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1. ENQUADRAMENTO, AMBITO E OBJETIVOS

A LMcapital Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A. (“LMCapital” ou “Sociedade”) encontra-se
habilitada a prestar o servigo de investimento previsto na alinea c), do n.° 1 do artigo 290.° do Cédigo dos Valores

Mobiliarios (“CVM”) — Gestao de carteiras por conta de outrem.

Enquanto interveniente no mercado financeiro, no contexto da atividade de gestdo de carteiras, encontra-se
sujeita aos requisitos do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2019 sobre a divulgagao de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros
(SFDR) e Regulamento Delegado (EU) 2022/1288 da Comisséao, de 6 de abril de 2022 (RTS).

Neste ambito, a Sociedade pretende construir um modelo de negdcio responsavel e dar a conhecer o seu
compromisso em termos de sustentabilidade, quer na sua atividade diaria, quer no processo de tomada de

decisdes de in'vestimento nas carteiras por si geridas.

As preocupacgoes relacionadas com a sustentabilidade sdo cada vez mais relevantes, conforme evidenciam as
expetativas de diferentes partes interessadas (clientes, colaboradores, fornecedores e autoridades de
supervisdo). Mais, os compromissos internacionais assumidos, em particular, a Agenda 2030 para o
desenvolvimento sustentavel proposta pela Organizacdo das Nagbes Unidas (“ONU”), bem como o Acordo de

Paris, requerem a transigdo para um modelo de desenvolvimento econdémico sustentavel.

A LMcapital assume como elemento fundamental do seu modelo de negdcio responsavel, a adogéo de politicas
sustentaveis, transversais a toda atividade, incluindo as relagdes estabelecidas com clientes, colaboradores,
fornecedores, autoridades de supervisdo e demais stakeholders. A LMcapital estda comprometida em promover
uma cultura de responsabilidade ambiental, social e de governo (“ASG” ou “ESG” no acrénimo inglés),
nomeadamente de combate as alteragdes climaticas e as desigualdades sociais, com a adogédo de politicas

sustentaveis, transversais a toda atividade.

A Politica de Sustentabilidade traduz o compromisso assumido pela LMcapital na adogdo das melhores praticas
ambientais, sociais e de governo (ESG), definindo o modelo de governagao, principios orientadores e atividades

especificas, bem como os principais intervenientes e respetivas responsabilidades.
2. CONCEITOS E DEFINIGOES

Os conceitos apresentados abaixo devem prevalecer ao longo da presente Politica, atenta a definigdo que Ihes é

conferida de seguida:

¢ Investimento sustentavel: Investimentos que contribuem para um objetivo de natureza ambiental e/ou
social (por exemplo, a eficiéncia dos recursos em matéria de utilizagdo de energia, de energias renovaveis,
de matérias-primas, da agua e dos solos, de producéo de residuos e de emissdes de gases com efeito de
estufa, ou do impacto na biodiversidade e na economia circular, o combate das desigualdades ou a
promog¢ao da coesao social, a integracao social e as relagdes laborais, investimento em capital humano ou
em comunidades econdmica ou socialmente desfavorecidas), desde que tais investimentos nao
prejudiquem significativamente nenhum objetivo ambiental ou social e desde que as empresas beneficiarias

do investimento empreguem praticas de boa governagéo, em particular no que diz respeito a estruturas de
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gestao, relagdes laborais e praticas de remuneragdo do pessoal sas e ao cumprimento das obrigagdes
fiscais (cfr. Artigo 2.°/17 do Regulamento SFDR).

Investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental: Investimentos numa ou em varias atividades
econdmicas que sao qualificadas como sustentaveis do ponto de vista ambiental (cfr. Artigo 2.°/1 do

Regulamento da Taxonomia).

Objetivos ambientais: Mitigacdo das alteragdes climaticas, adaptagéo as alteragdes climaticas, utilizagédo
sustentavel e protegao dos recursos hidricos € marinhos, transicao para uma economia circular, prevencao
e controlo da poluicdo, protegdo e restauro da biodiversidade e dos ecossistemas (cfr. Artigo 9.° do
Regulamento da Taxonomia).

Principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade: Os impactos das decisdes de
investimento e dos conselhos de investimento que resultem em efeitos negativos sobre os fatores de

sustentabilidade (cfr. Considerando 20 do Regulamento SFDR).

Taxonomia da UE: A taxonomia da UE é um sistema de classificagdo, previsto no Regulamento (UE)
2020/852, que estabelece uma lista de atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.
Esse regulamento nado estabelece uma lista de atividades econdmicas socialmente sustentaveis. Os

investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental podem ou n&o ser alinhados com a taxonomia.

Indicadores de sustentabilidade: Os indicadores de sustentabilidade medem a forma como sao

alcangadas as carateristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

Fatores de sustentabilidade: As questes ambientais, sociais e laborais, o respeito pelos direitos

humanos, a luta contra a corrupgao e o suborno.

indices de referéncia: indices utilizados para aferir se o produto financeiro assegura a concretizagdo das

carateristicas ambientais ou sociais que promove.

Risco em matéria de sustentabilidade: Os acontecimentos ou condi¢gdes de natureza ambiental, social
ou de governagao cuja ocorréncia € suscetivel de provocar um impacto negativo significativo efetivo ou

potencial no valor do investimento (cfr. Artigo 2.°/22 do Regulamento SFDR).
3. ESTRATEGIA E EIXOS DE ATUAGAO

3.1. Impacto na atividade diaria

A LMcapital pretende construir um modelo de negécio responsavel e dar a conhecer o seu compromisso em

termos de sustentabilidade, quer na sua atividade diaria, quer no processo de tomada de decisdes de investimento

nas carteiras por si geridas.

Neste contexto, a Sociedade integra na sua estratégia considera¢gées ambientais, sociais e de governagéo (ESG),

contribuindo assim, ainda que de forma limitada, para os objetivos de desenvolvimento sustentavel preconizados
na Agenda 2030 da ONU e no Acordo de Paris.

A LMcapital considera como elemento fundamental do seu modelo de negdcio responsavel, a adog¢ao de politicas

sustentaveis, transversais a toda atividade, incluindo nas relagdes estabelecidas clientes, colaboradores,
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fornecedores, autoridades de supervisdo e demais stakeholders. Assim, as suas atividades procuram ser

sustentaveis a longo prazo, nomeadamente através das seguintes consideragoes:

Consideragées Ambientais
= Promover uma estratégia e implementar agbes que minimizem o impacto ambiental gerado pela

Sociedade, bem como a mitigagdo e adaptagdo as mudangas climaticas.

Consideragées Sociais
=  Promover o bem-estar fisico, emocional e social dos colaboradores, criando um ambiente de trabalho

saudavel, no qual todos se sintam desafiados, reconhecidos e respeitados;

= Promover a ligagdo a comunidade, através do apoio de causas sociais que promovam o0 combate a

pobreza e a dignidade da vida humana.

Consideragoes de Governagao
= Assegurar a definicdo e implementacao de critérios de sustentabilidade que integrem o processo de

tomada de decisdes de investimento no ambito do servigo de gestao de carteiras;

= Promover agdes de formagdo dos colaboradores, garantindo a respetiva capacitagdo nas matérias

relativas aos riscos, fatores e objetivos relacionados com a sustentabilidade;

= Promover a identificagdo, avaliagdo e gestdo dos fatores e riscos de sustentabilidade.

3.2. Impacto na Politica de Investimentos

A integracdo dos riscos de sustentabilidade abrange todo o ciclo de investimentos, ou seja, a decisdo de

investimento, desinvestimento e selegéo e avaliagdo de instrumentos financeiros.

A incorporacéo de fatores de sustentabilidade na definicdo das estratégias de investimento é considerada em
paralelo com a incorporagéo dos restantes fatores de analise tradicionais, que se sobrepdem, uma vez que 0s
riscos de sustentabilidade podem afetar a oferta e procura de produtos financeiros, com impacto potencial na sua

valorizacao e rendibilidade.

Sao considerados critérios ambientais, sociais e de governo (ESG). Os fatores ambientais incluem,
nomeadamente, preocupagdes relacionadas com a pegada ambiental de uma empresa, regido ou pais e a
necessidade de preservagdo ambiental, a politica ambiental e a gestdo ambiental de produtos. Os fatores sociais
englobam direitos dos trabalhadores, segurancga, diversidade, educacéo, direitos humanos, acesso a saude e
desenvolvimento fisico, literacia, entre outros. Os fatores de governo das sociedades referem-se ao sistema de
politicas e praticas ao abrigo das quais uma empresa € dirigida e controlada, abrangendo questdes de
transparéncia, independéncia dos 6rgéos sociais, direitos dos acionistas, combate a corrupg¢ao e organizagéo do

modelo de governacédo com vista ao cumprimento de objetivos de longo prazo, entre outros.

No processo de anadlise e tomada de decisbes de investimento sdo igualmente ponderados os indicadores de
sustentabilidade disponibilizados pela Morningstar, nomeadamente: (i) “Morningstar Sustainability Rating”; (i) “EU
SFDR Fund type Article 8 or Article 97; (iii) “Corporate Sustainability Score” e (iv) “Sovereign Sustainability Score”,
sempre que esta informacdo se encontre disponivel. Estes indicadores permitem enquadrar os fundos de

investimento analisados nas categorias estabelecidas nos artigos 6.°, 8.° € 9.° do Regulamento (UE) 2019/2088

P21. Politica de Sustentabilidade



AAAAAAAAAAAAA

do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019 (“SFDR”), bem como comparar a carteira

com o score médio da Morningstar para produtos com perfil de risco semelhante.

Sao Fundos Artigo 6° - os fundos que promovem estratégias que integrem consideragdes ambientais, sociais e

de governagado (ESG) no processo de tomada de uma decisao de investimento ou expliquem por que razdo o

risco de sustentabilidade nao é relevante; Fundos Artigo 8° - os fundos que promovem caracteristicas ambientais

€ sociais, as empresas em que investe seguem boas praticas de governagao, mas o objetivo principal ndo reside
em investimentos em projetos de sustentabilidade. Requerem que os promotores destes produtos expliquem em
pormenor, tanto através da documentagao pré-contratual como através de relatérios periddicos, como integram

especificamente as caracteristicas de sustentabilidade; e Fundos Artigos 9° - os fundos que tém o investimento

sustentavel como objetivo ou uma redugéo nas emissdes de carbono. Devem explicar quais séo os seus objetivos
de investimento de sustentabilidade, devendo igualmente explicar como pretende alcangar os resultados, bem

como a sua monitorizagao, através de métricas relacionadas com a sustentabilidade

No processo de acompanhamento sao igualmente avaliados os riscos e impactos ambientais, bem como
atualizadas as informacdes que sustentaram a respetiva aprovacdo. A alteragdo dos fundamentos, incluindo
alteragdes no risco e impactos em matéria de sustentabilidade, podem levar a exclusdo de um determinado

investimento.

Por forma a garantir a adequacao do investimento a cada cliente, tomando em consideragéo os critérios ESG, o
Departamento de Investimentos acede a ferramentas com informacéo especializada e atualizada sobre estas

matérias, assim como a informacgao disponibilizada pelos respetivos emitentes dos instrumentos financeiros.

3.2.1. Preferéncias de sustentabilidade dos clientes

Nos termos e para efeitos do Regulamento Delegado UE n.° 2017/565, na redagcdo dada pelo Regulamento
Delegado UE n.° 2021/1253, desde 2 de agosto de 2022 que a LMcapital procede ao levantamento e compilagao
das preferéncias em matéria de sustentabilidade dos seus clientes classificados como investidores nao

profissionais, quando lhes presta o servigo de gestdo de carteiras por conta de outrem.

As preferéncias em matéria de sustentabilidade complementam a informacédo que a Sociedade é obrigada a
recolher relativa aos conhecimentos e experiéncia, situagao financeira (incluindo a capacidade para fazer face a

perdas) e quanto aos objetivos de investimento (incluindo o nivel de tolerancia ao risco).

As preferéncias em matéria de sustentabilidade s&do recolhidas pela Sociedade por forma a que |lhe seja possivel
entender se os clientes classificados enquanto investidores néo profissionais pretendem integrar ou ndo, um ou
diversos dos seguintes produtos financeiros, na sua estratégia de investimento e, em caso afirmativo, em que

medida:

1. Propor¢ao minima a alocar a investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental, de acordo com o
disposto no artigo 2.°, ponto 1, do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho

(Taxonomia);

2. Proporgdo minima a alocar a investimentos sustentaveis de acordo com o disposto no artigo 2.°, ponto
17, do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho (SFDR);
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3. Investimentos que ndo tenham principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

(Principais Impactos Negativos).

As diferentes estratégias de investimento alocam uma percentagem minima de até 50% do seu capital em

investimentos que tenham objetivos de sustentabilidade ou promovam caracteristicas ESG (SFDR).

3.2.2. Declaracao relativa aos principais impactos negativos das decisées de

investimento sobre os fatores de sustentabilidade

Nos termos da alinea b), do n.° 1 do Artigo 4.° do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho (SFDR) e do Artigo 12.° do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da Comisséo (RTS), a LMcapital
nao considera os impactos negativos das decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade na gestao

de carteiras por conta de outrem.

A nao consideragdo dos impactos negativos das decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade
na gestao de carteiras por conta de outrem ¢ justificada por limitagdo de recursos que permitam aferir de forma

precisa, consistente, fidvel e a custos razoaveis esses impactos.

Acresce que as diferentes estratégias de investimento ndo tém como objetivo principal a realizagdo de
investimentos sustentaveis, pese embora procurem promover carateristicas ambientais e sociais, nos termos do
Regulamento SFDR.

A incorporacao de fatores de sustentabilidade na definicdo da estratégia de investimento é considerada em
paralelo com a incorporagéo dos restantes fatores de analise tradicionais, que se sobrepéem, uma vez que os
riscos de sustentabilidade podem afetar a oferta e procura de produtos financeiros, com impacto potencial na sua

valorizagao e rendibilidade.

No entanto, importa referir que as diferentes estratégias de investimento ndo tém como objetivo investir em
instrumentos financeiros emitidos por empresas cuja atividade envolva produtos ou servigos relacionados com: (i)
armamento n&o convencional e munigdes; (ii) atividades consideradas ilegais ou sujeitas a proibigao internacional;
(iii) corrupgao, branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo; (iv) trabalho for¢gado e trabalho infantil;

(v) pornografia e prostituicédo; (vi) violagcao de direitos humanos.

Todos os investimentos sao objeto de continua monitorizagdo e acompanhamento, sendo regularmente avaliados

em matéria de rendibilidade e risco, incluindo os riscos de sustentabilidade.

3.3. Impacto na gestao de riscos

A LMcapital tem em conta os riscos de sustentabilidade considerando a natureza, escala e complexidade inerente
a sua atividade, produtos e servicos disponibilizados. Com base neste principio, a LMcapital adota as politicas, os
processos e 0s controlos necessarios a boa gestdo, bem como ao cumprimento dos requisitos legais e
regulamentares aplicaveis, seguindo uma abordagem compativel com a eficiéncia e com o bom desempenho das

suas atividades.

A LMcapital considera que os fatores e riscos de sustentabilidade ndo geram impactos de forma direta, isto é, a

sua concretizagcdo ocorre através de efeitos adicionais observaveis noutras categorias de risco, sejam elas de
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natureza financeira ou ndo financeira. Com efeito, os fatores e riscos de sustentabilidade sio identificados,

avaliados e geridos através de processos, controlos e metodologias aplicadas sobre outras categorias de risco.

Por este motivo, a Politica de Sustentabilidade nao prevé métodos préprios de avaliagao e quantificagao para os
riscos de sustentabilidade, uma vez que os seus efeitos ja se encontram, de forma implicita ou explicita, integrados

nas outras categorias de risco consideradas.

O Conselho de Administragcéo é o 6rgdo que assume a responsabilidade global pelo sistema de gestédo de riscos

da LMcapital, definindo os principios que o suportam e supervisionando a sua aplicagao.

No que respeita aos riscos ESG, o Conselho de Administragédo é diretamente apoiado pelas fungdes de controlo
— Funcéao de gestao de riscos e controlo e Fungao de conformidade — que suportam o acompanhamento e a

discussao destas matérias.

Salienta-se que a LMcapital ndo cumpre os requisitos de instituicado de maior dimensao consagrados no artigo 4.°,
n.° 3 e 4 do Regulamento SFDR.

3.4. Impacto na Politica de Remuneragoes

A LMcapital, enquanto interveniente no mercado financeiro, no contexto da atividade de gestao de carteiras, inclui
na sua Politica de Remuneragdes informagdes sobre a forma como sdo integrados os riscos em matéria de

sustentabilidade.

A Politica de Remuneragdes representa um instrumento central de alinhamento de interesses, necessaria para
que os seus colaboradores tenham em consideragdo os objetivos de investimento sustentavel, que
simultaneamente devera ser capaz de assegurar condigées para a implementagdo de uma remuneragéo justa,

neutra do ponto de vista do género e apta a atragéao, fidelizagdo e motivacao dos dirigentes e colaboradores.

A Politica de Remuneragdes pressupde um sistema de governo que assegura o efetivo acolhimento das melhores

praticas nesta matéria.

Os objetivos de sustentabilidade, abrangendo critérios ambientais, sociais e de governo (ESG) séo incorporados
na definicdo dos objetivos de desempenho individual e organizacional. Os colaboradores sdo incentivados a
contribuir para a prossecugdo de metas especificas relacionadas com a sustentabilidade, refletindo o

compromisso da empresa com praticas responsaveis.

Destacam-se abaixo os principios e elementos relativos a forma como a Sociedade gere a remuneragao de todos
os colaboradores, estabelecendo como prioridade a gestdo eficiente dos riscos em linha com a legislagdo

aplicavel:

e As remuneragbes estdo centradas na criagdo de valor a longo prazo e sdo compativeis com uma gestao
de riscos adequada e rigorosa, com a estratégia, valores e interesses a longo prazo, assim como com a

manutencido de uma base sdlida de capital.

e A tomada de decisdes relativas as retribuicdes é realizada sem nenhum tipo de discriminagéo apenas

centrada na avaliagédo do desempenho de cada colaborador.

e As fungbes de controlo envolvem-se ativamente na fiscalizagdo das remuneragées dentro das atribuigdes

definidas na Politica de Remuneragdes e, em concreto, implementam os indicadores de controlo
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necessarios, podendo propor ajustes em determinados elementos da remuneragao, como a remuneragao

variavel, dependendo da gestao de todos os riscos realizada durante o periodo.

e A fim de alinhar o horizonte temporal do risco e a medi¢gdo de resultados com o ciclo econémico da
Sociedade num marco plurianual, aplicam-se métricas e fatores plurianuais, incluindo as relativas a riscos
ou outras que determinem que se pague a referida remuneragao variavel apenas em caso de existéncia

de uma base sélida de capital.

e A Politica de Remuneragodes inclui mecanismos explicitos de ajuste ex post ao risco, clausulas malus e
clawback, mediante as quais a remuneragao de um membro do pessoal pode ser ajustada, com base nos

resultados ou na gestao do risco realizada a respeito de incidentes concretos.

A LMcapital fornece formagao continua aos seus colaboradores sobre a importancia da sustentabilidade na sua

atividade e sobre como as suas fungdes individuais podem contribuir para a gestao eficaz dos riscos associados.

A consciencializagao sobre as questdes de sustentabilidade é promovida ativamente, incentivando uma cultura

organizacional comprometida com praticas responsaveis.

Ao adotar uma abordagem proativa para a integragao dos riscos em matéria de sustentabilidade na Politica de
Remuneragdes, a LMcapital tem como objetivo gerir riscos e, assim, promover a sustentabilidade como uma

componente importante do sucesso a longo prazo da Sociedade.
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4. APROVAGAO, REVISAO E DIVULGAGAO

A Politica de Sustentabilidade é aprovada pelo Conselho de Administracédo e divulgada a todos os colaboradores
da Sociedade. Compete a Funcdo de Gestdo de Risco e Controlo Interno assegurar a sua manutengao e
atualizacdo, com periodicidade minima bienal ou sempre que se verifiquem alteragdes significativas nos principios

ou na legislacao e regulamentagéo que a suportam, justificando a sua alteragéo ou atualizagao.

A presente politica esta disponivel na rede interna para consulta de todos os colaboradores e divulgada no site
da LMcapital (www.Imcapital.pt).

LMcapital Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A.

Abril 2025
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