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SINTESE DOS PRINCIPAIS INDICADORES

(montantes expressos em euros)

BALANCO E DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL 31-12-2025 31-12-2024
Ativo Liquido 10126021 8925579
Capital Proprio 8357535 7193094
Capital e Outros instrumentos de Capital 1250000 1250000
Margem Financeira 115396 150607
Comissdes Liquidas 9011277 7572030
Resultados de Operagdes Financeiras e Cambiais (liquidas) 1067 10422
Outros Resultados de Exploragdo (33157) (23 766)
Produto da Atividade 9094583 7709 293
Custos com Pessoal (2168328) (2015908)
Gastos Gerais Administrativos (1237513) (1093112)
Depreciagdes e Amortizagdes (454 135) (443 222)

3939879 3083820

Resultado do Exercicio

EXTRAPATRIMONIAIS

Valores sob gestado

1483724234

1332631459

Responsabilidade potencial - Sistema de Indemnizacdo aos Investidores (Sll) 1251813 1131036

INDICADORES DE ATIVIDADE
Total de portefdlios 403 399
Total de portefélios na atividade de gestdo de carteiras 402 398
Atividade de gestdo de carteiras 99,75% 99,75%
16 16

Colaboradores

RELATORIO DE GESTAQO

1. INTRODUGAO

A LMcapital Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A. (LMcapital ou Sociedade) iniciou a sua

atividade como Sociedade Gestora de Patriménios, em 1 de junho de 2018, desenvolvendo atualmente a

atividade de gestdo de carteiras por conta de outrem.

No dia 1 de fevereiro de 2022 entrou em vigor o Regime das Empresas de Investimento (“REI”), aprovado pelo

Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro (“DL 109-H/21"), o qual foi pronta e integralmente adotado

pela Sociedade. A partir daquela data e conforme definido no referido Decreto-Lei, a Sociedade alterou a sua

'
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Com a adogdo do REIl, a Comiss3o do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”) passou a ser a autoridade
competente para supervisionar, fiscalizar e aplicar as normas relativas aos requisitos prudenciais e a
supervisjo prudencial da Sociedade, o que até essa data era uma fung&o partilhada com o Banco de Portugal

(llePH)‘

A LMcapital iniciou a sua atividade como empresa de investimento de pequena dimensdo e ndo interligada,
com a classificagdo de Classe 3. No primeiro trimestre de 2025, tendo em conta o referido no n.2 3 do artigo
12.2 do Regulamento (UE) 2019/2033 (IFR) relativo aos requisitos prudenciais aplicdveis as empresas de
investimento, a LMcapital deixou de satisfazer todas as condi¢des previstas no n.2 1 do mesmo artigo,
deixando de ser considerada uma empresa de Classe 3, passando a estar classificada como empresa de Classe

2, com efeitos a partir de 30 de junho de 2025.

A Sociedade efetuou a revisio do seu normativo interno para dar cumprimento ao exigido as empresas
classificadas como Classe 2, implementando os procedimentos necessarios por forma a cumprir com os

requisitos de reporte exigidos para este tipo de empresas.

De acordo com o entendimento e leitura que foi efetuada aos diversos documentos regulamentares,
nomeadamente o constante do artigo 46.2 do Regime das Empresas de Investimento (“REI”), aprovado pelo

Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro, a Sociedade passou a assegurar:

e Aimplementac3o do reporte prudencial, com periodicidade trimestral;

e Arevisio da Politica de Remuneracdes da Sociedade de acordo com os artigos 52.2 e seguintes do REI,
até 31 de marco de 2026, com a aplicacdo pratica do regime da remuneragdo varidvel referente a
2026, sendo o respetivo pagamento efetuado em 2027.

e A revis3o da estrutura do Relatério & Contas da LMcapital, de modo que este inclua a partir de 2026

as disposicdes referidas na Parte VI, artigos 462 e seguintes do IFR.

Pese embora a alteracdo de classificacdo para Empresa de Investimento de Classe 2, a Sociedade considera
que continua a ser uma empresa de investimento ndo significativa, tendo em conta o principio da
proporcionalidade que contempla critérios como o valor dos ativos patrimoniais e extrapatrimoniais, a
presenca geografica, o tipo de atividades autorizadas, a estratégia de risco, a estrutura de capital, entre outros

fatores.

Desde a sua constituicdo, a LMcapital tem desenvolvido a sua atividade no segmento da gestdo independente
de patrimonios, assente num modelo de atuagdo orientado para a protegdo dos clientes, independéncia na
tomada de decisBes de investimento e rigor no controlo de risco. Num contexto financeiro e regulatério em
permanente evolucio, a LMcapital tem vindo a adaptar os seus processos, sistemas e praticas de governagao,

assegurando a adequacdo da sua estrutura a dimensao, natureza e complexidade da atividade desenvolvida. \W
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A abordagem de investimento adotada pela LMcapital é centrada no cliente, tendo por base uma gestao
personalizada e flexivel, alinhada com o perfil de risco, objetivos de investimento e horizonte temporal de cada
cliente. A construcdo das carteiras assenta em rigorosos principios de diversificagdo, liquidez e controlo de

risco, promovendo uma gestdo transparente e independente.

A salvaguarda dos instrumentos financeiros geridos por conta dos clientes constitui um pilar fundamental do
modelo operacional da Sociedade. Neste ambito, a LMcapital adota critérios exigentes na selegdo e avaliagdo
de custodiantes, assegurando que estes possuem capacidade técnica, solidez financeira, reputagdo

consolidada e conformidade integral com todas as exigéncias legais e regulamentares.

A segregac3o de contas é assegurada em todas as situagdes, i.e., a relagdo bancaria é contratada diretamente

entre o cliente e o respetivo custodiante, promovendo total transparéncia, prote¢do dos ativos e mitigagdo de

conflitos de interesse.

Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade gere ativos depositados nos seguintes custodiantes: (i) BCGE -
Banque Cantonale de Genéve; (ii) Rothschild & Co; (iii) SGKB - St. Galler Kantonalbank AG (os trés com sede na
Suica); (iv) BIG — Banco de Investimento Global; (v) Santander Portugal (ambos com sede em Portugal); e (vi)

BGL BNP Paribas (com sede no Luxemburgo).

A integracdo de fatores ambientais, sociais e de governagdo (ESG, no acrénimo inglés) € também uma
prioridade, relativamente a qual a Sociedade procura estar alinhada com as expetativas de cada cliente, com

o compromisso de proteger e potenciar o patriménio daqueles que confiam na LMcapital.

Em 2023, a LMcapital deu inicio a um projeto estruturado de responsabilidade social, comprometendo-se a
doar 1% do seu resultado liquido do ano anterior a associagdes de solidariedade social, bem como integrar na
sua cultura uma consciéncia coletiva de que se pode fazer a diferenga na comunidade em que se integra.
Durante o ano de 2025, este projeto permitiu apoiar 6 instituicdes, nomeadamente a Associagdo Aprender em
Parceria (APAR), a Associacdo de Respostas Educativas e Sociais a Comunidade (ARESC), a Crescer Ser -

Associagdo Portuguesa para o Direito da Crianga e da Familia, a Associagdo Terra de Sonhos, a REFOOD Barreiro
e a UNICEF.

A Sociedade reconhece o desenvolvimento continuo da sua equipa como um fator critico para a qualidade do
servico prestado e para o cumprimento das exigéncias regulamentares. Neste dmbito, promove forma¢des
regulares, visando o reforco das competéncias técnicas, a atualizagdo permanente face ao enquadramento

regulatério e o alinhamento com as melhores praticas do setor.

/
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. INFORMAGAO INSTITUCIONAL

2.1.  Constituicdo da Sociedade

A LMcapital tem a sua sede na Avenida da Liberdade, n.2 190 — 5.2 A, 1250 - 147 Lisboa, com o capital social
de 1 250 000 euros, registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de registo

e pessoa coletiva 514 389 591.

2.2.  Servicos oferecidos pela LMcapital

A Sociedade desenvolve, em observancia do disposto no artigo 1.2, n.> 1 a 3 do REl, a atividade de gestdo de

carteiras pertencentes a terceiros.
Gest3o de carteiras por conta de outrem

No dmbito da atividade de gestdo de carteiras por conta de outrem, a Sociedade tem duas linhas de produtos:
(i) a gestdo discricionaria e a (ii) gestdo de carteiras personalizada. Tanto a gestdo discriciondria como a gestdo
de carteiras personalizada s3o da responsabilidade do Departamento de Investimentos, tendo por base model/

portfolios adequados, devidamente ajustados aos diferentes perfis e estratégias de risco existentes.

A gestdo de carteiras personalizada diferencia-se da gestdo discricionaria na medida em que permite, quando
solicitado e considerado adequado, a inclusdo ou exclusdo de instrumentos financeiros especificos, com o
objetivo de acomodar preferéncias, restricdes ou objetivos particulares de investimento de determinados

clientes, sem prejuizo do cumprimento do respetivo perfil de risco e dos limites de investimento definidos.
Consultoria para investimento

Aquando da sua constitui¢do, a Sociedade obteve autorizagdo para prestar a atividade de consultoria para
investimento. No entanto, em abril de 2024, a Sociedade comunicou a8 CMVM, ao abrigo da alinea a), don.2 1
do artigo 15.2 do REl, a renuncia da autorizagdo para o exercicio desta atividade, na medida em que a mesma
n3o se encontrava efetivamente a ser exercida pela LMcapital. No inicio de 2025, a CMVM deliberou a redugdo

do dmbito da autorizagdo da Sociedade.

A reducdo do dmbito da autorizagio da Sociedade operada na sequéncia da revogagdo parcial a autorizagdo,
nos termos da alinea a), do n.2 1 do artigo 14.2 do REl, originou o cancelamento parcial do registo para a
referida atividade da LMcapital, nos termos da alinea c), do n.2 6, do artigo 364.2- A do Cdédigo dos Valores

Mobilidrios. Nesta medida, cessou com efeitos imediatos a habilitagdo para a LMcapital exercer a atividade

W 1
N
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M MANAGEMENT

Prestac3o de servigos de informagédo consolidada do patriménio

A Sociedade presta um servico adicional intitulado “Prestagdo de servigos de informagdo consolidada do
patriménio”. Este servigo visa a preparagdo de um relatdrio com a informagéo consolidada de todas as contas
bancérias e de custddia de instrumentos financeiros, das quais o Cliente é titular, independentemente da
geografia, do nimero total de bancos ou de custodiantes, com o peso relativo de cada ativo e classes de ativos
no patriménio global. Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade regista apenas um cliente na atividade de

prestac3o de servigos de informagédo consolidada do patriménio.

Apresenta-se abaixo o total de ativos associados a cada um dos servigos prestados pela Sociedade, em 31 de

dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024.

(montantes expressos em milhares de euros)
Total de Ativos  Total de Ativos

Tipo de atividade / Servigo o B11TT0TE  &m 81-12-2024
Gestdo de carteiras 97,5% 1483724 1332631
Prestacdo de servicos de informagdo consolidada do patriménio 2,5% 37710 45933
TOTAL 100% 1521434 1378564

O servico de gestdo de carteiras representa 97,5% da atividade da LMcapital.

3. ESTRUTURA

3.1.  Estrutura acionista da Sociedade

A LMcapital foi constituida em 1 de junho de 2017, com um capital social de 650 000 euros, procedendo ao
seu aumento em julho de 2021, para 1 250 000 euros, representado por um milhdo e duzentas e cinquenta
mil a¢Bes nominativas com valor nominal de 1 euro cada. A Sociedade encontra-se constituida sob a forma
juridica de Sociedade Anénima, em conformidade com o normativo legal aplicavel, tendo cinco acionistas em

31 de dezembro de 2025, com as percentagens de participagdo a seguir indicadas:

a) Lopes Marques- SGPS, Lda. com sede em Lisboa, doravante designada por “LM”
b) Majestiknumber, Lda., com sede em Lisboa, doravante designada por “MJ”
c) Miguel Angelo Fraga Lopes Marques, doravante designado por “MM”
d) RitaAmado de Albuquerque Rodrigues Lopes Marques, doravante designada por “RM”
e) Silvia Maria Brito Leal, doravante designada por “SL”
Relatério & Contas 2025
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Organograma da estrutura acionista da Sociedade

LM Ml MM RM SL
99,9994 I 0,00015%; | 0,00015%< I 0,00018%< | 0,00015%
LMcapital

3.2.  Orgios Sociais
Na data de referéncia do presente relatério, a Sociedade é constituida pelos seguintes 6rgdos:

Assembleia Geral

Carlos Manuel Teixeira Osério de Castro (Presidente)
Pedro Cassiano Santos (Secretario)

Conselho de Administragdo

Miguel Angelo Fraga Lopes Marques (Presidente)
Silvia Maria Brito Leal (Vogal)

Patrique Berdion da Cunha Fernandes (Vogal)
Conselho Fiscal

José Rodrigues de Jesus (Presidente)

Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha (Vogal)
Ana Cristina Louro Ribeiro Doutor Sim&es (Vogal)
Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

4. MODELO DE NEGOCIO

diplomas legais e regulamentares que enquadram a sua atividade, nomeadamente:
Relatério & Contas 2025 ’)/{
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LTH MANAGEMENT

= |dentificacdo e formalizagdo dos objetivos de investimento do cliente, do respetivo horizonte temporal e

das eventuais restricdes relevantes, nos termos previstos no contrato de gestdo de carteiras.

= Avaliacio da adequacdo do servigo ao cliente, incluindo a analise dos seus conhecimentos e experiéncia

em matéria de investimento, situacdo financeira, capacidade para suportar perdas e objetivos de

investimento, em conformidade com as regras de suitability aplicaveis.

= Definicdo e implementacdo de uma estratégia de investimento adequada ao perfil de risco do cliente,
assegurando a diversificagdo das carteiras e o alinhamento entre risco assumido e retorno esperado, no

ambito da gestdo discricionaria exercida pela Sociedade. |

= Acompanhamento continuo das carteiras e monitorizagdo do cumprimento dos parametros de risco

definidos, bem como da adequacdo das solugbes adotadas face a evolugdo das condigdes de mercado e i
a situacdo do cliente. ‘
|
\

No ambito do sistema de governo e controlo interno, o Compliance Officer é responsavel pelo

desenvolvimento, implementac3o e revisdo das politicas e procedimentos destinados a prevengao de praticas

ilegais, imprdprias ou eticamente inadequadas, bem como pela validagdo do cumprimento das obrigagdes em }

matéria de identificacdo e diligéncia sobre clientes (KYC - Know Your Customer), no contexto do processo de i
\

aceitacdo e manutencdo de relagdes de negdcio.

As carteiras geridas pela LMcapital assentam numa politica de arquitetura aberta, evitando assim qualquer 5
conflito de interesses. As referidas carteiras sdo constituidas por linhas individualizadas de instrumentos
financeiros, incluindo acdes, obrigacdes, Exchange-Traded Funds (ETF’s) e fundos de investimento,
selecionados em funcdo do perfil de risco, dos objetivos de investimento e do horizonte temporal de cada
cliente e as preferéncias de sustentabilidade. No processo de sele¢do de fundos de investimento, a Sociedade
privilegia, sempre que aplicavel, as classes de unidades mais vantajosa para o cliente, tendo em consideragdo i

0s custos totais associados e o retorno esperado ajustado ao risco.

5. ANALISE DE MERCADO |

O ano de 2025 confirmou que a economia mundial se encontra numa fase de transicdo, caraterizada por um
crescimento mais moderado, niveis de inflacdo estruturalmente superiores aos observados no passado
recente e um papel reforcado das politicas publicas. Apesar de tensGes geopoliticas persistentes e de um

ambiente politico global mais fragmentado, a atividade econémica mostrou-se resiliente, sustentada por

W
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Os mercados financeiros beneficiaram deste contexto, ainda que com maior volatilidade e dispersdo de
resultados entre regides, setores e classes de ativos, refletindo um ambiente mais exigente para a alocagdo

de capital.

Nos Estados Unidos da América (EUA), os mercados financeiros mantiveram um desempenho robusto ao longo
de 2025, apoiados por um crescimento econémico superior ao observado em muitas das restantes economias
desenvolvidas. O consumo privado continuou a ser um pilar fundamental e o investimento empresarial
assumiu um papel central, em particular nos setores ligados a tecnologia, inteligéncia artificial, infraestruturas

digitais e energia.

A politica monetaria permaneceu restritiva durante grande parte do ano, com a Reserva Federal (FED) focada
em equilibrar o combate a inflagdo com a preservagdo do crescimento econdmico. Ainda assim, subsistem
alguns desafios relevantes, nomeadamente niveis elevados de endividamento publico, potenciais pressdes
politicas sobre a atuacdo da FED, inflagdo que poderd permanecer acima da meta estabelecida por um periodo
mais prolongado, bem como uma elevada concentragdo do mercado acionista em grandes empresas

tecnoldgicas. Contudo, ganhou relevancia a perspetiva de um novo ciclo de politicas econémicas nos EUA.

As expetativas de maior desregulacdo e de redugdo de impostos contribuiram para um refor¢o da confianca
dos investidores, sobretudo nos ativos de risco. De acordo com vdrias andlises de mercado, novas medidas
fiscais poderdo gerar um impulso positivo ao crescimento econdmico entre 2025 e 2027, com impacto mais
visivel a partir de 2026, & medida que incentivos ao investimento, ajustamentos fiscais e a reorientagdo da

despesa publica entrem em vigor.

Este enquadramento ganha particular importancia, considerando que em julho de 2026 se assinala 0 250.2
aniversario da assinatura da Declaracdo de Independéncia dos EUA, data conhecida como o
semiquincentennial. Este marco histérico podera funcionar como um catalisador politico e econdmico,
aumentando a probabilidade de iniciativas destinadas a reforcar o dinamismo econdmico e a projetar uma

imagem de forca e lideranca da economia norte-americana.

Na Europa, persistem fragilidades estruturais e um menor dinamismo do consumo. Contudo, a medida que a
inflagdo deu sinais claros de abrandamento, o Banco Central Europeu (BCE) passou a dispor de maior margem
para apoiar a economia, criando condi¢des potencialmente mais favordveis para 2026. Um dos
desenvolvimentos mais relevantes foi o refor¢o do investimento publico, particularmente em infraestruturas,
defesa, transicdo energética e autonomia estratégica. Este esfor¢o podera funcionar como um catalisador do
crescimento nos proximos anos, com impacto positivo tanto na atividade econdmica como na confianga dos

agentes econdmicos.
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Na China, apesar de persistirem desafios relacionados com o setor imobilidrio, a confianga dos consumidores

e a reconfiguracdo do seu modelo de crescimento apresentou sinais de estabilizagdo em diversas dreas

estratégicas, contribuindo para um enquadramento global mais equilibrado.

Por sua vez, o ouro afirmou-se como um dos ativos de maior relevancia num ambiente marcado por incerteza

geopolitica e ajustamentos das politicas monetarias. A procura por protegdo face a riscos macroeconémicos

reforcou o seu papel histérico como reserva de valor e instrumento de diversificagdo.

Nos quadros seguintes sdo apresentados os retornos das principais classes de ativos, moedas e setores.

Retorno por Classe de Ativo na Moeda do indice (%)

Quadro 1 - Retorno por classe de ativo na moeda do indice (%).
Fonte: Bloomberg

4.° Trimestre 2025

0,52
0,22
0,27
0,90
0,84
0,66
1,31
240
3,00
6,32
2,65
272
476
3,61
878
-0,61

Variago Prego (%) (no caso das moedas face ao Euro)

2025
Liquidez 233
Soberanos Europeus 0,66
Corporate Europeu 3,03
Soberanos Estados Unidos 6,32
Corporate Estados Unidos 7,77
Alio Rendimento Europeu 4,86
Alto Rendimento Estados Unidos 8,62
Divida Mercados Emergentes 1,11
MSCI World 100% Hedged EUR 16,73
Agdes Europa 20,20
Agdes Estados Unidos (S&P 500) 17,86
Agdes Estados Unidos (Nasdaq) 2,17
Agoes Mercados Emergentes 329
Agbes Asia Pacffico ex- Japéo 3041
Agdes Japdo 2546
Matérias Primas 0,69

2025
Délar Americano 11,85
Libra Inglesa -5,07
Franco Suigo 0,93
Ouro (USD) 64,58

Quadro 2 - Variagdo do prego das moedas indicadas vs. Euro.
Fonte: Bloomberg

4.° Trimestre 2025

-0,11
0,1
0,36
11,93

Desde 2019
(anualizado)
1,17
0,48
1,24
1%
327
455
6,22
378
1323
11,69
17,26
20,61
848
929
15,26
840

Desde 2019

(acumulado)

2,38

315
2,03
236,80

|
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Retorno por Setor (%)

225 4° Trimestre 2025 Destvins

(anualizado)
Industrial 25,46 1,55 14,62
Bens de Consumo Discricionario 8,67 0,87 13,80
Servigos Financeiros 29,55 4,87 15,81
Energia 14,44 221 10,53
Tecnologia da Informagao 2371 1,40 25,41
Assisténcia Médica 15,44 10,69 10,23
Servigos de Utlidade Piblica 26,08 242 10,76
Servigos de Comunicagdes 3239 485 16,87
Materiais 26,49 5,26 11,91
Iméveis 448 2,38 597
Produtos Basicos de Consumo 9,45 1,55 813

Quadro 3 - Retorno por setor na moeda do indice MSCI World (USD).
Fonte: Bloomberg

6. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO

Nos graficos abaixo sdo apresentadas as rendibilidades de todas as estratégias de investimento padronizadas

em 2025 (Gréfico 1), bem como em termos acumulados desde 2019 (Gréfico 2).

As performances indicadas ndo incluem os custos relativos a gestdo, custddia, transagdo e impostos e sdo
referentes a carteiras modelo. O custo total e o respetivo impacto sobre o retorno do investimento sdo

enviados individualmente para cada cliente.

Grafico 1 - Evolugéo das performances em 2025 (%)
Fonte: LMcapital
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Grafico 2 - Evolugdo das performances acumuladas desde 2019 (%)
Fonte: LMcapital

Estratégia de Investimento “Prime Equity Alpha Maximizer — PEAM”

Pese embora a estratégia PEAM tenha abdicado em 2025 de alguma rentabilidade face ao indice S&P 500,
este desempenho deve ser analisado a luz de um contexto de mercado particularmente volatil nos meses de
novembro e dezembro (Gréfico 3), marcado por sucessivas inversdes de direcdo e elevada incerteza, em
particular no setor tecnoldgico. Este ambiente tende a penalizar este tipo de estratégia, mas ndo invalida os
seus fundamentos. Pelo contrario, num cendrio mais construtivo para 2026 e com tendéncias de mercado
mais definidas, a estratégia beneficia de um enquadramento mais favordvel. Assim, a manuteng¢do da posi¢do
revela-se coerente para investidores com um horizonte de médio e longo prazo e com o objetivo de reduzir o

drawdown?! em momentos de stress nos mercados financeiros (Gréfico 4).

As performances indicadas ndo incluem os custos relativos a gestdo, custddia, transagdo e impostos e sao
referentes a carteiras modelo. O custo total e o respetivo impacto sobre o retorno do investimento sdo

enviados individualmente para cada cliente.

1 prawdown: Periodos de queda do valor de um investimento desde um maximo anterior até ao minimo subsequente, refletindo a
magnitude das perdas temporarias antes de uma eventual recuperagéao
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Estratégia "PEAM" (4.22)

e S&P 500 (16.39)

Grafico 3 - Evolugdo da performance em USD da estratégia “PEAM” em 2025 (%)
Fonte: LMcapital
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Grafico 4 — Evolugéo da performance em USD da estratégia “PEAM” desde 2024 - Acumulado (%)
Fonte: LMcapital

Principais alteragdes nas diversas estratégias de investimento ao longo de 2025:

e Investimento num fundo de obrigagBes globais

Selec3o de um fundo de obrigacdes globais, com uma gestdo dindmica e flexivel, para substituir obriga¢des

que atingiram a maturidade, potenciando uma expetativa de retorno mais interessante.

e Rollover da divida corporate

Reinvestimento em divida corporate de bons emitentes, a medida que as obriga¢cdes detidas em carteira

W

l
[
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e Estratégia de Investimento “Prime Equity Alpha Maximizer — PEAM”

A volatilidade deste ano despoletou o sinal de saida do mercado acionista, mais do que uma vez, para esta
estratégia sistematica. Com efeito, estivemos em liquidez durante alguns dias em janeiro, margo, abril,

novembro e dezembro.

e Estratégia de Investimento “Equity Market Neutral”

A LMcapital desenvolveu em 2025 uma nova estratégia de investimento, denominada Equity Market Neutral,
com o objetivo de proporcionar um perfil de retorno semelhante ao de um portefélio moderado (60% a¢des
/ 40% obrigacBes), mas com menor volatilidade e drawdowns mais controlados, particularmente adequada

para contextos de maior incerteza.

Trata-se de uma abordagem independente da diregdo dos mercados acionistas, assente sobretudo na
capacidade de os gestores dos fundos selecionados identificarem ineficiéncias relativas entre agles, atraves
de posicdes longas (long) em empresas com maior potencial e posicdes a descoberto (short) em empresas
sobreavaliadas. A exposic3o liquida ao mercado é mantida préxima de zero, reduzindo significativamente o
impacto de movimentos generalizados dos mercados, enquanto o retorno resulta da combinagéo entre o

alpha? gerado pelas posicdes long/short e o rendimento da liquidez associada as vendas a descoberto.

Esta estratégia foi implementada exclusivamente através de fundos UCITS?, assegurando liquidez didria,
transparéncia e um quadro rigoroso de controlo de risco, enquadrando-se de forma particularmente eficaz no
cendrio construtivo, mas ainda assim exigente, que a LMcapital antecipa para 2026 — um ambiente que tende
a favorecer solucdes diversificadas, disciplinadas e focadas na preservagdo e valorizagdo consistente do

patrimoénio ao longo do tempo.

L PERSPETIVAS PARA 2026

Para 2026, o cendrio global apresenta-se, em termos gerais, construtivo. Apesar da persisténcia de riscos
geopoliticos, politicos e macroecondmicos, antecipa-se a continuagdo do crescimento econémico, a adogao

de politicas monetérias equilibradas e mercados financeiros suportados por fundamentais sélidos.

Este ambiente tende a favorecer estratégias bem diversificadas, com exposi¢do equilibrada a diferentes

regides e classes de ativos, e com foco em qualidade, rendimento e crescimento sustentdvel. A histéria

2 Alpha: Medida do desempenho adicional gerado por uma estratégia ou gestor relativamente ao mercado ou a um indice de
referéncia, resultante da selegéo de ativos e ndo da evolugdo geral dos mercados.

2 Fundos UCITS: Fundos de investimento regulados ao abrigo da diretiva europeia UCITS (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities), que asseguram elevados padrées de diversificagdo, liquidez, transparéncia e proteg&o do investidor,

permitindo resgates frequentes e superviséo regulatoria rigorosa. /
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demonstra que periodos de maior incerteza sdo frequentemente seguidos por fases de oportunidades

relevantes para investidores disciplinados.

A LMcapital mantém, por isso, uma visdo positiva e confiante para 2026, acreditando que as carteiras se

encontram bem estruturadas e posicionadas para beneficiar deste novo capitulo do ciclo econémico.

Ao longo do ano, a Sociedade continuard a acompanhar atentamente os mercados financeiros e a ajustar as
estratégias e carteiras sempre que tal se revele necessario, com o objetivo de proteger e valorizar o patrimonio

dos Clientes no médio e longo prazo.

Alocacdo de ativos para 2026

A Sociedade apresenta abaixo uma sintese do posicionamento estratégico atual em matérias de investimento,

sendo este atualizado sempre que necessario, face a evolugdo/analise dos mercados financeiros.

A liquidez é vista como ativo de ref(gio para alturas de stress de
Liquidez . me::ado glo p

O mercado obrigacionista apresenta um enquadramento estavel
O com niveis de rendimento que continuam relevantes. enquanto as

Obrigactes ] =
93¢ taxas de juro sustentam o papel da renda fixa na geracdo de
rendimento e diversificacado
AcBes . O mercado acionista continua a oferecer potencial atrativo de
. crescimento a médio e longo prazo.

Num contexto marcado por forte incerteza nos mercados
financeiros. o investimento em alternativos como ouro e estratégias
altemativas de equity market neutral ganham especial relevancia. O
ouro tende a funcionar como reserva de valor e protecdo em
periodos de instabilidade, ajudando a preservar capital quando 0s
ativos tradicionais enfrentam maior volatilidade. Ja as estratégias
equity market neutral. por procurarem retornos independentes da
direc3o dos mercados acionistas. permitem reduzir a exposicéo a
quedas generalizadas. oferecendo diversificacdo e maior|
estabilidade num ambiente imprevisivel

Altemativos .

L Overweight

Neutral
L4 Underweight

Legenda:

A LMcapital adota uma abordagem prudente e equilibrada entre as diferentes classes de ativos, sustentada
por uma vis3o que reconhece, simultaneamente, as oportunidades e os riscos do atual enquadramento de

mercado.

Nos ativos de crescimento, mantém-se uma exposi¢do ajustada, apoiada na resiliéncia econémica, mas com
especial atencdo a potenciais focos de volatilidade. As obrigagdes continuam a desempenhar um papel
relevante na diversificagdo e estabilizacdo das carteiras, embora com uma abordagem cautelosa e seletiva,

enquanto os ativos alternativos surgem como um complemento estratégico na gestdo do risco. Em conjunto, \N\/
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a estratégia de investimento reforga a importancia da seletividade, da diversificagdo e da flexibilidade na

construcdo de carteiras.

A gestdo ativa, baseada na construgdo de portefdlios robustos, com estratégias diversificadas e ativos de
qualidade, e com capacidade de se adaptar a cenarios adversos e a periodos de maior volatilidade, continua a

ser o objetivo principal.

8. ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2025

A Sociedade reforcou a sua posi¢do financeira com niveis de solvabilidade e liquidez bastante confortaveis,

confirmando a sua gestdo sustentada e prudente, assente em principios de solidez, sustentabilidade e

rendibilidade.

Balango

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o total de balango da Sociedade ascendia a 10 126 021 euros e 8 925 579

euros, respetivamente.

As rubricas de “Disponibilidades em outras instituices de crédito”, de “Aplicagdes em instituicbes de crédito”
e de “Ativos de contratos com clientes” (comissdes a receber referentes a atividade desenvolvida pela

Sociedade) representam, respetivamente, 7,99%, 49,65% e 25,35% do total do ativo liquido da Sociedade, em

31 de dezembro de 2025.

O valor atribuido a aquisigdo da carteira de clientes do St. Galler Kantonalbank AG, em 2018, foi registado na

rubrica de “Ativos intangiveis” e encontra-se desde essa data a ser amortizado pelo prazo de 10 anos.

A rubrica de “Passivos por impostos correntes” corresponde a estimativa de imposto sobre o rendimento do

exercicio (liquida dos pagamentos por conta efetuados).

A rubrica de “Outros passivos” que inclui, entre outros, os encargos a pagar aos colaboradores, as rendas de

locac3o operacional e o IVA a pagar ao Estado, ascende a 1 407 078 euros e corresponde a 79,56% do total do

passivo.
Resultados

Produto da atividade

n u

O produto da atividade da Sociedade é composto pela “Margem Financeira”, “Rendimentos de servigos e

comissdes”, “Encargos com servicos e comissdes”, “Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados” e “Outros resultados de exploragdo”.

T
b%
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As comiss&es provenientes de servicos a clientes (liquidas de encargos com servigos e comissdes pagas pela
Sociedade) suportam o produto da atividade, ascendendo a 99,08% no exercicio findo em 31 de dezembro de
2025 e 98,22% no exercicio precedente. Estas comissdes estdo relacionadas, na sua quase totalidade, com
servicos prestados a clientes no dmbito da atividade de gestdo de carteiras, uma vez que as comissGes de
prestacdo de informacdo consolidada de patrimdnios representam apenas 1,11% e 1,50% do total de

comissdes geradas em 2025 e 2024, respetivamente.

Os “Outros resultados de exploragdo” apresentaram em 2025 e 2024, montantes negativos de 33 157 euros
e 23 766 euros, respetivamente. Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, 92,46% e 89,48%
do montante total de encargos, respetivamente, sdo referentes a donativos que a Sociedade atribuiu durante
0s respetivos exercicios, sendo o restante valor referente a contribuigdo para o Sistema de Indemnizacdo a

Investidores (SII).
Rendibilidade

A rendibilidade liquida dos capitais préprios (ROE) situou-se em 75,26% (2024: 68,38%), tendo a rendibilidade
liquida do ativo (ROA) atingido 58,79% (2024: 53,68%). Este aumento é maioritariamente justificado pelo
aumento da rubrica de resultado antes de impostos, consequéncia do aumento dos rendimentos de servigos

e comissoes.

0 ano de 2026 serd igualmente desafiante, tanto no que diz respeito a evolugdo dos mercados financeiros e
ao subsequente impacto no total de ativos sob gestdo, como no efeito das pressdes inflacionistas sobre os
custos gerais administrativos da Sociedade, que se perspetiva continuarem a aumentar. Apesar deste

contexto, a Sociedade estima preservar os niveis de rendibilidade.

Rendibilidade 2025 2024
Resultados antes de impostos 5234607 4157051
Ativo liquido médio anual 8903747 7 744 350
Resultados antes de impostos / Ativo liquido médio anual (ROA) 58,79% 53,68%
Produto da atividade 9094583 7709293
Produto da atividade / Ativo liquido médio anual (ROI) 102,14% 99,55%
Capitais préprios médios anuais 6 955708 6079717
Resultados antes de impostos / Capitais proprios médios (ROE) 75,26% 68,38%
Solvabilidade

A data de 31 de dezembro de 2025, a Sociedade cumpre com o racio de solvabilidade resultante da aplicagdo

do Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho.
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A Sociedade cumpriu com o objetivo estratégico estabelecido para 2025, que definia um racio superior a 38%,

e tem como objetivo estratégico manter este racio elevado.
Indicadores de eficiéncia e custos operacionais

Nos exercicios de 2025 e 2024, o valor dos custos operacionais situaram-se, naturalmente, abaixo do produto

da atividade (42,44% e 46,08%, respetivamente).

Os custos com pessoal representam em 2025 e 2024, respetivamente, 23,84% e 26,15% do produto da
atividade. A diminuicdo registada face a 2024 é maioritariamente justificada pelo aumento da rubrica de

rendimentos de servicos e comissdes que contribuiu positivamente para o produto da atividade.

Custos Operativos 2025 2024 ;
Custos com o pessoal 2168328 2015908 }
Outros gastos administrativos 1237513 1093112 ?
DepreciagBes e amortizagdes 454 135 443222
Total 3859976 3552 242
Récios de Eficiéncia 2025 2024
Custos operativos 3859976 3552242 |
Produto da atividade 9094 583 7709293 E
Custos operativos / Produto da atividade 42,44% 46,08%
Custos com pessoal / Produto da atividade 23,84% 26,15%

2. SUSTENTABILIDADE

A Sociedade prossegue o objetivo de desenvolver um modelo de negécio responsavel, integrando
consideracBes de sustentabilidade no seu processo de tomada de decises de investimento. A integragdo de

fatores ambientais, sociais e de governacado (ESG, acrénimo inglés) na defini¢do da estratégia de investimento

¢ considerada em paralelo com critérios financeiros, econémicos e de risco, sempre que a informagao

disponivel o permita e em alinhamento com as preferéncias manifestadas pelos clientes. ;

Os fatores ambientais incluem, nomeadamente, preocupacdes relacionadas com a pegada ambiental de uma
empresa, regido ou pais e a necessidade de preservagdo ambiental, politica ambiental e gestdo ambiental de
produtos. Os fatores sociais englobam direitos dos trabalhadores, seguranca, diversidade, educagdo, direitos
humanos, acesso a saude e desenvolvimento fisico, literacia, entre outros. Os fatores de governo das |
sociedades referem-se ao sistema de politicas e praticas ao abrigo das quais uma empresa é dirigida e 1
controlada, abrangendo questdes de transparéncia, independéncia dos érgdos sociais, direitos dos acionistas, |

|
combate & corrupgdo e organizagdo do modelo de governagdo com vista ao cumprimento de objetivos de ’
longo prazo, entre outros. ;

Relatério & Contas 2025




LMcap'tgl Empresa de Investimento, S.A.

Nos termos e para os efeitos do Regulamento Delegado (UE) n.2 2017/565, na redagdo dada pelo Regulamento
Delegado (UE) n.2 2021/1253, a partir de dia 2 de agosto de 2022, a LMcapital procede ao levantamento e
compilacdo das preferéncias em matéria de sustentabilidade dos seus clientes, por forma a apurar se estes
pretendem integrar, ou ndo, um ou diversos instrumentos financeiros na sua estratégia de investimento que

incorporem:

i. Proporcdo minima a alocar a investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental, de acordo com
o disposto no artigo 2.2, ponto 1, do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho (Taxonomia);

ii. Propor¢dominima a alocar ainvestimentos sustentaveis de acordo com o disposto no artigo 2.2, ponto
17, do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho (SFDR);

ii. Investimentos que n3o tenham principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

(Principal Adverse Impacts - PAIs).

A LMcapital recolhe as preferéncias de sustentabilidade manifestadas pelos seus clientes no processo de
selecdo de investimentos, nomeadamente as preferéncias relativas aos produtos referidos no ponto ii. acima
e sempre tendo em conta uma correspondéncia possivel, de cardcter minimo, de acordo com as suas escolhas.
As preferéncias dos clientes em matéria de sustentabilidade sdo obtidas através dos Questionarios de Perfil
de Investidor. Em 31 de dezembro de 2025, 49% dos clientes da LMcapital manifestaram a preferéncia por

investimentos sustentaveis.

Atendendo ao atual enquadramento regulatério, a evolugdo continua da legislagdo aplicavel e as limitagBes
na disponibilidade e comparabilidade da informagdo em matéria de sustentabilidade, as carteiras de
investimento geridas pela LMcapital ndo promovem caracteristicas ambientais ou sociais, ou uma combinagdo
de ambas, nem tém como objetivo investimentos sustentaveis, sendo que os clientes aceitam estas condi¢es

aquando da abertura das carteiras.

A LMcapital acompanha, de forma continua, a evolugdo do enquadramento regulamentar no ambito das
finangas sustentaveis, por forma a detetar, a cada momento, informagdo relevante sobre os produtos
referidos nos pontos i. e iii. acima, nomeadamente no que respeita a investimentos sustentaveis e a

consideragdo de principais impactos negativos sobre fatores de sustentabilidade.

10. PROPOSTA DE APLICAGCAO DE RESULTADOS

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do artigo 662 e para os efeitos da alinea b) do n?1 do art.2 376, ambos do

Cddigo das Sociedades Comerciais (“CSC”), e atendendo a que a reserva legal registada ja excede o limite
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minimo previsto no CSC, o Conselho de Administragdo propde que o resultado liquido do exercicio de 2025,

no montante de 3 939 879,23 euros seja aplicado da seguinte forma:

e 196 993,96 euros para resultados transitados; e

e 3742 885,27 euros para distribuicdo de dividendos.

Esta proposta ndo coloca em causa o cumprimento de qualquer indicador ou requisito regulatorio.

11 GESTAO DE RISCOS

A Sociedade tem implementado um Sistema de Gestdo de Riscos e tem definidas politicas, procedimentos e
controlos para a gestdo dos riscos a que esta ou pode vir a estar sujeita, decorrentes da atividade desenvolvida

de gestdo de carteiras, cujo detalhe se encontra na Nota 22 do Anexo as Demonstra¢des Financeiras.

12 EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de aprovacdo das presentes demonstragdes financeiras pela Administra¢do da Sociedade, ndo € do seu
conhecimento qualquer acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2025, data de referéncia das
mencionadas demonstracdes financeiras, que justifique ajustamentos e/ou divulgagdes materialmente

relevantes nas demonstrac¢des financeiras apresentadas.

13 NOTAS FINAIS

O Conselho de Administracio deseja agradecer a todos os que contribuiram para o desenvolvimento da
LMcapital, nomeadamente aos colaboradores da Sociedade, pelo elevado sentido profissional, dedicagdo e
competéncia que lhe permitiram a prestagdo de um servigo de exceléncia aos seus clientes, assim como a

entidade de supervisdo e drg3os sociais pela colaboragdo e confianga em nds depositada.
Lisboa, 25 de fevereiro de 2026

A Administragao

ﬂﬂ/ % Orlrandolea) /%

Miguel Lopes Marques Silvia Brito Leal Patri erdion Fernandes

Presidente Vogal Vogal
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1. ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO — PUBLICIDADE DE PARTICIPACOES DOS MEMBROS DOS
ORGAOS DE ADMINISTRACAO

AcBes detidas pelos membros do Conselho de Administragdo e respetivas transagdes durante o ano de 2025,

nos termos do artigo 447.2 do Coédigo das Sociedades Comerciais:

AcGes detidas

N2 de acbes Percentagem
Miguel Angelo Fraga Lopes Marques 1062497 84,9998%

(Presidente do Conselho de Administragdo)

Detém uma participac¢do direta na Sociedade de 0,000154% e trés participagdes indiretas, através da Lopes
Marques - SGPS, Lda. (na qual detém uma participacdo direta de 85%) de 84,9995% (85% * 99,9994%) e da
Majestiknumber, Lda. (na qual detém uma participacdo direta de 2,5%) de 0,000004% (2,5%* 0,000154%).
Detém ainda uma participagdo indireta de 0,000115% (85%*87,5%*0,000154%) através da Lopes Marques

SGPS, Lda, que detém por sua vez uma participagdo de 87,5% na Majestiknumber, Lda.

N2 de acdes Percentagem
Rita Amado de Albuquerque Rodrigues Lopes Marques 187 501 15,000088%

(Cénjuge do Presidente do Conselho de Administragdo)

Detém uma participacdo direta na Sociedade de 0,000154%, uma participagdo indireta, através da Lopes
Marques - SGPS, Lda. (na qual detém uma participagdo de 15%) de 14,9999% (15% * 99,9994%) e uma
participacdo indireta, através da Majestiknumber, Lda. (na qual detém uma participagdo de 2,5%) de
0,000004% (2,5% * 0,000154%). Detém ainda uma participacdo indireta de 0,00002%
(15%*87,5%*0,000154%) através da Lopes Marques -SGPS, Lda, que detém por sua vez uma participagdo de
87,5% na Majestiknumber, Lda.

N2 de acbes Percentagem
Silvia Maria Brito Leal 2 0,000154%

(Vogal do Conselho do Administracdo)

Detém uma participagdo direta na Sociedade de 0,000154%.

W,
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IV. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DEZEMBRO DE 2025

(montantes expressos em euros)

Notas 2025 2024
Juros e rendimentos similares 5 126 007 161296
Juros e encargos similares 5 (10611) (10 689)
Margem financeira 5 115 396 150 607
Rendimentos de servigos e comissdes 6 9013703 7574243
Encargos com servigos e comissdes 6 (2426) (2213) ‘
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 7 1133 10422 1
Resultados de reavaliagdo cambial (66) - |
Outros resultados de exploracao 8 (33 157) (23 766)
Produto da atividade 9 094 583 7 709 293
Custos com o pessoal 9 (2168328) (2015908)
Gastos gerais administrativos 10 (1237513) (1093 112)
Depreciagdes e amortizagdes 15 (454 135) (443 222)
Resultado antes de impostos 5234 607 4157 051
Impostos correntes 11 (1293747) (1073 620)
Impostos diferidos 11 (981) 389
Resultado ap6s impostos 3939879 3083 820
Do qual: Resultado apds impostos de operagdes descontinuadas - -
Resultado liquido do exercicio 3939 879 3083 820
Outro resultado integral do exercicio - -
Total do rendimento integral do exercicio 3939 879 3083 820
Resultado por acdo 3,15 2,47

As notas anexas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado A Administragdo
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BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

31-12-2025 31-12-2024
Notas

Valor Liquido Valor Liquido
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 12 809 325 889312
AplicacBes em instituicdes de crédito 13 5027428 4027373
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 14 805470 745 869
Outros ativos tangiveis 15 321984 324 035
Ativos intangiveis 15 451287 639612
Ativos por impostos diferidos 11 28456 29436
Ativos de contratos com clientes 16 2567398 2163423
Outros ativos 17 114673 106 519
Total do Ativo 10126 021 8 925579
Passivo
Passivos por impostos correntes 11 361408 393219
Qutros passivos 18 1407078 1339266
Total do Passivo 1768 486 1732485
Capital Préprio
Capital 19 1250000 1250000
Outras reservas e resultados transitados 19 3167656 2859274
Resultado do exercicio 3939879 3083820
Total do Capital Préprio 8 357 535 7 193 094
Total do Passivo + Capital Préprio 10126 021 8 925579

As notas anexas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado
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LMcap

WEALTH MANAGEMENT

ital

Empresa de Investimento, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(montantes expressos em euros)

Notas 2025 2024
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de clientes 9759962 8266777
Juros, comissdes e encargos similares pagos (3053) (914)
Pagamentos a fornecedores (1308 864) (1030714)
Pagamentos ao pessoal (2000 356) (2028 060)
Fluxo gerado pelas operagdes 6 447 689 5207088
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (1325558) (865092)
Outros pagamentos/recebimentos relativos a atividade operacional (1187477) (1019 883)
Fluxo gerado antes das rubricas extraordindrias 3934654 3322113
Fluxo das atividades operacionais (1) 3934654 3322113
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 150 000 -
Aplicacdes em instituicdes de crédito 6 600 000 4000 000
Juros e proveitos similares 126415 169 307
Dividendos
6876415 4169 307
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros (209 040) (164 558)
Aplicacdes em instituigdes de crédito (8 100 000) (4 750 000)
Ativos fixos tangiveis (92 293) (24 301)
Ativos intangiveis (7 434) (32 066)
(8 408 767) (4970925)
Fluxo das atividades de investimento (2) (1532352) (801 618)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Contratos de locagdo operacional (206 851) (226 411)
Dividendos 19 (2775 438) (2001 109)
(2982 289) (2227521)
Fluxo das atividades de financiamento (3) (2982 289) (2227 521)
Variacdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) +(2) +(3) (579 987) 292974
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 12,13 1389312 1096 338
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12,13 309 325 1389312

As notas anexas s30 parte integrante das demonstra¢des financeiras.

O Contabilista Certificado
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LMCGRIEQI Empresa de Investimento, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

NOTA 1 - ATIVIDADE

A LMcapital Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A. (“LMcapital” ou “Sociedade”) foi
constituida a 1 de junho de 2017, com sede na Avenida da Liberdade, 190 — 5.2 A, em Lisboa, e registada na
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de registo e pessoa coletiva 514 389 591.

A Sociedade tem atualmente um capital social de 1.250.000 euros.

A LMcapital iniciou a sua atividade, em 1 de junho de 2018, um ano apds a sua constituigdo como Sociedade
Gestora de Patrimdnios, depois de obtidas as autorizagGes por parte do Banco de Portugal (“BdP”) em 28 de

dezembro de 2017 e da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”) em 13 de abril de 2018.

No dia 1 de fevereiro de 2022 entrou em vigor o Regime das Empresas de Investimento (“REI”), aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro. A partir desta data e conforme definido no referido Decreto-
Lei, a CMVM passou a ser a autoridade competente para supervisionar, fiscalizar e aplicar normas relativas
aos requisitos prudenciais e a supervisdo prudencial da Sociedade, o que até essa data era uma fungao
partilhada com o BdP. Decorrente da entrada em vigor do REI, a Sociedade alterou a sua denominagao social

de “Sociedade Gestora de Patrimdnios” para “Empresa de Investimento”.

A LMcapital iniciou a sua atividade como empresa de investimento de pequena dimensdo e ndo interligada,
com a classificacdo de Classe 3. No primeiro trimestre de 2025, tendo em conta o referido no n.2 3 do artigo
12.2 do Regulamento (UE) 2019/2033 (IFR) relativo aos requisitos prudenciais aplicaveis as empresas de
investimento, a LMcapital deixou de satisfazer todas as condigdes previstas no n.2 1 do mesmo artigo,
deixando de ser considerada uma empresa de Classe 3, passando a estar classificada como empresa de Classe

2, com efeitos a partir de 30 de junho de 2025.

A Sociedade efetuou a revisdo do seu normativo interno para dar cumprimento ao exigido as empresas
classificadas como Classe 2, implementando os procedimentos necessérios por forma a cumprir com os

requisitos de reporte exigidos para este tipo de empresas.

De acordo com o entendimento e leitura que foi efetuada aos diversos documentos regulamentares,
nomeadamente o constante do artigo 46.2 do Regime das Empresas de Investimento (“REI”), aprovado pelo

Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro, a Sociedade passou a assegurar:

e Aimplementacdo do reporte prudencial, com periodicidade trimestral;
e Arevisdo da Politica de Remuneracdes da Sociedade de acordo com os artigos 52.2 e seguintes do REl,
até 31 de margo de 2026, com a aplicagdo prética do regime da remuneragdo varidvel referente a

2026, sendo o respetivo pagamento efetuado em 2027.
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e A revisio da estrutura do Relatério & Contas da LMcapital, de modo que este inclua a partir de 2026

as disposicdes referidas na Parte VI, artigos 462 e seguintes do IFR.

Pese embora a alteragdo de classificacdo para Empresa de Investimento de Classe 2, a Sociedade considera
que continua a ser uma empresa de investimento ndo significativa, tendo em conta o principio da
proporcionalidade que contempla critérios como o valor dos ativos patrimoniais e extrapatrimoniais, a
presenca geografica, o tipo de atividades autorizadas, a estratégia de risco, a estrutura de capital, entre outros

fatores.
NOTA 2 — BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de Apresentagao

As demonstracBes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS”), tal como adotadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia e
respeitando a estrutura conceptual para a preparagdo e apresentagdo de demonstragdes financeiras que

enguadram estas normas.

Nos termos acima expostos, as demonstracdes agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025 e foram preparadas de acordo com as IFRS, as quais incluem as normas contabilisticas
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”) e pelos respetivos orgdos antecessores,

conforme adotadas pela Unido Europeia.

As demonstracBes financeiras estdo expressas em euros e foram preparadas de acordo com o principio do
custo histérico, com exce¢do dos ativos e passivos registados ao justo valor, nomeadamente os ativos
financeiros ao justo valor através de resultados. Foi igualmente assumida a continuidade das operagdes da

Sociedade.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efetue julgamentos
e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, ativos e passivos. As dreas que envolvem o maior nivel de julgamento e complexidade ou
onde s3o utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagdo das demonstragdes financeiras

encontram-se detalhadas na Nota 4.

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdo de 25 de

fevereiro de 2026 e estdo sujeitas a aprovacao pela Assembleia Geral, sendo expetativa da Administragao que

as mesmas sejam aprovadas sem alteracdes. WV/
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2.2 Comparabilidade

As demonstracdes financeiras agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
e s3o compardaveis em todos os aspetos materialmente relevantes com as apresentadas sobre o exercicio findo

em 31 de dezembro de 2024.

A Sociedade manteve a estrutura de apresentacdo e as designacBes das rubricas das demonstragdes
financeiras, tendo em atenc¢do que asseguram o cumprimento do previsto nas Normas Internacionais de
Relato Financeiro, conforme adotadas pela Unido Europeia, para a compreensdo dos elementos de prestagdo

de contas.
2.3 Principais Politicas Contabilisticas

2.3.1 Ativos e passivos financeiros

Os requisitos de classificagdo para os ativos financeiros, instrumentos de divida e outros séo apresentados

COMO se segue:

2.3.1.1 Classificag8o de ativos financeiros

A Sociedade classifica os seus ativos financeiros numa das seguintes categorias de valorizagdo:

i) Ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” quando sdo

cumpridas cumulativamente as condi¢des seguintes:

o ¢ gerido com um modelo de negécio cujo objetivo é manter ativos financeiros para receber fluxos de

caixa contratuais, e

« as condi¢Bes contratuais ddo origem a fluxos de caixa, em datas especificas que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.

A categoria de Ativos financeiros ao custo amortizado inclui a rubrica de “Disponibilidades em outras

instituicdes de crédito”, “Aplicagdes em outras institui¢des de crédito” e “Ativos de contratos com clientes”.

ii) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor atraves de outro

rendimento integral” quando sdo cumpridas cumulativamente as condi¢des seguintes:

e ¢ gerido como um modelo de negécio cujo objetivo combina o recebimento de fluxos de caixa

contratuais dos ativos financeiros e a sua venda, e

Relatério & Contas 2025
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e as condicBes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.
A Sociedade ndo tem, em 2025 e 2024, ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

iii) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
sempre que, devido ao modelo de negdcio da Sociedade ou devido as caracteristicas dos seus fluxos de caixa

contratuais, ndo seja apropriado classificar os ativos financeiros em nenhuma das categorias anteriores.

Na data de transic3o, para classificar ativos financeiros nesta categoria, a Sociedade também teve em

consideracdo se espera recuperar o valor contabilistico do ativo através da venda a um terceiro.

S3o igualmente incluidos nesta categoria todos os instrumentos para os quais se cumpra alguma das seguintes

caracteristicas:
e sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacionar no curto prazo;

e sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para os

quais existem evidéncias de agBes recentes com o objetivo de obter ganhos no curto prazo; e

e sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a definicdo de contrato de garantia financeira nem

tenham sido designados como instrumentos de cobertura.

2.3.1.2 Instrumentos de divida

Instrumentos de divida s3o instrumentos que satisfazem a defini¢cdo de passivo financeiro na perspetiva do
emitente, tais como empréstimos, obrigacdes publicas e privadas e contas a receber adquiridas de clientes

com contratos de factoring sem recurso.

A classificacdo e valorizacdo subsequente destes instrumentos nas categorias anteriores é efetuada com base

nos dois elementos seguintes:
¢ o modelo de negdcios da Sociedade para a gestdo de ativos financeiros, e
e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros.

2.3.1.3 Avaliagdo do modelo de negdcio

0 modelo de negécio reflete a forma como a Sociedade gere os seus ativos numa ética de geragdo de fluxos
de caixa. Assim, importa perceber se o objetivo da Sociedade é apenas receber os fluxos de caixa contratuais

dos ativos (“Hold to collect”) ou se pretende receber os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa

)
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resultantes da venda dos ativos (“Hold to collect and sell’). Se nenhuma destas situagbes é aplicavel (e.g. os
ativos financeiros s3o detidos para negociacdo), entdo os ativos financeiros sdo classificados como parte de

“outro” modelo de negdcio e reconhecidos ao justo valor através de resultados.

Os fatores considerados pela Sociedade na identificagdo do modelo de negdcio para um conjunto de ativos
incluem a experiéncia passada no que diz respeito a forma como os fluxos de caixa sdo recebidos, como € que
o desempenho dos ativos é avaliado e reportado a Administragdo, como é que os riscos sdo avaliados e geridos

e como é que os administradores sdo remunerados.

Os titulos detidos para negociacdo s3o detidos essencialmente com o objetivo de serem vendidos no curto
prazo ou fazem parte de um portefdlio de instrumentos financeiros geridos em conjunto, para os quais ha
uma evidéncia clara de um padrdo recente de ganhos de curto prazo. Estes titulos sdo classificados em

“outros” modelos de negécio e reconhecidos ao justo valor através de resultados.

A avaliagdo do modelo de negdcio ndo depende das intengdes para um instrumento individual, mas sim para
um conjunto de instrumentos, tendo em consideragdo a frequéncia, o valor, o calendario de vendas em
exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expetativas em relagdo a vendas futuras. As vendas
pouco frequentes ou pouco significativas, proximas do vencimento do ativo e as motivadas por aumento do
risco de crédito dds ativos financeiros ou para gerir o risco de concentragdo, entre outras, podem ser

compativeis com o modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o calenddrio ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais (tais como cldusulas de amortizagdo antecipada ou extensdo da duragdo), a Sociedade
determina se os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ao

exercicio da referida cldusula contratual, s3o apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital

em divida.

No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periddico da taxa de juro mas a frequéncia desse ajuste
n3o coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia (por exemplo, a taxa de juro é ajustada a cada trés
meses), a Sociedade avalia, no momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na componente dos juros
para determinar se os fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos de capital e juro sobre o

valor do capital em divida.

As condicdes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito minimo sobre os
fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou altamente improvaveis (como a
liquidac3o por parte do emissor) n3o impedem a sua classificagdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao

justo valor através de outro rendimento integral.
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2.3.1.4 Avaliag3o Solely Payments of Principal and Interest (“SPPI”)

Quando o modelo de negdcio passa por deter ativos com o intuito de (i) receber os fluxos de caixa contratuais
ou (i) receber os fluxos de caixa contratuais e vender estes ativos, a Sociedade avalia se os fluxos de caixa do
instrumento financeiro correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida

(o teste SPPI).

Nesta avaliacdo, a Sociedade considera se os fluxos de caixa contratuais sdo consistentes com um contrato de
empréstimo basico, ou seja, o juro inclui apenas consideragdes relativas ao valor temporal do dinheiro, risco
de crédito, outros riscos normais de crédito e uma margem de lucro que é consistente com um contrato de

crédito basico.

Quando os termos contratuais introduzem exposi¢do a risco ou variabilidade dos fluxos de caixa que sdo
inconsistentes com um simples contrato de empréstimo, o ativo financeiro é classificado e mensurado ao justo

valor através de resultados.

Os ativos financeiros com derivados embutidos sdo considerados na sua totalidade, aquando da determinagdo
se os fluxos de caixa correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida

(teste SPPI).

2.3.1.5 Classificagdo de passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da

sua forma legal.

Os passivos financeiros s3o desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira ou é
cancelada. Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de bancos centrais e de outras institui¢des

de crédito, recursos de clientes e outros empréstimos.

A Sociedade designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros ao justo valor através de

resultados (Fair Value Option), desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:
e 0s passivos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor;

e s3o contratadas operacdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica desses
ativos ou passivos, assegurando-se assim, a consisténcia na valorizagdo dos ativos ou passivos e dos

derivados (accounting mismatch); ou

e 0s passivos financeiros contém derivados embutidos.
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2.3.1.6 Reconhecimento e valorizagdo inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial, todos os instrumentos financeiros serdo registados pelo seu justo
valor. Para os instrumentos financeiros que ndo séo registados pelo justo valor através de resultados, o justo
valor € ajustado adicionando ou subtraindo os custos de transagdo diretamente atribuiveis & sua aquisicdo ou
emissao. No caso dos instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados, os custos de transacdo

diretamente atribuiveis sdo reconhecidos imediatamente em resultados.

Os custos de transagdo sdo definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢do ou alienagdo de um
ativo financeiro, ou a emissdo ou assun¢do de um passivo financeiro, que n3o teriam sido incorridos se a
Sociedade ndo tivesse efetuado a transagdo. Estes incluem, por exemplo, comissdes pagas a intermediarios

(tais como promotores) e despesas de formalizagdo de hipotecas.

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balango na data de transagdo — data em que a Sociedade se
compromete a comprar 0s ativos, exceto se existir estipulagdo contratual ou figura legal aplicavel que

determine que a transferéncia dos direitos ocorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor de ativos e passivos financeiros difere do prego de transac3o,

a Sociedade deve reconhecer esta diferenca da seguinte forma:

e Quando o justo valor é evidenciado pela cotagdo num mercado ativo de um ativo ou passivo
equivalente (ou seja, inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizagdo que usa apenas dados

de mercado observaveis, a diferenca é reconhecida como ganho ou perda; e

* Nos restantes casos, a diferenca é diferida e o momento do reconhecimento inicial do ganho ou perda
¢ determinado individualmente. Esta diferenca pode entdo ser (i) amortizada ao longo da vida do
instrumento, (ii) diferida até que o justo valor do instrumento possa ser determinado usando dados

observéveis de mercado, ou (iii) reconhecida através da liquidagdo do ativo ou passivo.

2.3.1.7 Valorizagdo subsequente dos instrumentos financeiros

Apds o seu reconhecimento inicial, a Sociedade valoriza os seus ativos financeiros ao (i) custo amortizado, ao

(ii) justo valor através de outro rendimento integral ou (iii) ao justo valor através de resultados.

Os valores a receber de opera¢Bes comerciais que ndo possuem uma componente significativa de
financiamento e os créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo que sdo inicialmente

valorizados pelo preco de transagdo ou pelo capital em divida, respetivamente, sdo valorizados pelo referido

valor deduzido de perdas por imparidade.

W
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Imediatamente apds o reconhecimento inicial, é também reconhecida uma imparidade para perdas de credito
esperadas (ECL) para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e investimentos em instrumentos de
divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, resultando no reconhecimento de

uma perda em resultados quando o ativo é originado.

Os passivos financeiros s3o registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagdo
incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a exce¢do dos

passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, os quais s3o registados ao justo valor.

2.3.1.8 Receitas e despesas de instrumentos financeiros

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de acordo com os

seguintes critérios:

i. Osjuros s3o registados em resultados nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos
similares”, utilizando a taxa de juro efetiva da transagdo sobre o valor contabilistico bruto da transagao
(exceto no caso de ativos com imparidade em que a taxa de juro é aplicada sobre o valor contabilistico

liquido de imparidade).

i. As restantes alteracdes de valor serdo reconhecidas em resultados como receita ou despesa quando
o instrumento financeiro for desreconhecido do balango na rubrica “Resultados de investimentos ao
custo amortizado”, quando for reclassificado, e no caso de ativos financeiros, quando ocorrerem perdas
por imparidade ou ganhos por recuperagdo, as quais sdo registadas na rubrica de “Imparidade para
crédito a clientes liquida de reversdes e recuperagdo”, no caso de crédito a clientes ou na rubrica
“Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperac¢do” no caso de outros ativos

financeiros.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidas de

acordo com os seguintes critérios:

i. As variacdes no justo valor sdo registadas diretamente em resultados, separando entre a parte
atribuivel aos rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como dividendos segundo a sua
natureza nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”,
respetivamente, e o resto, que se regista como resultados de operagdes financeiras na rubrica

“Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”.

ii. Os juros relativos a instrumentos de divida sdo registados em resultados na rubrica “Juros e

rendimentos similares” e s3o calculados aplicando o método da taxa de juro efetiva.
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As receitas e despesas de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, sdo

reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

i. Os juros ou, quando aplicavel, os dividendos sdo reconhecidos em resultados “Juros e rendimentos
similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”, respetivamente. Para os juros o procedimento é

igual ao dos ativos ao custo amortizado.

ii. As diferencas cambiais sdo reconhecidas em resultados na rubrica “Resultados cambiais”, no caso de
ativos financeiros monetérios, e em outros rendimentos integrais, no caso de ativos financeiros n3o

monetarios.

iii. No caso dos instrumentos de divida, as perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperacio sdo
reconhecidas em resultados na rubrica de “Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversdes

e recuperagdes”.
iv. As restantes variacdes de valor sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

Assim, quando um instrumento de divida € mensurado ao justo valor através de outro rendimento integral, os
valores reconhecidos no resultado do exercicio sdo os mesmos que 0s que seriam reconhecidos se

mensurados pelo custo amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral é
desreconhecido do balancgo, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral é reclassificado para o
resultado do periodo. Por outro lado, quando um instrumento de capital valorizado ao justo valor através de
outro rendimento integral é desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro rendimento

integral ndo é reclassificado para a conta de ganhos e perdas, mantendo-se numa rubrica de reservas.

2.3.1.9 ReclassificagBes entre categorias de instrumentos financeiros

Somente se a Sociedade decidisse mudar o seu modelo de negdcio para a gestdo de ativos financeiros,
reclassificaria todos os ativos financeiros afetados de acordo com os requisitos da IFRS 9. Esta reclassificagdo
seria feita de forma prospetiva a partir da data de reclassificagdo. De acordo com a IFRS 9, é expectavel que
as mudancas no modelo de negdcio ocorram com pouca frequéncia. Os passivos financeiros ndo podem ser

reclassificados entre carteiras.

2.3.1.10 Justo valor

A metodologia de apuramento do justo valor dos titulos da carteira propria e de clientes utilizadas pela

Sociedade é conforme segue:

v
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« Preco de mercado de fecho no dia do apuramento ou, quando ndo disponivel, o pre¢o de mercado de

fecho no dia util anterior;

« Valor liquido provével de realizagdo obtido mediante adogdo de técnica ou modelo interno de

valorizagao;

e Preco de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragdo, no minimo, os prazos de

pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador.

2.3.1.11 Desreconhecimento que n3o resulte de uma modificagdo

Os ativos financeiros concedidos s3o desreconhecidos quando os fluxos de caixa que Ihes estdo associados se
extinguem, sdo cobrados ou alienados a terceiros e a (i) Sociedade transfere substancialmente todos os riscos
e beneficios associados a detencdo do ativo ou (ii) a Sociedade nem transfere nem detém substancialmente

todos os riscos e beneficios associados a detencio do ativo e ndo detém controlo sobre o ativo.

Os ganhos e perdas obtidos na alienagdo de créditos a Clientes a titulo definitivo sdo registados em Outros
resultados de exploracdo. Estes ganhos ou perdas correspondem a diferenga entre o valor de venda fixado e

o valor contabilistico desses ativos, liquido de perdas de imparidade.

A Sociedade participa em transacBes em que detém o direito contratual de receber fluxos de caixa de ativos,
mas assume uma obrigacdo contratual de pagar esses fluxos de caixa a outras entidades e transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios. Estas transa¢des resultam no desreconhecimento do ativo se a

Sociedade:

« N3o tiver qualquer obrigagdo de efetuar pagamentos, a ndo ser que receba montantes equivalentes dos

ativos;
e Estiver proibido de vender ou penhorar os ativos; e
e Tiver a obrigacdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba dos ativos sem atrasos materiais.

As garantias concedidas pela Sociedade (agBes e obrigagdes) através de acordos de recompra e operagdes de
concessdo e de contratacdo de empréstimos de valores mobilidrios ndo sdo desreconhecidas porque a
Sociedade detém substancialmente todos os riscos e beneficios com base no prego de recompra pré-

estabelecido, n3o se observando assim os critérios de desreconhecimento.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente € liquidada, expira ou é

cancelada.
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2.3.1.12 Imparidade de ativos financeiros

As perdas por imparidade sdo reconhecidas para todos os ativos financeiros, exceto para os ativos classificados

ou designados ao justo valor através de resultados.

Os ativos sujeitos a avaliagdo de imparidade incluem os pertencentes a carteira de instrumentos de divida e
aplicagdes e depdsitos em outras instituicdes de crédito. As perdas por imparidade s3o registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma

redugdo do montante da perda estimada, num exercicio posterior.

A mensuragdo de imparidade a cada data de reporte é efetuada de acordo com o modelo de trés estdgios de

perdas de crédito esperadas:

Stage 1— A partir do reconhecimento inicial e até ao momento em que se verifiqgue um aumento significativo
de risco de crédito, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas caso o

incumprimento ocorra nos 12 meses seguintes a data de reporte.

Stage 2 — Apds o aumento significativo de risco de crédito face a data de reconhecimento inicial do ativo
financeiro, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas para o periodo

remanescente do ativo financeiro.

Stage 3 — Para os ativos financeiros considerados em imparidade de crédito, é reconhecida imparidade no

montante das perdas de crédito esperadas para o periodo remanescente do ativo financeiro.

As perdas por imparidade sdo uma estimativa, ponderada pela probabilidade, das redugdes no valor dos fluxos
de caixa resultantes do incumprimento ao longo do horizonte relevante. Para os compromissos de crédito, as
estimativas de perdas de crédito esperadas consideram uma parte do limite que é expetdvel ser utilizada no

decorrer do periodo relevante. Para as garantias financeiras, as estimativas de perda de crédito sdo baseadas

nos pagamentos expetaveis de acordo com o contrato de garantia.

Os aumentos e diminuicdes no montante de perdas de imparidade atribuiveis a aquisicdes e novas originagdes,
desreconhecimento ou maturidade, e as remensuracles devido a alteracles na expetativa de perda ou a

transferéncia entre estagios sdo reconhecidas em resultados.

As perdas por imparidade representam uma estimativa ndo enviesada das perdas de créditos esperadas nos
ativos financeiros a data de balanco. E considerado julgamento na defini¢do de pressupostos e estimativas no

célculo de imparidade, as quais podem resultar em alteragdes no montante de provisdo para perdas por

imparidade de periodo para periodo.
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2.3.2 Outros ativos tangiveis

Os Outros ativos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
depreciacdes acumuladas e perdas de imparidade. O custo inclui despesas que sdo diretamente atribuiveis a

aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com estes ativos serdo reconhecidos como ativos tangiveis apenas se for provavel
que deles resultem beneficios econémicos futuros. Todas as despesas com a manutengdo e reparagdo serao

reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As depreciacdes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, pelos seguintes

periodos que refletem a vida util esperada dos bens:

Vida Util (anos)

Obras em edificios arrendados 10
Mobiliario e material 4-10
Maquinas, aparelhos e ferramentas 4-8
Equipamento informatico 3
InstalagBes interiores 8-10
Equipamento de segurancga 5
Outros ativos tangiveis 5

Quando existe indicacio de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recu peravel
seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que 0 valor liquido de um ativo

exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperével é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de
uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a

obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.
2.3.3 Ativos intangiveis

Os Ativos intangiveis incluem as despesas incorridas com a aquisicdo de software, sendo amortizados, em
duodécimos, pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual
em média corresponde a um periodo de 3 anos. As despesas com manutengéo de software sdo contabilizadas

como custo do exercicio em que sdo incorridas.

Os Ativos intangiveis incluem, adicionalmente, o valor atribuido a carteira de clientes transferida entre a

Sucursal em Portugal do SGKB e a LMcapital. Este montante encontra-se a ser amortizado pelo prazo de 10
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anos, prazo este suportado pela média histérica de permanéncia dos clientes ponderada pelos ativos em

carteira, apurada em 2018.
2.3.4 LocagOes

A IFRS 16 estabelece requisitos relativamente ao ambito, classificagdo/reconhecimento e mensuracdo de

locagdes:
e na dtica do locador, as locagBes sdo classificadas como locagdes financeiras ou locagBes operacionais;

e na Gtica do locatério, a norma define um Unico modelo de contabilizagdo de contratos de locag¢do que
resulta no reconhecimento de um ativo sob direito de uso e de um passivo da locagdo para todos os
contratos de locagdo a excegdo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locacdes
que incidam sobre ativos de valor reduzido (inferior a 5 000 euros) em que o locatario podera optar
pela isengdo de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, devera reconhecer os

pagamentos de locagdo associados a esses contratos como despesas.
Definigdo de locagdo

A definicdo de locagdo acarreta um enfoque no controlo do ativo identificado, ou seja, um contrato constitui ou
contém uma locagdo se transmitir o direito de controlar a utilizagdo de um ativo identificado, ou seja, obtendo
substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizacdo do mesmo e o direito de orientar o uso desse

ativo identificado, durante um certo periodo em troca de uma retribuigdo.

Impactos na dtica do locatéario

A LMcapital reconhece para todas as locagdes, com excecdo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses

ou para as loca¢Bes que incidam sobre ativos de valor unitério reduzido:

e um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value
(NPV) do passivo da locacdo, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de
incentivos a locacdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como eventuais
estimativas de custo a serem suportadas pelo locatdrio com o desmantelamento e remogdo do ativo
subjacente e/ou com a restauragdo do local onde este estd localizado. Subsequentemente é mensurado
de acordo com o modelo do custo (sujeito a depreciagdes/amortizacGes de acordo com o prazo de

locacdo de cada contrato e a testes de imparidade);

e um passivo da locacdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da

locacdo (NPV), o que inclui:

(i) pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber; W/
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(i) pagamentos de loca¢o variaveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente e

utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;
(i) as quantias que deverdo ser pagas pelo locatario a titulo de garantias de valor residual; e

(iv) o preco do exercicio de uma opg&o de compra, se o locatério estiver razoavelmente certo de exercer

essa opgao;

(v) pagamentos de san¢des por rescisdo da locagdo, se o prazo da locagdo refletir o exercicio de uma

opc¢3o de rescisdo da locagdo pelo locatario.

Dado que n3o é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locagdo (parédgrafo 26 da IFRS 16), os
pagamentos da locacdo s3o descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do locatario.
Para os contratos com termo é considerada essa data como a data de fim da locagdo, para os outros contratos
sem termo é avaliado o prazo no qual o mesmo tera forga executéria. Na avaliagdo da forca executoria sdo
consideradas as cldusulas particulares dos contratos, bem como a legislagdo vigente relativamente ao

Arrendamento Urbano.
Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:
e pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o mesmo;
e pela diminui¢do da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locagdo;

e a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagdes ou alteracdes da
locacdo, bem como para incorporar a revisdo de pagamentos de locagdo fixos em substancia e a revisao

do prazo da locagdo.

A Sociedade reavalia um passivo de locag3o e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob direito

de uso sempre que:

e houver uma alteracio do prazo da locagdo ou na avaliagdo de uma opgdo de compra do ativo
subjacente, o passivo de locagdo ¢ remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos e

utilizando uma taxa de desconto também revista;

e houver uma alteraco dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos futuros de locagdo resultantes da alteragdo de um indice ou taxa utilizados para determinar
esses pagamentos, o passivo de locagio é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos
utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteracdo dos pagamentos de locagdo resulte
de uma alteracdo das taxas de juro varidveis, nesse caso deverd ser utilizada uma taxa de desconto

revista);

A
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e um contrato de locagdo é alterado, mas essa alteragdo a locagdo ndo é contabilizada como uma
locagdo distinta, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locac3o revistos

utilizando uma taxa de desconto revista.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida
util do ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locac3o transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de a Sociedade ir
exercer uma opgdo de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado desde a data de
entrada em vigor até ao fim da vida util do ativo subjacente. A depreciagdo/amortizacdo comeca na data de

entrada em vigor da locacéo.

A norma clarifica as alteragGes nas demonstra¢des financeiras da Sociedade, nomeadamente:

e nademonstracdo dos resultados:
i. registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locac3o;

ii. registo em Gastos Gerais Administrativos dos montantes relativos a contratos de locac3o de curto

prazo e contratos de locacdo de ativos de baixo valor; e

iii. registo em Depreciagdes e AmortizagOes do custo de depreciagdo dos ativos sob direito de uso.

e no balango:
i. registo em Outros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e

ii. registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locagdo reconhecidos.

2.3.5 Impostos sobre lucros

A LMcapital esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (“IRC”). Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo

reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos

capitais préprios.

Os impostos correntes sd0 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurado de

acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Os impostos diferidos resultam de diferengas tempordrias entre os montantes dos ativos e passivos para
efeitos do relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo. Os passivos por impostos

diferidos s3o reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributdveis. Sdo reconhecidos ativos por W}/
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impostos diferidos para as diferengas tempordrias dedutiveis, apenas quando existem expetativas razoaveis
de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos, ou diferencas tempordrias

tributaveis que se revertam no mesmo periodo de reversao das diferencas temporarias dedutiveis.

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos
ajustados em fungdo das expetativas quanto a sua utilizagdo futura. Os ativos e 0s passivos por impostos
diferidos s30 mensurados utilizando as taxas de tributagdo que se espera que estejam em vigor a data de

reversdo das correspondentes diferengas temporarias.

Nos termos do Regime do Imposto Minimo Global (RIMG), publicado em Anexo a Lei n.2 41/2024, de 8 de
novembro, produzindo efeitos para os exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2024,uma
entidade podera ser responsével pelo pagamento de um imposto complementar, caso o Grupo em que se
insere apure uma taxa de imposto efetiva em Portugal, calculada nos termos das regras Pilar Dois, inferior a
taxa minima de 15% prevista pelo regime. Esta lei resulta da transposicdo da Diretiva UE n.¢ 2022/2523, de
15 de dezembro, no seguimento das regras-modelo consensualizadas ao nivel da OCDE e do Quadro Inclusivo
do G20, o qual abrange os Grupos que apresentaram rendimentos anuais iguais ou superiores a 750 milhdes
de euros nas demonstracBes financeiras consolidadas da sua entidade-mae final em, pelo menos, dois dos

quatro exercicios fiscais imediatamente anteriores a 2025.

A LMcapital, sendo controlada por uma entidade sediada em Portugal e sujeita ao regime fiscal portugués, ndo
se encontra sujeita a aplicacdo das disposigdes do RIMG, dado que o Grupo que integra ¢ considerado um
pequeno grupo nos termos do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de julho, n3o estando sujeito a apresentagdo
de demonstracdes financeiras consolidadas e ndo tendo rendimentos anuais iguais ou superiores a 750

milhGes de euros.
2.3.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade igual ou inferior a trés meses a contar da data da sua aquisicdo/contratagdo e que
s3o imediatamente realizaveis sem risco significativo de perda de valor, onde se incluem a caixa, as

disponibilidades em outras instituicdes de crédito e as aplicagdes em instituicdes de crédito.
2.3.7 Especializagdo do exercicio

Os proveitos e os custos sd3o reconhecidos quando obtidos ou incorridos, independentemente do seu

recebimento ou pagamento, e sdo incluidos nas demonstragdes financeiras dos periodos a que respeitam.
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2.3.8 Rendimentos de servigos e comiss&es

Os servigos prestados pela Sociedade sdo remunerados sob a forma de comissées de gestdo, registados na
rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes” da demonstracdo de resultados e de outro rendimento

integral.

A Sociedade aufere comissdes de gestdo de carteiras, e de prestagdo de informacdo de consolidacdo de

patrimdnio, calculadas e cobradas segundo os termos previstos nos respetivos contratos celebrados com cada

cliente.
2.3.9 Reconhecimento de juros

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidos nas rubricas de “Juros e
rendimentos similares” ou “Juros e encargos similares” pelo principio da especializagdo, sendo apurados com
base no método pro rata temporis, exceto quando a diferenga entre este método e o da taxa efetiva seja

significativo, caso em que este Ultimo é utilizado.
2.3.10 Eventos subsequentes

Os eventos apods a data do balango que proporcionem informagdo adicional sobre condi¢cdes que existiam a

data do balango (“eventos ajustédveis”) e que sejam considerados materialmente relevantes s3o refletidos nas

demonstragdes financeiras.

Os eventos apos a data do balango que proporcionem informacdo sobre condi¢Bes que ocorram apds a data
do balango (“eventos ndo ajustaveis”) sdo divulgados nas notas explicativas as demonstra¢des financeiras, se

forem considerados materiais.

NOTA 3 — NORMAS CONTABILISTICAS RECENTEMENTE EMITIDAS

Descrigdo Alteragcdo Data efetiva

1. AlteragBes as normas e novas normas que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2025

IAS 21 — Efeitos das Alteragdes que visam clarificar: (i) as circunstancias em que se considera que | Periodos anuais com
alteracOes das taxas de uma moeda é passivel de troca (permutével); (ii) como deve ser determinadaa | inicio em ou apds 1
cambio: falta de taxa de cdmbio a vista quando se verifica a falta de permutabilidade de uma | de janeiro de 2025.
permutabilidade moeda por um periodo longo. Exige também a divulgacdo de informagdo que

permita compreender como é que a moeda que ndo pode ser trocada por outra
moeda afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a posigdo
financeira e os fluxos de caixa, para além da taxa de cambio a vista utilizada na
data de relato e a forma como foi determinada. Esta alteragdo é de aplicagdo
retrospetiva, devendo o impacto da transposigdo da informagao financeira ser
registada em resultados transitados ou em reserva cambial na data da primeira
aplicagdo.

Relatério & Contas 2025




LMcapital

WEALTH MANAGEMENT

Empresa de Investimento, S.A.

Descrigdo

Alteragdo

Data efetiva

AlteracBes as normas e novas normas gue se tornam efetivas em ou ap6s 1 de janeiro de 2026

IFRS9 e IFRS 7 —
Alteracdo a classificagdo
e mensuracdo de
instrumentos financeiros

T

As alteracBes efetuadas referem-se a: (a) clarificagdo do conceito de data de
reconhecimento e desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros,
introduzindo uma nova excecdo para passivos financeiros liquidados através de
um sistema eletrénico de pagamentos; (b) clarificagdo e exemplificagdo sobre
quando um ativo financeiro cumpre com o critério dos cash-flows contratuais
corresponderem “apenas ao pagamento de principal e juros” (“SPPI”), tais
como: i) ativos financeiros cuja componente de juro corresponde a de um
empréstimo basico (cash-flows contingentes ou associados a metas ESG); ii)
ativos com caracteristicas “sem recurso”; e iii) instrumentos contratualmente
associados; (c) novos requisitos de divulgagdo para instrumentos com termos
contratuais que podem alterar os fluxos de caixa em termos de periodo e valor;
e (d) novas divulgacdes exigidas para os instrumentos de capital designados ao
justo valor através do outro rendimento integral.

Periodos anuais com
inicio em ou apos 1
de janeiro de 2026.

Aplicagdo na data
em que as
alteragdes se tornam
efetivas sem a
reexpressdo do
comparativo.

[FRS9 e IFRS 7 —
Contratos relativos a
eletricidade dependente
da natureza

As alteracdes a IFRS 9 e IFRS 7 incluem: a) clarificagdo da aplicacdo da isengdo
do “uso proprio”; b) permissdo de classificagdo como instrumento de
cobertura; e ¢) novos requisitos de divulgagdo.

Periodos anuais com
inicio em ou ap6s 1
de janeiro de 2026.

Melhorias anuais

Ciclo de melhorias anuais as IFRS, com o objetivo de clarificar questdes de
aplicagdo ou corrigir inconsisténcias nas normas. Impacto nas seguintes
normas: IAS 1, IAS 7, IFRS 7, IFRS 9 e IFRS 10.

Periodos anuais com
inicio em ou apos 1
de janeiro de 2026.

Normas (novas e alteragdes) ainda ndo endossadas pela UE

IAS 21 — Conversdo para
uma moeda de
apresentagdo
hiperinflacionaria

Especifica os procedimentos de conversdo para uma entidade cuja moeda de
apresentacdo ¢ a de uma economia hiperinflaciondria. A entidade deve aplicar
as alteracBes se: (i) a sua moeda funcional é de uma economia ndo
hiperinflaciondria e estiver a converter os seus resultados e posi¢do financeira
para a moeda de apresentagdo de uma economia hiperinflacionaria; (i) estiver
a converter para a moeda de uma economia hiperinflacionaria os resultados e
a posicio financeira de uma operagdo estrangeira cuja moeda funcional é de
uma economia n3o hiperinflaciondria. Assim, os resultados e a posi¢do
financeira da entidade devem ser convertidos para a moeda de apresentacdo
através da convers3o de todos os montantes a taxa de cdmbio a vista da data
de relato. Relativamente aos comparativos, no primeiro caso é adotado o
mesmo procedimento de conversdo para o periodo de relato e para o
comparativo, no segundo caso 0s comparativos tém de ser reexpressos
aplicando a variagdo do indice geral de pregos, conforme previsto na IAS 29.
Quando a economia cuja moeda, ¢ a moeda de apresentagdo da entidade,
deixa de ser hiperinflaciondria e a moeda funcional da entidade continua a ser
a de uma economia n3o hiperinflaciondria, a entidade deve passar a aplicar de
forma prospetiva o regime geral de conversdo cambial da IAS 21, sem
reexpressar 0s comparativos. Sdo exigidas divulgagdes especificas
relativamente a aplicacdo dos principios acima identificados.

Periodos anuais com
inicio em ou apds 1
de janeiro de 2027,
com aplicagdo
retrospetiva, com
modificagdes.
Pendente de
endosso.

IFRS 18 — Apresentagdo e
divulgagao nas
demonstracdes
financeiras

A Demonstracdo dos Resultados passa a ser apresentada com a classificagdo
dos gastos e dos rendimentos do exercicio em trés categorias: operacional,
investimento e financiamento, existindo ainda a categoria do imposto sobre o
rendimento e das unidades operacionais descontinuadas. Esta estrutura de
apresentagio por categorias concorre para a determinagédo dos rendimentos e
gastos que devem ser acumulados nos subtotais adicionais obrigatorios. Em
complemento, a IFRS 18 estabelece requisitos de agregacdo/desagregacdo de
informacao nas demonstracdes financeiras e nas respetivas notas do anexo.
Introduz melhorias aos requisitos de divulgacdo das medidas de desempenho
da gestio, exigindo a divulgagdo das bases de calculo dos indicadores incluidos
no relatério de gestdo e nos comunicados publicos efetuados, bem como a sua
reconciliagdo com os subtotais apresentados nas demonstracdes financeiras
ou definidos na IFRS 18 como n3o sendo medidas de desempenho da gestdo.
AIFRS 18 introduz também alterac®es a IAS 7, sendo a alteragdo mais relevante
0 modo de preparacdo da demonstragdo dos fluxos de caixa pelo método

Periodos anuais com
inicio em ou apos 1
de janeiro de 2027,
com aplicagdo
retrospetiva.
Pendente de
endosso.
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Descrigdo

Alteracdo

Data efetiva

indireto, a qual terd de passar a ser iniciada com base no saldo do “Resultado
operacional” e ndo com base no saldo do “Resultado liquido do exercicio”.

IFRS 19 — Subsididrias
ndo sujeitas a prestagao
publica de informagdo
financeira: divulgacdes

A IFRS 19 tem como objetivo permitir as entidades consideradas elegiveis, a
preparagdo de demonstragdes financeiras em IFRS com requisitos de
divulgagdo mais reduzidos, mantendo-se, contudo, a obrigacdo de aplicar
todos os requisitos de mensuragdo e reconhecimento das IFRS, em geral. A
reducdo de divulgagBes abrange a generalidade das IAS/IFRS, a excecdo da IFRS
8, IFRS 17 e IAS 33. S3o consideradas elegiveis as entidades que: (i) sejam
subsididrias de um grupo que prepara demonstracdes financeiras consolidadas
em IFRS para prestagdo publica; e (ii) ndo estdo sujeitas a obrigacdo de
prestagdo publica de informagdo financeira, porque nado tém titulos de divida
ou de capital cotados, ndo estdo em processo de cotagdo, nem tém como
atividade principal a guarda de ativos a titulo fiduciario. As entidades elegiveis,
gue constituem holdings intermédias ndo sujeitas a obrigacdo de prestacio
publica de informagdo financeira, podem aplicar a IFRS 19 nas suas
demonstragdes financeiras separadas, mesmo que ndo as apliquem nas
demonstragdes financeiras consolidadas.

Periodos anuais com
inicio em ou apds 1
de janeiro de 2027,
com exigéncia de
apresentagdo de
informac&o
comparativa.
Pendente de
endosso.

IFRS 19 — Alteracgdo aos
requisitos de divulgacgdo

Na prossecugdo do objetivo de simplificar os requisitos de divulgacdo aplicaveis
as subsididrias que ndo estdo sujeitas a prestacdo publica, a IFRS 19 foi alterada
para incluir a redugdo de requisitos de divulgacdo relativamente a novas
normas e alteragdes as normas decorrentes de projetos que se encontravam
em curso ou em fase de conclusdo, a data da sua publicacdo. Assim, as
alteragdes efetuadas visam reduzir os requisitos de divulgacdo para as
alteragdes as normas e novas normas emitidas entre fevereiro de 2021 e maio
de 2024, nomeadamente: (i) IFRS 18; (ii) AlteracBes a IAS; (iii) I1AS 12; e (iv)
Alteragdes a IAS 21.

Periodos anuais com
inicio em ou apds 1
de janeiro de 2027,
com exigéncia de
apresentagdo de
informacdo
comparativa.
Pendente de
endosso.

A adogdo das novas normas ou respetivas revisdes acima elencadas, quando aplicéveis a atividade da
Sociedade, ndo tiveram ou ndo terdo impactos significativos nas demonstrac¢des financeiras da Sociedade, com
excegdo da IFRS 18, cujos respetivos impactos estdo a ser avaliados pela Sociedade. A IFRS 18 é aplicavel aos

periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2027, com aplicagdo retrospetiva.
NOTA 4 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdo
efetue julgamentos e prepare as estimativas necessarias, de forma a decidir qual o tratamento contabilistico
mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Sociedade sdo discutidos na presente Nota, com o objetivo de melhorar o entendimento
de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagdo. Uma descricdo

alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é apresentada na Nota 2 as

demonstragdes financeiras.

Na preparacdo das demonstragGes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as principais

areas onde foram consideradas estimativas foram as seguintes:
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i) Impostos sobre lucros

Os impostos correntes e os impostos diferidos sobre os lucros sdo determinados pela Sociedade com base nas
regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. Diferentes interpretacBes da legislagdo fiscal podem
influenciar o valor estimado dos impostos sobre os lucros. Desta forma, os valores registados resultam do
melhor entendimento da Administracio da Sociedade sobre o enquadramento fiscal das suas operagGes, o

qual é, no entanto, suscetivel de ser questionado por parte da Autoridade Tributaria.

Considerando que em algumas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela
Administracdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento

diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstragdes
financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira da Sociedade e o resultado das suas

operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.
ii) Prémios de desempenho

A Sociedade determina um montante de prémio de desempenho a pagar aos colaboradores em 2026 e
periodos futuros, relativos ao exercicio de 2025, que se encontra devidamente refletido nas Demonstragdes
Financeiras a 31 de dezembro de 2025, tendo por base a melhor estimativa possivel a data, e que podera ser
objeto de alteracdo decorrente do processo final de avaliagdo de desempenho e atribuigcdo aos colaboradores.

A Administrac3o considera, no entanto, que qualquer ajustamento a ocorrer ndo serd significativo.

iii) Vida til e imparidade sobre o valor de aquisi¢do da carteira de clientes registado em Ativos

intangiveis

Em 2018, o valor de aquisicdo da carteira de clientes ao St. Galler Kantonalbank foi registado na rubrica de

“Ativos intangiveis” e encontra-se, desde essa data, a ser amortizado pelo prazo de 10 anos.

Com o objetivo de verificar se € necessario constituir imparidade sobre ovalor inscrito no balanco, a Sociedade
avalia a adequabilidade deste montante através da utilizagdo de metodologia assente em pressupostos, entre

os quais a manutencao da vida Util atribuida no momento de aquisi¢do deste ativo.

A utilizacdo de metodologias alternativas ou a utilizagdo de diferentes pressupostos poderiam resultar num
nivel diferente de valorizacdo da carteira de clientes registada no ativo da Sociedade, tendo potencial impacto

no seu balanco e nos seus resultados.
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NOTA 5 - MARGEM FINANCEIRA

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a margem financeira é

decomposta da seguinte forma:

2025 2024
Juros e rendimentos similares
Juros e rendimentos - depdsitos a prazo - outras institui¢des de crédito 113234 147 234
Juros de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 12773 14 062
Total de juros e rendimentos similares 126 007 161 296
Juros e encargos similares
Juros recursos outras instituicoes credito (22) -
Juros de ativos em locacdo (10589) (10 689)
Total de juros e encargos similares (10 611) (10 689)
Margem financeira 115 396 150 607

O montante registado em juros e rendimentos similares diz respeito a remuneragdo das Aplicaces em

instituicdes de crédito (Nota 13) e das obrigacbes do tesouro registadas no Balango da Sociedade (Nota 14).

NOTA 6 — RESULTADOS DE SERVIGOS E COMISSOES

Os rendimentos e encargos de servicos e comissdes durante os exercicios de 2025 e 2024, apresentam a

seguinte composigao:

2025 2024
Rendimentos de servigos e comissGes
Administracdo de valores 8914 064 7 460 798
Outros servigos prestados 99 639 113445
Total de rendimentos de servigcos e comissdes 9013703 7 574 243
Encargos com servigos e comissdes
ComissBes de manutencgdo de conta (466) (363)
Depdsito e guarda de valores (345) (309)
Por servicos bancarios (319) (295)
Outras operagdes sobre instrumentos financeiros (217) (177)
Anuidade cartdes (604) (133)
Outras comissGes pagas (475) (936)
Total de encargos com servigos e comissdes (2 426) (2 213)
Resultados de servigos e comissdes 9011277 7572030

/\
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O montante registado em rendimentos de servigos e comissdes corresponde as comissdes cobradas pela
Sociedade, como forma de remuneragdo dos servicos prestados no ambito das atividades de gestdo de

carteiras e prestacdo de informagdo consolidada de patrimonio.
NOTA 7 — RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

2025 2024
Divida publica portuguesa - Mais valias 20762 40379
De instrumentos de capital - FCT - Mais valias 94 296
Divida publica portuguesa - Menos valias (19723) (30057)
De instrumentos de capital - FCT - Menos valias - (196)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 1,133 10 422

Esta rubrica reflete as variacdes na cotagdo das obrigagBes do tesouro em carteira e das unidades de
participacdo associadas ao Fundo de Compensagao do Trabalho (FCT) registadas em Outros ativos, durante os

exercicios de 2025 e de 2024, respetivamente (detalhe na Nota 14 e na Nota 17).

NOTA 8 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

2025 2024
Sistema de Indemnizacdo aos Investidores (SII) (2 500) (2 500)
Donativos e quotizagdes (30657) (21 266)
Outros resultados de exploragdo (33 157) (23 766)

O montante registado na rubrica Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (Sll) corresponde ao pagamento
anual efetuado pela Sociedade para este sistema, para assegurar as despesas de funcionamento, conforme

previsto no Regulamento n.2 2/2000 da CMVM.

Na rubrica Donativos e quotizacdes encontram-se contabilizados os donativos atribuidos pela Sociedade para

apoio de causas de solidariedade que promovam o combate a pobreza e a dignidade da vida humana.
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NOTA 9 — CUSTOS COM O PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

2025 2024
Remuneracdo de empregados (951 684) (919928)
Remuneragdes dos drgdos sociais (317 583) (312 383)
Encargos relativos a remuneragoes (291 183) (282 865)
QOutros custos com o pessoal e orgaos sociais (607 878) (500732)
Total de custos com o pessoal (2 168 328) (2 015 908)

O montante registado na conta de remuneragdes dos érgdos sociais inclui o montante pago ao Conselho de

Administracdo e ao Conselho Fiscal, cujo detalhe é apresentado abaixo.

A sub-rubrica de “Outros custos com o pessoal e drgdos sociais” inclui, essencialmente, os custos que a
Sociedade incorreu com os seguros de saude, vida e acidentes de trabalho, tickets infancia e educacéo e
quilémetros pagos aos colaboradores por utilizagdo de viatura propria. Ainda nesta sub-rubrica encontra-se
refletida a estimativa contabilistica no montante de 430 858 euros (2024: 327 233 euros), aprovada pelo
Conselho de Administracdo relativamente ao prémio de desempenho a atribuir a cada colaborador em
resultado da performance de 2025 e a estimativa contabilistica no montante de 59 000 euros (2024: 54 000

euros), a aprovar pela Assembleia Geral relativamente ao prémio a atribuir ao Conselho de Administracao.

De acordo com a politica de remunerages em vigor na Sociedade, sempre que o valor da remuneragdo
varidvel do ano em andlise de qualquer colaborador seja superior a 40% da sua remuneragdo total anual, a
remuneracio varidvel serd diferida em pelo menos 40% por um periodo de 3 anos. O direito ao pagamento da
componente varidvel da remuneragdo sujeita a diferimento é efetuado numa base proporcional ao longo do

periodo de diferimento e podera ser reduzida ou revertida caso o desempenho da Sociedade regrida ou seja

negativo.

A estimativa de prémios por desempenho referente ao exercicio de 2025 inclui o montante de 143 560 euros
(2024: 90 200 euros) atribuido a colaboradores do Departamento Comercial, do qual 40% desse prémio esta
sujeito a diferimento por 3 anos, de acordo com o previsto na politica de remunerag8es e que se resume

conforme apresentado no quadro seguinte:

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Total

Pago A pagar
Pagamento do prémio de desempenho 2021 363957 23160 23160 23160 - - - 433437
Pagamento do prémio de desempenho 2022 35000 250265 11392 11392 11392 - - 319441
Pagamento do prémio de desempenho 2023 - 289912 11138 11138 11138 - 323325
Pagamento do prémio de desempenho 2024 - - - 345152 12027 12027 12027 381233

- - 432435 19141 19141 19141 489 858

Pagamento do prémio de desempenho 2025 - -
398957 273425 324464 390842 466992 42306 31168 19141 1947 294
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Os montantes a pagar em 2027, 2028 e 2029 correspondem na integra, ao diferimento de 40% da

remunerac3o variavel, cujo prémio por desempenho ultrapassa os 40% da remuneracdo total. Os montantes

a pagar em 2026 correspondem a estimativa do prémio por desempenho relativa a 2025, que ndo serd

diferida, bem como a parcela diferida dos prémios de 2022, 2023 e 2024.

O efetivo médio de trabalhadores ao servico da Sociedade, distribuido por categorias profissionais, foi o

seguinte:

Conselho de Administragdo
Comercial/Investimentos
Especificas / Técnicas
Qutras fungGes

2025 2024
2 2

9 9

2 2

3 3

16 16

Os valores de remuneracdes fixas atribuidas e remuneracdes variaveis pagas aos érgéos sociais da Sociedade

durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 foram os seguintes:

Remuneragdo Fixa

Remuneragdo Varidvel

2025 2024 2025 2024
Orgdo de gestdo 287 583 282383 54000 52 000
Orgdo de fiscalizagdo 30000 30000 - -
Total de remuneragdes 317 583 312 383 54 000 52 000

Os valores de remuneragdes fixas atribuidas e remuneracdes varidveis pagas a colaboradores da Sociedade

durante os exercicios de 2025 e 2024 foram os seguintes:

Efetivo médio trabalhadores Remuneragdo Fixa Remuneragdo Variavel
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Departamento Comercial 5 5 473706 462 458 229423 179683
Departamento de Investimentos 4 4 227765 213 865 75 250 63500
Funcdes de controlo 2 2 127182 118031 16 000 12500
QOutros departamentos 3 3 123031 125574 17 250 15 000
Total 14 14 951 684 919 928 337923 270 683

Em 2025 foi pago o montante de 346.233 euros a titulo de remuneragdo varidvel, tendo sido efetuado um

acerto face 3 estimativa contabilizada em 2024 no montante de 1 081 euros.

O Conselho de Administracdo decidiu ndo atribuir remuneragdes pagas em agdes ou em instrumentos

indexados a agdes.
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NOTA 10 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, esta rubrica tem a seguinte

composigao:

2025 2024
Suporte informatico (426 978) (401 051)
Deslocagdes, estadas e representagao (235 086) (192 033)
Avencas e honordérios (198 198) (168 747)
Consultores e auditores externos (94 938) (71742)
Bancos de dados (90 040) (86 350)
Rendas e alugueres (47 424) (48 097)
Informagdes (37 314) (42 245)
Comunicagoes (26 558) (24 468)
Formagao (17912) (9 198)
Transportes (14 763) (5368)
Outros fornecimentos de terceiros (13143) (11 183)
Material de consumo corrente (8467) (10 554)
Agua energia e combustiveis (6 557) (8 125)
Limpeza (6567) (6 396)
Outros (<5.000 euros) (13568) (7 555)
Total de gastos gerais administrativos (1237 513) (1093 112)

O saldo apresentado na sub-rubrica de “Suporte informatico”, diz respeito a custos com a manutengdo de
sistemas, suporte informatico, assegurado por entidades terceiras, assim como ao custo do licenciamento do

sistema informatico utilizado pela Sociedade para a gestdo de carteiras de clientes.

Os gastos registados nos exercicios de 2025 e 2024, a titulo de honordrios, pelo Revisor Oficial de Contas da
Sociedade, func3o exercida pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda., incluidos na rubrica de Avencas e honordrios, ascenderam a 61 300 euros em 2025 e 59 850

euros em 2024 (montantes sem IVA), que se decompdem conforme segue:

2025 2024

Servigo de revisdo legal 36 900 36 000
Outros servicos de garantia de fiabilidade 24 400 23 850
61 300 59 850

NOTA 11 - IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos

diferidos. A 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a rubrica de “Ativos por impostos diferidos” mN/
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inclui montantes associados a prémios por desempenho a pagar num prazo superior a um ano, relativos aos

anos de 2021, 2022, 2023, 2024 e 2025, conforme se apresenta em seguida:

31-12-2025 2026 2027 2028 2029 Total
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2022 11.392 - - - 11.392
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2023 11.138 11.138 - - 22.275
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2024 12.027 12.027 12.027 - 36.081
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2025 - 19.141 19.141 19.141 57.423
Total 34.557 42.306 31.168 19.141 127.171
Imposto diferido do prémio de desempenho 2022 2.677 - - 2.677
Imposto diferido do prémio de desempenho 2023 2.617 2.506 - 5:123
Imposto diferido do prémio de desempenho 2024 2.826 2.706 2.586 8.118
Imposto diferido do prémio de desempenho 2025 - 4.308 4.115 4.115 12.538
Ativo por Imposto diferido 8.120 9.520 6.701 4.115 28.456
Taxa aplicada 23,50% 22,50% 21,50% 21,50%
31-12-2024 2025 2026 2027 2028 Total
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2021 23.160 - - - 23.160
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2022 11.392 11.392 - - 22.784
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2023 11.138 11.138 11.138 - 33.413
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2024 - 12.027 12.027 12.027 36.081
Total 45.690 34.557 23.165 12.027 115.438
Imposto diferido do prémio de desempenho 2021 5.906 - - - 5.906
Imposto diferido do prémio de desempenho 2022 2.905 2.905 - - 5.810
Imposto diferido do prémio de desempenho 2023 2.840 2.840 2.840 - 8.520
Imposto diferido do prémio de desempenho 2024 - 3.066 3.067 3.067 9.200
Ativo por Imposto diferido 11.651 8.811 5.907 3.067 29.436
Taxa aplicada 25,50% 25,50% 25,50% 25,50%

De acordo com o orcamento do estado de 2026, as taxas a utilizar no apuramento do ativo por imposto
diferido de 2025, incluindo a derrama municipal e derrama estadual, deverdo ser de 23,5% para o ano de

2026, 22,5% para o ano de 2027 e de 21,5% para os anos de 2028 e 2029.

Os valores registados em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 na rubrica “Passivos por
impostos correntes” correspondem a estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio de 2025 e 2024

(liquida dos pagamentos por conta efetuados), apurado conforme segue:
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IRC a pagar

Total de ativos por impostos correntes

Resultado antes de impostos
Montantes a acrescer/ (deduzir)
Base tributavel

Imposto sobre o rendimento
Despesas tributadas autonomamente
Derrama municipal

Derrama estadual

Imposto corrente

Imposto diferido

Total de imposto corrente
Pagamentos por conta

Imposto a pagar

Taxa de imposto
Derrama municipal

Derrama estadual (lucro tributdvel >1 500 000 e < 7 500 000 euros)

Taxa efetiva

31-12-2025 31-12-2024
361408 393219

361 408 393 219
31-12-2025 31-12-2024
5234607 4157051
141833 162 921
5376440 4319972
1075288 907 194
21519 17027
80647 64 800

116 293 84 599
1293747 1073620
981 (389)
1294728 1073 231
932339 680401

361 408 393 219
20,00% 21,00%
1,50% 1,50%

3,00% 3,00%
24,73% 25,82%

O pagamento do imposto corrente é efetuado com base em declaragdes de autoliquidagdo que ficam sujeitas

a inspecdo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, contados a

partir do exercicio a que respeitam, podendo resultar, devido a diferentes interpretagGes da legislagdo fiscal,

em eventuais liquidacGes adicionais.

No caso de utilizagdo de prejuizos fiscais, o prazo de caducidade é o do exercicio do direito de reporte.

Adicionalmente, de acordo com o Cddigo do IRC, a Autoridade Tributdria podera efetuar as correcdes que

considere necessarias para a determinagdo do lucro tributdvel sempre que, em virtude de relagGes especiais

entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condi¢Bes diferentes das

que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que o resultado apurado seja

"

diferente do que se apuraria na auséncia dessas relagdes.
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Na opinido da Administragdo da Sociedade, ndo é previsivel que venha a ser efetuada qualquer liquidagao
adicional, relativamente aos exercicios ainda sujeitos a inspegdo de 2022 a 2025, que seja significativa para as

demonstracdes financeiras da Sociedade.
NOTA 12 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os valores desta rubrica correspondem a depdsitos

3 ordem em outras instituicdes de crédito, nacionais e internacionais, os quais n3o sdo remunerados:

31-12-2025 31-12-2024

Dep0sitos a Ordem - SGKB 75423 400024
Depositos a Ordem - BCGE 41821 8593
Depésitos a Ordem - Millennium BCP 527677 399703
Depésitos a Ordem - Banco BiG 164 404 80992
Total de disponibilidades em outras instituicdes de crédito 809 325 889 312

Os montantes acima n3o se encontram sujeitos a qualquer restrigdo quanto a sua movimentagdo.
NOTA 13 — APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os valores desta rubrica correspondem a aplicagdes

em instituicBes de crédito no estrangeiro, as quais sdo remuneradas:

31-12-2025 31-12-2024
AplicacBes em instituicGes de crédito no estrangeiro 5027428 4027373
Total de aplicacdes em instituigdes de crédito 5027 428 4027 373

Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade registava 5 aplicacdes junto do Société Générale e do DZ Bank AG,
totalizando 5 027 428 euros. Estas aplicagdes sdo remuneradas a uma taxa fixa anual entre 1,88% e 2,06%.

Estas aplicacdes foram realizadas através do BCGE na qualidade de banco agente.

Em 31 de dezembro de 2024, a Sociedade registava 2 aplicagdes junto do Société Générale, que totalizavam

4027 373 euros. Estas aplicacdes foram remuneradas a taxa fixa anual de 3,26% e 3,12%, respetivamente.

Os quadros abaixo apresentam o detalhe das aplicagdes em vigor em 31 de dezembro de 2025 e 2024.
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31-12-2025
Instltmg.aes i Mf)n.tf-znte Data inicio Data fim N,'Q Taxa .lur'o Total
crédito inicial dias corrido
Société Générale 600 000 09-07-2025 09-07-2026 365 1,94% 5658 605 658
DZ Bank AG 500 000 09-07-2025 09-07-2026 365 1,94% 4715 504 715
DZ Bank AG 700000 13-10-2025 13-04-2026 182 1,88% 2 888 702 888
Société Générale 1000000 13-10-2025 13-04-2026 182 2,06% 4521 1004521
Société Générale 2 200 000 15-10-2025 15-10-2026 365 2,05% 9646 2209 646
TOTAL 5 000 000 27 428 5027 428
31-12-2024
|nst1tuuc§es 9% M?n.t'ante Data inicio Data fim N,'g Taxa Jur.o Total
crédito inicial dias corrido
Société Générale 500 000 10-10-2024 10-01-2025 92 3,26% 3713 503713
Société Générale 3500000 14-10-2024 14-04-2025 182 3,12% 23660 3523660
TOTAL 4 000 000 27 373 4 027 373

Para efeitos da elaboragdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, e conforme a sua natureza, a Sociedade
considera como caixa e seus equivalentes as aplicagdes com maturidade igual ou inferior a 3 meses, conforme

descrito na politica contabilistica apresentada na nota 2.3.6.
NOTA 14 — ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, esta rubrica é analisada como se segue:

31-12-2025 31-12-2024
Instrumentos de divida publica portuguesa 805470 745 869
Total de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 805 470 745 869

As obrigagGes do tesouro em balango sdo adquiridas com o objetivo de garantir o Sistema de Indemnizagdo
aos Investidores (“Sll”), de acordo com o Decreto-Lei n.2 222/99, de 22 de junho e Regulamento n.2 2/2000

da CMVM. As obrigacGes do tesouro em balango que garantem o Sl ndo podem ser utilizadas para outro fim.

O referido sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermediario
financeiro que ndo tenha capacidade financeira para restituir ou reembolsar esses mesmos montantes. Esta
carteira é ajustada consoante as necessidades de reforco do penhor decorrentes do nivel de responsabilidades

perante terceiros, conforme regras determinadas pelo préprio Sll.

Em janeiro de 2024, a obrigagdo OTRV Euribor 6M+100 deixou de ser elegivel para o Sll, devido ao respetivo
prazo de vencimento, pelo que foi adquirida outra obrigagdo (PGB 1.65 07/16/32) com maturidade em 2032.

A Sociedade optou por manter a obrigagcdo OTRV Euribor 6M+100 em carteira até a sua maturidade (jul/25).
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Em julho de 2025, a LMcapital reforgou o penhor constituido a favor do SIl com a aquisi¢ao da obrigagdo PGB

3 06/15/35, com maturidade em junho de 2035.

A decomposicdo da carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados € como se segue:

31-12-2025

Descrigdo Maturidade Quantidade Valf)r Val-o.r g Valias .It_:ros b
nominal aquisicao corridos Balango

PGB 2,12517/10/2028  17/10/2028 120000 1,07 128 702 (8 751) 531 120482
PGB0.310/17/31 Corp  17/10/2031 225000 0,97 218 048 (21 110) 139 197077
PGB 0.7 10/15/27 15/10/2027 110000 0,95 104 115 3314 162 107 592
PGB.1.6507/16/32 16/07/2032 180 000 0,91 163 203 4793 1367 169 363
PGB 3 06/15/35 15/06/2035 210000 0,99 208 214 (710) 3452 210956
Total 822281 (22 463) 5651 805 470
31-12-2024

Descricdo Maturidade Quantidade Valf)r Val.o.r i Valias Jl.H'OS Valapas
nominal aquisicdo corridos Balango
OTRV Euribor 6M+100 23/07/2025 150000 1,02 152 860 (1837) 3108 154131
PGB2,12517/10/2028 17/10/2028 120000 1,07 128 702 (8925) 528 120305
PGB0.310/17/31Corp  17/10/2031 225000 0,97 218 048 (23 009) 141 195 180
PGB 0.7 10/15/27 15/10/2027 110000 0,95 104 115 1795 163 106073
PGB.1.6507/16/32 16/07/2032 180 000 0,91 163 203 5614 1363 170180
Total 766 928 (26 362) 5303 745 869

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o exercicio de 2025 foi o seguinte:

31-12-2024 745 869
Compras de ativos financeiros 208 214
Vendas / Amortiza¢des de ativos financeiros (150 000)
Variacdo do juro corrido 348
Valias efetivas reconhecidas em resultados 1039
31-12-2025 805 470

NOTA 15 — OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento nas rubricas de outros ativos tangiveis e ativos intangiveis, durante o exercicio de 2025, foi o

seguinte:
Saldo em 31-12-2024 Movimentos do ano Saldo em 31-12-2025
RGbricE Valor Bruto Amortizagdo Abates / Abates (Acer!os AquisicBes Amonilaﬁ;i.o Valor Bruto Amortizagdo Valor liquido
Acumulada Acertos (amortizagdes) do Exercicio Acumulada

Obras em imoveis arrendados 75.685 50.257 - - - 4.719 75.685 54.976 20.709
Mobilidrio e material 51.819 42.096 - = - 4.402 51.819 46.498 5.321
Méquinas e ferramentas 145.787 90.443 (10.362) (9.641) 20.280 34.454 155.705 115.256 40.449
Equipamento informdtico 64.139 55.202 (24.409) (24.409) 18.854 8.634 58.584 39.427 19.157
Instalagdes interiores 5.539 3.344 - - = 408 5.539 3.752 1.787
Equipamento de seguranca 5.950 5.950 (1.372) (1.372) 2:221. 679 6.799 5.257 1.542
Outro equipamento 6.014 1.220 = @ = 231 6.014 1.451 4.563
Outros ativos locagdo - Viaturas LX 217.599 61.366 (3.271) - : 51.260 214.328 112.626 101.702
Outros ativos locagdo - Viaturas OPO 27.066 20.788 (27.066) (27.036) 19.769 6.955 19.769 707 19.062
Outros ativos locagao - Imével LX 128.212 73.109 (128.212) (128.212) 127.438 127.996 127.438 72.893 54.545
Ativos tangiveis em curso - - - 53.147 - 53.147 - 53.147
Total ativos tangiveis 727.810 403.775 (194.692) (190.670) 241.709 239.738 774.827 452.843 321.984
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 138.504 101.328 (46.462) (46.466) 18.214 33.753 110.256 88.615 21.641
Outros ativos intangiveis - Business transfer agreement 1.762.845 1.160.540 E ® 176.285 1.762.845 1.336.825 426.020
Outros ativos intangiveis 12.347 12.217 (11.400) (12.120) 735 4.359 8.082 4.456 3.626
Total ativos intangiveis 1.913.696 1.274.085 (57.862) (58.586) 25.349 214.397 1.881.183 1.429.896 451.287
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O movimento nas rubricas de ativos tangiveis e intangiveis, durante o ano de 2024, foi o seguinte:

Saldo em 31-12-2023 Movimentos do ano Saldo em 31-12-2024
N Amortizacdo Abates / Abates / Acertos . Amortizagdo Amortizagdo
Rubrica Valor-Brute Acumulada Acertos (amortizagdes) Aquisigdes do Exercicio Valor Bruto Acumulada Vaior fiquldo
Obras em iméveis arrendados 75.685 45.537 - & 4.720 75.685 50.257 25.428
Mobilidrio e material 51.819 37.695 - - = 4.402 51.819 42.096 9.723
Maquinas e ferramentas 129.727 61.388 (5.935) (5.935) 21.995 34.990 145.787 90.443 55.344
Equipamento informatico 61.832 45.726 (813) (813) 3.120 10.289 64.139 55.202 8.937
Instalagdes interiores 5.539 2.935 - - - 408 5,539 3.344 2.195
Equipamento de seguranga 5.950 5.950 = 5.950 5.950 &
Outro equipamento 6.014 989 - - - 231 6.014 1.220 4.794
Outros ativos locagdo - Viaturas LX 250.171 147.508 (148.659) (140.935) 116.087 54.793 217.599 61.366 156.233
Outros ativos locagdo - Viaturas OPO 27.189 13.906 (123) - - 6.881 27.066 20.788 6.278
Outros ativos locagdo - Imével LX 122.059 70.480 (122.059) (122.059) 128.212 124.689 128.212 73.109 55.103
Total ativos tangiveis 735.985 432.114 (277.589) (269.742) 269.414 241.403 727.810 403.775 324.035
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 103.717 78.501 (1.452) (1.452) 36.239 24.279 138.504 101.328 37.176
Outros ativos intangiveis - Business transfer agreement 1.762.845 984.255 - - 176.285 1.762.845 1.160.540 602.305
Outros ativos intangiveis 21.119 19.961 (9.723) (8.999) 952 1.255 12.347 12.217 131,
Total ativos intangiveis 1.887.681 1.082.717 (11.175) (10.451) 37.191 201.819 1.913.696 1.274.085 639.612

Na data de efetivagdo do contrato de trespasse (Business Transfer Agreement) em 1 de junho de 2018, o valor
liquido de parte do imobilizado, assim como, o valor atribuido a vida Util esperada de outras partes do

imobilizado, foram transferidos para a LMcapital.

Nessa mesma data, foi também contabilizado o ativo intangivel associado a carteira de clientes transferida no
montante de 1 762 845 euros. Relativamente a este montante, foi possivel determinar com razoével grau de
fiabilidade a vida util deste ativo, fixada em 10 anos (média histérica da relagdo dos clientes com o Saint Galler

KantonalBank, ponderada pelos ativos em carteira), tendo em conta os dados abaixo:

e Montante dos ativos a transferir;

e Inicio do ano de relagdo do cliente com o SGKB, comparado com o ano da transferéncia; e

e Média ponderada destes dois parametros.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os “Outros ativos locagdo” respeitam aos ativos por direito de uso

decorrentes da aplicagdo da IFRS 16 em 1 de janeiro de 2019.

A Sociedade tem contratadas locagdes operacionais de viaturas, ao servico dos colaboradores e da
administragdo, bem como do edificio onde se encontra a sua sede social. Os contratos de loca¢do operacional
das viaturas apresentam uma duracdo de 48 meses e o contrato do edificio uma duracdo de 12 meses,

renovavel por igual periodo. Os contratos de leasing sdo negociados individualmente e apresentam diferentes

termos e condigdes.
NOTA 16 — ATIVOS DE CONTRATOS COM CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, esta rubrica é composta por:

31-12-2025 31-12-2024

Comissdo de gestao 2542925 2134480
Comissdo de prestacdo de informagdo consolidada 24 473 28 943
Total de ativos de contratos com clientes 2567 398 2163423
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O saldo em 31 de dezembro de 2025 reflete o acréscimo das comissdes de gestdo das carteiras de clientes

relativas, essencialmente, ao Ultimo trimestre de 2025 e que foram cobradas em janeiro de 2026.

NOTA 17 — OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, esta rubrica é analisada como se segue:

Seguros

IVA a recuperar

Outras despesas com encargos diferidos
Outros devedores diversos

Fundo de compensacado de trabalho
Adiantamentos a fornecedores

Outras rendas

Total de outros ativos

O valor registado na sub-rubrica “Outros devedores diversos”, diz respeito ao montante de caugdo pago

31-12-2025 31-12-2024

33201
47 697
17 262
8017
3905
3588
1004

114 673

previsto no contrato de arrendamento do imdvel onde se situa a sede da Sociedade.

NOTA 18 — OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, esta rubrica é analisada como se segue:

Encargos a pagar - por custos com pessoal

IVA a pagar

Rendas de locagdo operacional

Retencdo - Imposto do selo

Encargos a pagar - por gastos gerais administrativos

ContribuicBes para a seguranga social

Outros encargos a pagar - gastos gerais administrativos

Retencdo IRS - sobre rendimentos de trabalho dependente e independente
QOutros custos a pagar

Retencado - sobre rendimentos prediais

Total de outros passivos

32632
29753
29075
8017
3811
2188
1044

106 519

31-12-2025 31-12-2024

771475
262 356
166 747
50459
48 687
30759
30151
24 661
21546

237

1407 078

665151
238660
206 653
39708
71457
29752
27 442
22 259
38031

153

1339 266

O montante registado em “Encargos a pagar — por custos com pessoal” inclui, em 31 de dezembro de 2025, a

estimativa contabilistica de prémios por desempenho, e respetivos encargos, no total de 560 238 euros (2024:

460 591 euros), o qual ira ser atribuido e pago aos colaboradores e Administragdo da Sociedade, conforme

referido na Nota 9.
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As rendas de locagdo operacional, no montante de 166 747 euros, dizem respeito ao registo do valor atual dos
montantes a pagar (passivo de locagdo) ao abrigo dos contratos de aluguer dos imdveis e das viaturas que se

encontram ao servigo da Sociedade, decorrente da aplicagdo da IFRS 16 (2024: 206 653 euros).
NOTA 19 — CAPITAL, RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o capital social da Sociedade é de 1 250 000 euros,
integralmente realizado em dinheiro, sendo representado por 1 250 000 agdes tituladas nominativas, com o

valor nominal de 1 euro cada, subscrito conforme segue:

(i) 1249992 euros, correspondente a 1 249 992 a¢des, pela acionista Lopes Marques - SGPS, Lda;

(ii) 2 euros, correspondente a 2 agles, pela acionista Majestiknumber, Lda;

(iii) 2 euros, correspondente a 2 agles, pelo acionista Miguel Angelo Fraga Lopes Marques;

(iv) 2 euros, correspondente a 2 ag8es, pela acionista Rita Amado de Albuguerque Rodrigues Lopes Marques;

(v) 2 euros, correspondente a 2 aces, pela acionista Silvia Maria Brito Leal.
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 apresenta a seguinte composi¢ao:

31-12-2025 31-12-2024

Capital realizado 1250000 1250000
Outras reservas e resultados transitados 2569232 2260850
Reserva legal 598 424 598 424

3167 656 2859274

Resultado do exercicio 3939879 3083820
Total de capital, reservas e resultados transitados 8 357 535 7 193 094

Nos termos do artigo 295.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais (“CSC”), uma percentagem ndo inferior a
20.2 parte dos lucros da Sociedade é destinada a constituicdo da reserva legal e, sendo caso disso, a sua

reintegracdo, até que aquela represente a 5.2 parte do capital social.

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a reserva legal da Sociedade excede o limite minimo

previsto no CSC, motivo pelo qual ndo é necessério o seu reforgo por via da aplicagdo do resultado do exercicio.

Conforme deliberacdo da Assembleia Geral de 20 de margo de 2025, o resultado do exercicio de 2024, no
montante de 3 083 820 euros, foi aplicado conforme se segue: 10% do mesmo (308 382 euros) transferido

para a conta de resultados transitados e 90% (2 775 438 euros) distribuidos pelos acionistas.
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O resultado positivo apurado pela Sociedade, no exercicio de 2025, no montante de 3 939 879 euros, sera
aplicado da seguinte forma, conforme proposta do Conselho de Administragdo a Assembleia-Geral: 5% do
mesmo (196 994 euros) transferido para a conta de resultados transitados e 95% (3 742 885 euros)
distribuidos pelos acionistas. Esta proposta ndo coloca em causa o cumprimento de qualquer indicador e

requisito regulatorio.
Fundos Préprios

A data de 31 de dezembro de 2025 a Sociedade cumpre com o racio de solvabilidade resultante da aplicagdo

do Regulamento n2 2019/2033 da Unido Europeia.
NOTA 20 — TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

S3o consideradas partes relacionadas da Sociedade:

(i)  Uma sociedade na qual um membro do 6rgdo de administragdo ou do drgdo de fiscalizagdo, ou o seu
cdnjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau detém o controlo ou exerce influéncia
significativa;

(i)  Os membros dos 6rgdos de administragdo e de fiscalizagdo; e

(iii) O conjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau dos membros dos drgdos de administragdo e

de fiscalizacdo;

As transacdes com partes relacionadas ocorridas em 2025 e 2024 sdo relativas a distribuicdo de dividendos,

tal como segue:
31-12-2025 31-12-2024
Lopes Marques - SGPS, Lda 2775438 2001 109

Total 2775 438 2 001 109

As transacdes com partes relacionadas relativas a pagamentos ao Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal

s30 mencionadas na Nota 9.
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NOTA 21 — EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, esta rubrica tem a seguinte composic3o:
31-12-2025 31-12-2024

Compromissos perante terceiros
Responsabilidade potencial para o S.1.1 1251813 1131036

Responsabilidades por prestacdo de servigos
Montantes administrados pela Sociedade 1483724234 1332631459

NOTA 22 — GESTAO DE RISCOS

O exercicio da atividade da LMcapital envolve a assung¢do de riscos de diversas naturezas que, se ndo forem

adequadamente geridos, poderdo comprometer a sua sustentabilidade e viabilidade financeira.

Sistema de Gestdo de Riscos

O Sistema de Gestdo de Riscos é parte integrante do Sistema de Controlo Interno da Sociedade e visa
proporcionar um adequado ambiente de controlo, no ambito do qual, a Sociedade desenvolve a sua atividade,
de forma enquadrada com a sua apeténcia pelo risco. O Sistema de Gestdo de Riscos implementado pretende

ser sdlido, eficaz e consistente.

Na sua implementacgdo, foi aplicado o principio da proporcionalidade, que define a Sociedade como uma
instituicdo de pequena dimensdo, revelando baixa complexidade das atividades exercidas, assegurando a
coeréncia entre o perfil de risco da Sociedade e o seu modelo de negdcio e garantindo sempre o cumprimento

dos objetivos regulamentares nesta matéria.

Todas as categorias de risco consideradas materiais sdo geridas de acordo com procedimentos dedicados de
monitorizagdo e controlo, numa perspetiva individual e agregada, objeto de uma metodologia dedicada e

controlados através de métricas e limites especificos.
Perfil de Risco da Sociedade (niveis de tolerdncia ao risco)

A LMcapital desenvolve a sua atividade de uma forma sustentada e prudente, assente em principios de solidez,
sustentabilidade e rendibilidade, que garantem a compatibilidade entre a estratégia de negdcio tragada e os

niveis de tolerancia ao risco definidos.

O apetite ao risco estabelecido pelo Conselho de Administragdo assegura a manutengdo de racios de balango
sélidos, por meio de uma adequada posi¢do de capital e de um perfil de liquidez seguro, que permite enfrentar

potenciais situacdes de stress. Procura igualmente assegurar niveis de capital suficientes para fazer face a
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eventuais perdas, mantendo-se acima dos niveis exigidos pelas entidades de supervisdo e garantindo a

continuidade da atividade da Sociedade.

O Quadro de Apetite pelo Risco (RAF - Risk Appetite Framework) constitui um elemento principal do sistema
de gestdo de riscos implementado na Sociedade, consistindo numa abordagem integrada, segundo o qual a
estratégia e 0 apetite ao risco sdo estabelecidos, comunicados e monitorizados. O RAF da Sociedade encontra-
se suportado na Politica de Gestdo de Risco, nos processos de governagdo implementados e no
estabelecimento de controlos e limites de tolerancia, tendo como objetivo promover (i) a informagdo e
consciencializagdo dos colaboradores sobre riscos a que a atividade da Sociedade se encontra exposta,
contribuindo para um ambiente de controlo sélido; (ii) o conhecimento da estratégia do Conselho de
Administracdo para gerir e controlar os riscos; e (iii) a tomada de decisdo informada e consistente com os

objetivos tragados.

O RAF da Sociedade é uma estrutura sujeita a revisdes regulares, em fungdo dos vérios desenvolvimentos nos
normativos internos e externos e a forma como estes influenciam as perspetivas de evolugdo dos riscos

materiais da Sociedade.
Declaracio de Apeténcia pelo Risco (RAS — Risk Appetite Statement)

A RAS estabelece formalmente a apeténcia pelo risco, definindo o nivel maximo de risco que a Sociedade estd

disposta a assumir para cada categoria de risco considerada material.

A estratégia de risco seguida estd diretamente relacionada com os objetivos e Plano Estratégico da Sociedade,
regularmente revisto e monitorizado pelo Conselho de Administragdo. O Plano Estratégico estabelece o
modelo de governo e envolvimento das diferentes dreas da Sociedade, a gestdo do risco, os mecanismos de

monitorizac3o e a integragdo do apetite ao risco nos processos de gestdo de tomada de decisdo.

A RAS da Sociedade é aprovada pelo Conselho de Administragdo, a partir das politicas e planos de atividades
propostos pela Fungdo de Gestdo de Riscos e Controlo Interno (FGRCI) e pela Funcdo de Compliance (FC), e

assenta nos seguintes principios gerais:

e  Garantir niveis de solvéncia e liquidez - a Sociedade assegura niveis adequados de solvéncia e liquidez,
observando os seguintes principios:
a. Manter a solidez de capital através de uma avaliagdo regular da estrutura de balango;
b. Manter um nivel de capital acima das exigéncias regulamentares, garantindo uma taxa de
conservacdo em linha com as expetativas de mercado, tanto em cenarios normais como em

cenarios adversos;
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c. Continuar a assegurar uma posi¢ao de liquidez estdvel, sdlida e segura, capaz de suportar cenarios
adversos.

e Assegurar a sustentabilidade de longo prazo mantendo um crescimento sustentado através dos
clientes atuais e potenciais — a Sociedade assegura a sua sustentabilidade e posi¢do no mercado
observando os seguintes principios:

a. Sustentabilidade de longo prazo, através de uma monitorizagdo adequada dos riscos do balanco
e fora de balango, de uma melhoria na eficiéncia operacional e da gestdo dos riscos que possam
pbr em causa a execugdo da estratégia da sociedade;

b. Manutencdo de uma estrutura plana e transparente que proporciona elevados niveis de
satisfacdo aos clientes e minimize o risco operacional.

e Adotar praticas de exceléncia na gestdo de risco - a Sociedade assegura a adog¢do das melhores
praticas na gestao de risco, observando os seguintes principios:

a. Operar de acordo com principios sélidos e eficazes de gestdo de risco e politicas que asseguram
o cumprimento das leis e regulamentos, garantindo o pleno alinhamento com as melhores
praticas internacionalmente reconhecidas;

b. Desenvolver uma forte cultura de gestdo de risco focada na salvaguarda da solvéncia e liquidez
da Sociedade, evitando riscos que possam afetar os stakeholders, em particular os clientes, e

assegurando uma forte reputagdo e imagem no mercado.

A RAS é revista, pelo menos, uma vez por ano (ou sempre que as circunstancias em matéria de riscos
identificados a cada momento assim o determinem), tanto em termos dos limites de tolerancia ao risco

considerados, como em termos do grau de risco atribuido a cada categoria de risco.

Para cada categoria de risco identificada, o grau de risco é fixado a partir de uma classificagdo (Muito Baixo,

Baixo, Médio, Alto e Muito Alto).
|dentificacdo, avaliagdo, acompanhamento e controlo de riscos

A defini¢cdo das categorias de risco a que a Sociedade esta ou pode vir a estar exposta, encontra-se suportada
nas categorias definidas no quadro legal e regulamentar existente, designadamente no Anexo | do
Regulamento da CMVM n.2 9/2020. As categorias de risco abaixo identificadas procuram abranger todos os
fatores associados aos eventos de risco que poderdo ter um impacto material e aos quais a Sociedade estd ou

pode vir a estar exposta. Ndo foram identificadas categorias de risco adicionais.
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Categoria de risco REI Categoria de risco interna Subcategoria de risco interna

Risco de modelo de Risco de estratégia e modelo de . oo Lo
f i Solidez e resiliéncia do modelo de negdcio
negocio negdcio
i Estrutura de governo interno
Risco de governo

Risco de governo interno Sistema de controlo, estrutura de gestdo de risco e cultura

interno
Infraestruturas, dados e reporte
: i . Incumprimento
Risco de crédito Risco de crédito Pac’s pnme
I
Risco de mercado Risco de mercado Instrumentos de capital na carteira prépria

Risco de taxa de juro na Risco de taxa de juro na carteira

Evolucdo negativa das taxas de juro dos instrumentos da carteira propria
carteira propria prépria ¢ B ) prop

Fraude interna e externa

Préticas em matéria de emprego e seguranca no local de trabalho
Risco operacional Risco operacional Clientes, produtos e praticas comerciais

Danos em ativos fisicos e continuidade operacional

Execugdo, entrega e gestdo de processos

Risco de liquidez e i 2 ~ Concentracdo de liquidez e/ou financiamento
¥ Risco de liquidez e financiamento -
financiamento Cash-flow mismatch

Mercado
Crédito
Risco dos ativos sob gestdo Liquidez
Cambial
Taxa de Juro

Atualizacdo regulatdria, politicas internas e governance de compliance
Deveres de informagdo e comunicagdo com clientes

Risco de compliance Conflitos de interesses, incentivos e conduta
Prestacdo de servicos de investimento (MiFID Il) e Abuso de Mercado (MAR)
Reporte

Incumprimento das obrigacdes relativas a prevengéo do branqueamento de

Risco de BC i . . i
Ll capitais e financiamento do terrorismo

Governagdo, estratégia e arquitetura TIC

Gestdo de alteracdes
Outros riscos Seguranca légica
Seguranga fisica
Ciberseguranca
Qualidade e integridade de dados
Disponibilidade, continuidade e resiliéncia digital
Subcontratacdo / Prestacdo de Servigos
Vulnerabilidade sistémica

Risco de tecnologias de informagédo e
comunicagdo (TIC)

Riscos de transi¢do
Risco de sustentabilidade (ESG) Riscos sociais
Riscos de governo

Imagem e relagdo com stakeholders
Praticas de negdcio e mercado imprdprias

Risco de reputagdo

Risco de protecdo de dados pessoais Protecdo de dados pessoais

Risco de seguro Perdas por falta de cobertura

Todas as categorias avaliadas como materiais s30 sujeitas a quantificagdo dos seus impactos, competindo a
FGRCI desenvolver, documentar e aprovar os modelos de avaliagdo dos riscos ou as metodologias de

quantificacdo dessas categorias, traduzindo o seu impacto em termos de consumo de capital, da posi¢do de

W,/f‘

/
V'

liquidez ou de outra medida quantitativa ou qualitativa considerada adequada.
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Detalham-se e definem-se abaixo as principais categorias de risco cuja analise, avaliagio e acompanhamento
consideramos relevante face a dimensdo e atividade da Sociedade, sendo aquelas que poderdo afetar de

forma mais significativa a sustentabilidade e viabilidade financeira da Sociedade:

- Risco de Estratégia e Modelo de negdcio: O risco de estratégia e modelo de negdcio corresponde ao risco de
ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, decorrentes de decisbes estratégicas
inadequadas, da sua implementagdo deficiente ou da incapacidade de adaptagdo a alteracdes no

enquadramento externo ou no ambiente de negdcios.

- Risco de Mercado: O risco de mercado corresponde a possibilidade de ocorréncia de impactos negativos no
valor ou nos resultados, decorrentes de movimentos adversos nos precos de mercado dos instrumentos
financeiros, provocados, nomeadamente, por flutuagdes das taxas de juro, taxas de cadmbio, cotacdes de

acoes, spreads de crédito ou precos de mercadorias.

- Risco de Governo Interno: O risco de impactos negativos nos resultados ou no capital, decorrentes da
estrutura governativa e organizacional e correspondentes linhas de responsabilidade, dos processos de

identificacdo, gestdo, monitorizagdo e reporte de todos os riscos e da estrutura de governo interno.

- Risco Operacional: O risco operacional define-se como o risco de incorrer em prejuizos financeiros
resultantes de deficiéncias na definicdo ou execugdo de procedimentos internos, recursos humanos

insuficientes ou inadequados, falhas nos sistemas de informagdo ou como consequéncia de fatores externos.

- Risco de Compliance: O risco de compliance é definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos nos resultados ou no capital, decorrentes de violages ou da ndo conformidade relativamente a leis,
regulamentos, determinagdes especificas, contratos, regras de conduta e de relacionamento com clientes,
praticas instituidas ou principios éticos, que se materializem em san¢8es de caracter legal, na limitagdo das
oportunidades de negdcio, na redugdo do potencial de expansdo ou na impossibilidade de exigir o

cumprimento de obrigagdes contratuais.

- Risco de Tecnologias de Informagdo e Comunicagdo (TIC): O risco de TIC corresponde a incapacidade para
impedir acessos ndo autorizados, garantir a adequagdo, disponibilidade e integridade dos sistemas e dados,
adaptar os sistemas de informagdo as novas necessidades dentro de um intervalo de tempo e a custos

razodveis, bem como prosseguir com a estratégia definida.

- Risco Reputacional: O risco de reputagdo corresponde a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou no capital, decorrentes de uma percegdo negativa da imagem publica da Sociedade,

fundamentada ou n3o, por parte de clientes, fornecedores, colaboradores, investidores, analistas, érgdos de

imprensa ou opinido publica em geral.
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NOTA 23 —JUSTO VALOR

Os ativos financeiros que se encontram registados no balango da Sociedade ao custo amortizado sdo as
disponibilidades em outras instituigBes de crédito (constituidas por depositos a ordem) e as aplicagdes em

instituicdes de crédito (constituidas por depdsitos a prazo/fiduciarios), sendo o justo valor idéntico ao valor

pelo qual se encontram registadas, considerando os prazos curtos associados a estes ativos financeiros.

Os ativos de contratos com clientes, que compreendem o acréscimo das comissdes de gestdo das carteiras de

clientes, assim como os outros ativos e 0s outros passivos encontram-se igualmente registados ao custo

amortizado, sendo este valor idéntico ao justo valor considerando o respetivo prazo de recebimento.

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (Nota 12)
Aplicaces em instituicdes de crédito (Nota 13)

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 14)
Ativos de contratos com clientes (Nota 16)

Outros ativos (Nota 17)

Outros passivos (Nota 18)

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (Nota 12)
AplicacBes em instituicdes de crédito (Nota 13)

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 14)
Ativos de contratos com clientes (Nota 16)

Outros ativos (Nota 17)

Outros passivos (Nota 18)

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de aprovacdo das presentes demonstragdes financeiras pela Administragdo da Sociedade, ndo é do seu
conhecimento qualquer acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2025, data de referéncia das

referidas demonstracdes financeiras, que justifique ajustamentos e/ou divulgagdes materialmente relevantes

nas demonstracdes financeiras apresentadas.

31-12-2025
Justo valor
Custo  \el1 Nivel2 Nivel3 Yalorde
amortizado balango
809 325 = - 809 325
5027 428 = - 5027428
- 805470 - 805470
2567398 - - 2 567398
114673 - - 114673
1407 078 - - 1407078
31-12-2024
Justo valor
CUStO  \iel1 Nivel2 Nivel3 Laorde
amortizado balango
889 312 - - 889312
4027373 - - 4027373
- 745869 - 745 869
2163423 - - 2163423
106 519 - - 106 519
1339 266 - - 1339266

Relatério & Contas 2025



pwec

Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras

Opinido

Auditamos as demonstragoes financeiras anexas da LMcapital Wealth Management - Empresa de Investimento,
S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de 10.126.021
euros e um total de capital proprio de 8.357.535 euros, incluindo um resultado liquido de 3.939.879 euros), a
demonstracao de resultados e de outro rendimento integral, a demonstracéo de alteragées no capital proprio e a

demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstracées financeiras,
incluindo informagGes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posicao financeira da LMcapital Wealth Management - Empresa de Investimento, S.A. em 31 de
dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais normas e
orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estao descritas na sec¢ao "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgoes
financeiras" abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cuamprimos os demais requisitos éticos
nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniao.

Responsabilidades do orgao de gestiao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracoes financeiras
O 6rgao de gestao é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacdo e manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstragoes financeiras isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e
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e) avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar diividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O érgao de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgacio da informaco
financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas no é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distor¢io material quando exista. As distorcdes podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou
a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinifio. O risco de nfio detetar
uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distor¢io material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao
controlo interno;

b) obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas nfo para expressar uma opinifio sobre a
eficicia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequac@o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgio de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicoes
que possam suscitar diividas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade s suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢io no nosso relatério para as
divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstracGes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinifio. As nossas concluses sdo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condi¢oes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas
atividades;

e) avaliamos a apresentacio, estrutura e contetido global das demonstracoes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragGes financeiras representam as transacdes e os acontecimentos subjacentes de
forma a atingir uma apresentacéo apropriada; e

Certificag@o Legal das Contas LMcapital Wealth Management - Empresa de Investimento, S.A.
31 de dezembro de 2025 PwC 2de 3



f) comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado
da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacao constante do relatorio de gesto
com as demonstragoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°2, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacao nele constante é concordante com as demonstragoes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciac@o sobre a Entidade, nao identificimos incorrecoes materiais.

12 de marco de 2026

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:
Signed by:
Sl
st
- CDIEBACC1CE749C...

Isabel Maria Martins Medeiros Rodrigues, ROC n.° 952
Registado na CMVM com o n.° 20160569
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - EMPRESA DE
INVESTIMENTO, S.A.
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

2025

Excelentissimos Senhores Acionistas da

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — EMPRESA DE INVESTIMENTO, S.A.

De acordo com as disposi¢des legais — alinea g) do n.2 1 do artigo 420.2, do Cédigo das
Sociedades Comerciais — e estatutarias aplicaveis, o Conselho Fiscal vem submeter a
apreciagao de V. Exas. o seu Relatério e dar Parecer sobre os documentos de prestacdo
de contas, os quais compreendem o Relatério de Gest&o e seu anexo, a Demonstracdo
de Resultados e de Outro Rendimento Integral, o Balan¢o, a Demonstracdo de
AlteracBes no Capital Proprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, bem como as
correspondentes Notas Explicativas Integrantes das Demonstracdes Financeiras,
apresentadas pelo Conselho de Administragdo da sociedade LMCAPITAL WEALTH
MANAGEMENT — EMPRESA DE INVESTIMENTO, S.A. (doravante, abreviadamente,

LMcapital ou Sociedade), relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2025.

No desempenho das suas fun¢des, o Conselho Fiscal acompanhou regularmente,
durante o ano de 2025, de forma pormenorizada e no &mbito das competéncias que
Ihe estdo confiadas, o funcionamento da Sociedade, tendo, designadamente, realizado,
sempre que se justificou ou se mostrou pertinente, reunides com responsaveis da
Sociedade e solicitado a estes, informagdes e esclarecimentos, e apreciado as contas e
os atos de gestdo mais relevantes, ocorridos no exercicio, tudo nos termos do disposto

na legislagdo pertinente e aplicavel.

Ao longo de todo o periodo, de modo analogo aos periodos anteriores, deve enaltecer-
se, o inexcedivel empenho, disponibilidade e colaboragdo, sempre patenteados pelo

Conselho de Administragdo e os varios departamentos da Sociedade, que prestaram a




este Conselho Fiscal, sem excecdo, todos os esclarecimentos e disponibilizaram todas
as informag0es solicitadas, respondendo de forma cabal a todas as questGes que lhes

foram suscitadas.

Entrando na apreciagdo subjacente a este relatério, cumpre referir que 2025 foi um
ano de transi¢cdo da economia mundial, com niveis de crescimento moderado, inflagéo
superior a anteriormente verificada e reforco de politicas publicas/investimento
publico, mantendo-se a elevada complexidade no ambiente econdmico, politico e
social, mas tal ndao impediu os mercados financeiros de mostrarem resiliéncia e
robustez, beneficiando mesmo deste novo contexto, com mais exigéncia na alocagéo

do capital.

Ficou uma vez mais patente a notdvel capacidade demonstrada por toda a equipa da
Sociedade, que ndo sé conseguiu reter a esmagadora maioria dos clientes, mas
também incrementar o seu portfélio, com a entrada de novos clientes e com um
incremento dos ativos sob gestdo, retomando o que se vinha verificando, desde o
inicio de atividade da Sociedade, o que permitiu um aumento do resultado do ano de

2025 em cerca de 28%, relativamente a 2024.

De facto, o resultado liquido obtido pela LMcapital, em 2025, cifrou-se em € 3.939.879
(trés milhdes novecentos e trinta e nove mil oitocentos e setenta e nove euros), que
comparado com o atingido no ano anterior, de € 3 084 820 (trés milhSes e oitenta e
quatro mil oitocentos e vinte euros), representa o incremento percentual acima
referido, além de ter sido superior ao de 2023 - € 2 286 981 (dois milhdes duzentos e
oitenta e seis mil novecentos e oitenta e um euros) — o que reflete também a

tendéncia existente desde o inicio da atividade da Sociedade.

Relativamente aos principais elementos sobre a situagdo patrimonial da Sociedade, é
de relevar a manutencdo do racio de solvabilidade em niveis elevados, cumprindo o
previsto pela regulamentagdo interna aplicavel, que ndo foram postos em causa pelo

montante da distribuicdo de dividendos proposta pela Administracdo, com a qual



concordamos e que alias foi aprovado em reunido do Conselho Fiscal, de 19 de

fevereiro de 2026.

Salientamos ainda a criteriosa manutengdo, por um lado, dos procedimentos de
compliance aplicaveis, com a profundidade devida e, por outro, de uma estrutura
adequada para fazer face as necessidades inerentes ao desenvolvimento da atividade,
sem esquecer, ainda, a manutengao atualizada dos procedimentos de controlo interno,
incluindo a manutengdo de um sistema informético robusto, quer a nivel do servico
pretendido, quer a nivel de questdes de ciberseguranca. Os sistemas de controlo
interno mostram-se adequados, dando também estrito cumprimento as medidas de

prevengdo de branqueamento de capitais, cuja efetividade aprecidmos.

Esta postura da Sociedade é tanto mais louvavel quanto é certo que, apesar de ter
deixado de estar legalmente enquadrada como entidade de interesse publico, decidiu
manter e manteve, as suas politicas e procedimentos, nos seus multiplos aspetos,
inalteradas, com o objetivo de assegurar a prossecu¢do e manutengdo dos resultados

verificados até a data.

Este Conselho efetuou ainda as verificagdes consideradas pertinentes e adequadas, no
dominio da Demonstragdo de Resultados e de Outro Rendimento Integral, do Balanco,
da Demonstragdo das Alteragdes do Capital Proprio e da Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa, bem como das correspondentes Notas Explicativas Integrantes das

DemonstracgGes Financeiras, com referéncia ao ano de 2025.

Adicionalmente, confirmamos a adequacgdo e consisténcia dos critérios valorimétricos

utilizados, os quais merecem a nossa concordancia.

Procedemos ainda a uma analise ao Relatério de Gestdo, relativo ao ano de 2025,
concluindo que obedece ao disposto nas disposi¢Oes legais e estatutarias aplicaveis e
aprofunda adequadamente os aspetos mais relevantes que caracterizaram a atividade

da Sociedade, no periodo, entre outros mais abrangentes.




Apreciamos, igualmente, nos termos do n.2 1 do artigo 452.2 do Cédigo das Sociedades
Comerciais, a Certificagdo Legal de Contas relativas ao ano de 2025, datada de 12 de
margo de 2025, a qual foi emitida sem reservas, pela Senhora Dr.2 Isabel Maria Martins
Medeiros Rodrigues, Revisora Oficial de Contas, em representacio da
PricewaterhouseCoopers & Associados — SROC, Lda., sendo de realcar que todas as
informagdes e esclarecimentos que o Conselho Fiscal considerou necessarios foram

sempre prestados, devida e atempadamente, pela equipa da PwC.

Os documentos de prestacdo de contas, lidos em conjunto com a Certificacdo Legal de
Contas, possibilitam, em nossa opinido, uma adequada compreensdo da situacdo
financeira em 31 de dezembro de 2025 e dos resultados e dos fluxos de caixa, no
periodo findo nessa data, da LMcapital e satisfazem as disposicdes legais e estatutarias

aplicaveis.

Como resultado das ac¢8es de fiscalizagdo levadas a efeito, somos de Parecer que sejam
aprovados o Relatério de Gestdo, a Demonstracdo de Resultados e de Outro
Rendimento Integral, o Balango, a Demonstragdo das Alteragdes do Capital Proprio e a
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, bem como as correspondentes Notas Explicativas
Integrantes das Demonstragbes Financeiras, e ainda a proposta de aplicacdo do
resultado liquido, tal como apresentados pelo Conselho de Administracdo, todos

relativos ao periodo findo em 31 de dezembro de 2025.

O Consetho Fiscal reforga, por ultimo e novamente, o seu agradecimento ao Conselho
de Administragdo e aos responsaveis pelos departamentos financeiro, de compliance e
de risco da Sociedade, pela excelente colaboragdo e disponibilidade, que muito

contribuiram para o bom desempenho das suas fung¢des.

Lisboa, 13 de margo de 2026

O CONSELHO FISCAL



sé Rodrigues de Jesus — Presidente
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Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha — Vogal
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Ana Cristina Louro Ribeiro Doutor Simdes — Vogal









