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. SINTESE DOS PRINCIPAIS INDICADORES

(montantes expressos em euros)

BALANGCO E DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL 31-12-2024 31-12-2023
Ativo Liquido 8925579 7453 168
Capital Proprio 7193094 6110383
Capital e Outros instrumentos de Capital 1250000 1250000
Margem Financeira 150607 90411
Comissdes Liquidas 7572030 6 395 867
Resultados de OperagGes Financeiras e Cambiais (liquidas) 10422 28272
Outros Resultados de Exploragdo (23 766) (26 744)
Produto da Atividade 7709 293 6487 806
Custos com Pessoal (2015908) (1917 205)
Gastos Gerais Administrativos (1093112) (1061651)
Depreciagdes e Amortizagdes (443222) (429 050)
Resultado do Exercicio 3083820 2286981

EXTRAPATRIMONIAIS
Valores sob gestdo 1332631459 1087444842
Responsabilidade potencial - Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (SI) 1131036 966 808

INDICADORES DE ATIVIDADE
Total de portefélios 399 379
Total de portefélios na atividade de gestdo de carteiras 398 378
Atividade de gestdo de carteiras 99,75% 99,74%
Colaboradores 16 16

w
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Il. RELATORIO DE GESTAO

1. INTRODUGAO

A LMcapital Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A. (LMcapital ou Sociedade) iniciou a sua
atividade, como Sociedade Gestora de Patrimonios, em 1 de junho de 2018, desenvolvendo atualmente a

atividade de gestdo de carteiras pertencentes a terceiros.

No dia 1 de fevereiro de 2022 entrou em vigor o Regime das Empresas de Investimento (“REI”), aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro (“DL 109-H/21"), o qual foi pronta e integralmente adotado
pela Sociedade. A partir daquela data e conforme definido no referido Decreto-Lei, a Sociedade alterou a sua

denominacio social de “Sociedade Gestora de Patriménios” para “Empresa de Investimento”.

Com a adogdo do REl, a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”) passou a ser a autoridade
competente para supervisionar, fiscalizar e aplicar as normas relativas aos requisitos prudenciais e a

supervisdo prudencial da Sociedade, o que até essa data era uma funcgdo partilhada com o Banco de Portugal.

Desde a sua constituicdo, a LMcapital tem-se posicionado como uma referéncia na gestdo independente de
patrimonios, com a ambicdo de se destacar pela constante inovagdo e pela dedicacdo na protegdo dos
interesses dos seus clientes. Num ambiente global e em rdpida transformacdo, a LMcapital reforga
diariamente o seu compromisso com a exceléncia, para responder de forma eficaz as necessidades dos seus

clientes.

A LMcapital adota uma abordagem centrada no cliente, implementando uma gestdo personalizada e flexivel,
com base no perfil de risco, objetivos e horizonte temporal de cada cliente. Esta estratégia é sustentada por
rigorosos principios de diversificagdo, liquidez e controlo de risco, assegurando uma gestdo transparente e

independente.

Cumprindo o objetivo de encontrar estratégias de investimento que permitam a maximizagdo do retorno das
carteiras dos seus clientes, a LMcapital desenvolveu em 2023 uma estratégia sistemética Prime Equity Alpha
Maximizer (PEAM) que procura reduzir o nivel de drawdown na exposicdo ao mercado acionista norte-
americano, ao mesmo tempo que identifica os ativos com maior potencial de retorno. Informacgdes sobre a

rendibilidade desta estratégia sdo apresentadas no capitulo 6.

A salvaguarda dos instrumentos financeiros geridos por conta dos seus clientes é uma prioridade absoluta.
Neste ambito, a Sociedade cumpre com elevada diligéncia os mais elevados padrdes de selec3o e avaliagio de

custodiantes, garantindo que estes possuem capacidade técnica, reputagio consolidada e conformidade com

todas as exigéncias legais e regulamentares. i (VN/
-
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A segregacdo de contas é assegurada em todas as situacdes, i.e., a relacido bancaria é contratada diretamente

entre o custodiante e o cliente, promovendo total transparéncia e prote¢do dos ativos.

Em 31 de dezembro de 2024, a Sociedade gere ativos depositados nos seguintes custodiantes: (i) St. Galler
Kantonalbank AG; (i) Banque Cantonale de Genéve; (iii) Rothschild & Co (os trés com sede na Suica); (iv) BGL

BNP Paribas Lux (com sede no Luxemburgo); e (v) BIG —Banco de Investimento Global (com sede em Portugal).

A integragdo de fatores ambientais, sociais e de governagdo (ESG, no acrénimo inglés) é também uma
prioridade, relativamente a qual a Sociedade procura estar alinhada com as expetativas de cada cliente, com

0 compromisso de proteger e potenciar o patrimdnio daqueles que confiam na LMcapital.

Em 2023, a LMcapital deu inicio a um projeto estruturado de responsabilidade social, comprometendo-se a
doar 1% do seu resultado liquido do ano anterior a associagdes de solidariedade social, bem como integrar na
sua cultura uma consciéncia coletiva de que se pode fazer a diferenga na comunidade em que se integra.
Durante o ano de 2024, este projeto permitiu apoiar 3 institui¢des, nomeadamente a SOL - Associac3o de

Apoio as Criangas infetadas pelo Virus da Sida, o nticleo REFOOD Almada e a LAPS Foundation.

A Sociedade continua a incentivar o desenvolvimento continuo da sua equipa, essencial para manter os mais
elevados padrSes de competéncia e conformidade regulatéria. Neste ambito, promove formag&es regulares,
contribuindo para a qualificagdo técnica e o crescimento pessoal dos seus colaboradores, alinhando a equipa

aos desafios do setor e as necessidades dos clientes.

2. INFORMAGAO INSTITUCIONAL

2.1.  Constituicdo da Sociedade

A LMcapital tem a sua sede na Avenida da Liberdade, n.2 190 — 5.2 A, 1250 - 147 Lisboa, com o capital social
de 1250 000 euros, registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de registo
e pessoa coletiva 514 389 591.

2.2.  Servigos oferecidos pela LMcapital

A Sociedade desenvolve, em observancia do disposto no artigo 1.2, n.* 1 a 3 do REl, a atividade de gest3o de

carteiras pertencentes a terceiros.
Gestdo de carteiras

No ambito da atividade de gestdo de carteiras, a Sociedade tem duas linhas de produtos: a gest3o
discriciondria e a gestdo de carteiras personalizada. Tanto a gestdo discricionaria como a gestdo de carteiras

personalizada sdo da responsabilidade do Departamento de Investimentos, tendo por base model portfolios
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adequados, devidamente ajustados aos diferentes perfis/estratégias de risco existentes. A gestdo de carteiras
personalizada diferencia-se da gestdo discricionaria, na medida em que permite a inclusdo de instrumentos
financeiros especificos, satisfazendo objetivos de investimento de determinados clientes, tendo sempre em

consideragdo o respetivo perfil de risco associado ao cliente.
Consultoria para investimento

Inicialmente, a Sociedade obteve autorizagdo para prestar a atividade de consultoria para investimento. No
entanto, em abril de 2024, comunicou a CMVM, ao abrigo da alinea a), don.2 1 do artigo 15.2 do REl, a rentncia
da autorizacdo para o exercicio desta atividade, na medida em que a mesma ndo se encontrava efetivamente
a ser exercida pela LMcapital. A CMVM deliberou a redugdo do &mbito da autorizacdo da Sociedade no inicio

de 2025.
Prestacdo de servigos de informagdo consolidada do patrimdnio

A Sociedade presta um servico adicional intitulado “Prestacdo de servigos de informacdo consolidada do
patrimdnio”. Este servigo visa a preparacdo de um relatério com a informagdo consolidada de todas as contas
bancarias e de custddia de instrumentos financeiros, das quais o Cliente é titular, independentemente da
geografia, do nimero total de bancos ou de custodiantes, com o peso relativo de cada ativo e classes de ativos

no patrimoénio global.

Em 31 de dezembro de 2024, a Sociedade regista apenas 1 cliente na atividade de prestacdo de servigos de

informacdo consolidada do patriménio.

Apresenta-se abaixo o total de ativos associados a cada um dos servicos prestados pela Sociedade, em 31 de

dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023.

(montantes expressos em milhares de euros)

Total de Ativos  Total de Ativos
em 31-12-2024 em 31-12-2023

Tipo de atividade / Servico

Gestdo de carteiras 96,7% 1332631 1087445
Prestagdo de servigos de informacdo consolidada do patrimdnio 3,3% 45933 41305
TOTAL 100% 1378 564 1128 750

O servigo de gestdo de carteiras representa 96,7% da atividade da LMcapital.

M
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3. ESTRUTURA

3.1 Estrutura acionista da Sociedade

A LMcapital foi constituida em 1 de junho de 2017, com um capital social de 650 000 euros, procedendo ao
seu aumento em julho de 2021, para 1 250 000 euros, representado por um milhdo e duzentas e cinquenta
mil agdes nominativas com valor nominal de 1 euro cada. A Sociedade encontra-se constituida sob a forma
juridica de Sociedade Anénima, em conformidade com o normativo legal aplicavel, tendo 5 acionistas em 31

de dezembro de 2024, com as percentagens de participac3o a seguir indicadas:

a) Lopes Marques- SGPS, Lda. com sede em Lisboa, doravante designada por “LM”

b) Majestiknumber, Lda., com sede em Lisboa, doravante designada por “MJ”

c) Miguel Angelo Fraga Lopes Marques, doravante designado por “MM”

d) RitaAmado de Albuquerque Rodrigues Lopes Marques, doravante designada por “RM”
e) Silvia Maria Brito Leal, doravante designada por “SL”

Organograma da estrutura acionista da Sociedade

LM MJ MM RM SL
99,9994 % I 0,0002% I 0,0002% I 0,0002% I 0,0002%
LMcapital

3.2.  Orgdos Sociais
Na data de referéncia do presente relatdrio, a Sociedade € constituida pelos seguintes érg3os:

Assembleia Geral

Carlos Manuel Teixeira Osério de Castro (Presidente)
Pedro Cassiano Santos (Secretario)

Conselho de Administragdo

Miguel Angelo Fraga Lopes Marques (Presidente)
Silvia Maria Brito Leal (Vogal)

Patrique Berdion da Cunha Fernandes (Vogal)

|
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Conselho Fiscal

José Rodrigues de Jesus (Presidente)

Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha (Vogal)
Ana Cristina Louro Ribeiro Doutor Sim&es (Vogal)
Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

4, MODELO DE NEGOCIO

O servico de gest3o de carteiras prestado pela Sociedade assenta nos principios e normas consagradas nos

diplomas legais que enquadram a sua atividade, nomeadamente:

= Definicdo da estratégia de investimento em conjunto com o cliente, nomeadamente os objetivos a atingir,

assim como o horizonte de investimento.

= Avaliacdo da situagdo do cliente, conhecimentos do mercado financeiro, capacidade financeira,
expetativas de investimento, sendo posteriormente selecionado o modo de gestdo pretendido para os

ativos.

= Diversificagdo de carteiras e estratégia de retorno. Observancia dos mais elevados padrdes de qualidade,
0 que se traduz nomeadamente no acompanhamento permanente do cliente por um gestor

especializado, com solu¢des adequadas as suas necessidades especificas, perfil de risco e estratégia.

= Atribuicdo ao Compliance Officer das funcGes de desenvolvimento, revisdo e implementacdo de politicas
e procedimentos para prevengao de condutas ilegais, improdprias e eticamente incorretas, bem como de
analise da informacao respeitante a clientes — KYC (“know your customer”) — como parte do processo de

decisdo sobre a abertura de contas de clientes, autorizando ou recusando o inicio de relacdo.

Os portefdlios da LMcapital assentam numa politica de arquitetura aberta, evitando assim qualquer conflito
de interesses, sendo o objetivo principal da gestdo a preservacdo de capital dos seus clientes. Os referidos
portefdlios sdo constituidos por linhas individualizadas de titulos, tanto de a¢Bes como de obrigacdes,
Exchange-Traded Funds (ETF’s) e fundos de investimento. A selecdo de fundos de investimento consiste na

escolha da classe mais vantajosa para o cliente, ou seja, na possibilidade de maior retorno com menor custo.

J
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5. ANALISE DE MERCADO

O ano de 2024 revelou-se extraordinario para os mercados acionistas a nivel global, mas foi também um ano

marcado por uma complexidade significativa, resultante de desafios econémicos, politicos e sociais.

Os bancos centrais continuaram a desempenhar um papel crucial, com destaque para a Reserva Federal dos
Estados Unidos da América (FED) e para o Banco Central Europeu (BCE), que mantiveram politicas monetarias
restritivas durante grande parte do ano, no esforgo de conter a inflagdo persistente, com os cortes esperados
nas taxas de juro a comegarem apenas no segundo semestre. Por sua vez, nos mercados emergentes, muitos
bancos centrais adotaram abordagens diferenciadas: enquanto uns reduziram as taxas de juro para estimular

o crescimento, outros continuaram focados no combate as pressdes inflacionarias.

Os mercados acionistas norte-americanos voltaram a destacar-se. A robustez da economia, sustentada por
um mercado de trabalho resiliente e pelo crescimento dos lucros empresariais, permitiu absorver os impactos
da politica monetaria restritiva, contrariando as previsdes iniciais de recess3o. As empresas ligadas
inteligéncia artificial e as novas tecnologias continuaram a atrair investidores, com os respetivos resultados
financeiros a contribuirem para o forte desempenho dos indices de tecnologia, tais como o Nasdag. Este
desempenho acabou por ofuscar as dificuldades enfrentadas por outras regides, como a China e a Europa, na

recuperagao das suas economias.

O mercado obrigacionista apresentou um desempenho misto, marcado pela volatilidade ao longo do ano.
Contrariando as expectativas iniciais, as taxas de rendibilidade do tesouro norte-americano a 10 anos
terminaram o ano a subir - ou seja, pregos a cair - provavelmente consequéncia da diminuicdo dos receios de

uma recessao.

Os conflitos em regiGes como a Ucrdnia e o Médio Oriente, embora tenham gerado momentos de avers3o ao
risco, tiveram um impacto mais pronunciado na volatilidade dos mercados de energia e de matérias-primas.

O impacto global nos mercados financeiros foi, contudo, limitado.

Nos quadros seguintes sdo apresentados os retornos das principais classes de ativos, moedas e setores.

/
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Quadro 1 - Retorno por classe de ativo na moeda do indice (%).
Fonte: Bloomberg

Quadro 2 - Variagao do prego das moedas indicadas vs. Euro.
Fonte: Bloomberg

Quadro 3 - Retorno por setor na moeda do indice MSCI World (USD).
Fonte: Bloomberg

6. ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

Todas as estratégias de investimento padronizadas registaram um desempenho notével em 2024 (Grafico 1),
bem como em termos acumulados desde 2019 (Gréfico 2). As performances indicadas n3o incluem os custos “\l}-/

relativos a gestdo, custddia, transagdo e impostos e sdo referentes a carteiras modelo.
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Grafico 1 - Evolugdo das performances em 2024 (%)
Fonte: LMcapital
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Gréfico 2 - Evolugéo das performances acumuladas desde 2019 (%)
Fonte: LMcapital

Estratégia de Investimento “Prime Equity Alpha Maximizer — PEAM”

A estratégia PEAM, tal como descrito no capitulo 1, corresponde a uma nova estratégia de investimento
disponibilizada pela LMcapital para clientes com perfil de investimento dindmico. Esta estratégia apresentou
um desempenho excecional (Gréfico 3), terminando o0 ano com uma valorizacdo de aproximadamente 45%. A

performance indicada ndo inclui custos relativos a gestdo, custddia, transacdo e impostos e é referente a

carteira modelo. /E‘
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Gréfico 3 - Evolugdo da performance da estratégia “PEAM” em 2024 (%)
Fonte: LMcapital

As principais alteragdes que ocorreram nas diversas estratégias de investimento em 2024 foram as seguintes:
1.2 Trimestre
e Realocagdo do investimento nas a¢des Europa

No ambito do processo de revisdo periddica dos fundos de investimento em carteira, foi identificado um fundo
de agBes europeias com performance inferior ao esperado, quando comparado com o respetivo benchmark,
ao longo de um horizonte temporal que ja ndo era aceitavel. Com efeito, procedemos a sua substituicio por

outro fundo com melhor performance e expetativas de resultados mais interessantes.
2.2 Trimestre
e Rollover da divida corporate e alocagdo a instrumentos de mercado monetério

Reinvestimento em divida corporate de bons emitentes a medida que as obrigacdes detidas em carteira
chegam a maturidade e alocagdo a instrumentos de mercado monetério com elevada liquidez e com

remuneragao estimada préxima de 4% ao ano.
3.2 Trimestre
e Estratégia de Investimento “Prime Equity Alpha Maximizer — PEAM”

O aumento da volatilidade em agosto despoletou o sinal de saida do mercado acionista para esta estratégia
sistematica. Com efeito, foram vendidas todas as agdes e compradas obrigacdes de curto prazo de divida N/

-7
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governamental dos EUA (T-Bill). Porém, o sinal para estar fora do mercado acionista foi de curta duragdo e,

assim que recebido sinal de entrada, venderam-se as T-Bill e voltou-se a investir em a¢des.
e Redugdo tatica do mercado acionista

No seguimento das fortes valorizagdes do mercado financeiro desde final do ano passado e do sinal de saida
dado pela estratégia “PEAM”, foi decidido reduzir taticamente a alocacdo ao mercado acionista, com o
objetivo de proteger as carteiras contra uma potencial queda prolongada nos mercados financeiros. No

entanto, essa queda prolongada ndo se concretizou, justificando a reentrada no mercado acionista.
e Realocagdo do investimento nas agGes Globais

No dmbito do processo de revisdo dos instrumentos financeiros em carteira, foi selecionado um fundo de
AcBes Globais que provou gerar alfa face ao indice MSCI World e, consequentemente, em relacdo ao
Exchange-Trade-Fund (ETF) selecionado para as carteiras. Assim, procedeu-se a substituicdo do ETF com a

expetativa de resultados mais interessantes.
4.2 Trimestre
e Estratégia de Investimento “Prime Equity Alpha Maximizer — PEAM"

Tal como ocorrido em agosto, a volatilidade registada em dezembro desencadeou sinal de saida do mercado

acionista para esta estratégia sistematica. Deste modo, o ano terminou com 0% de alocagdo a ag¢des.

Esta instabilidade resultou da surpresa causada por um discurso mais hawkish® por parte do presidente da
FED, que demonstrou sinais de preocupacdo com o potencial impacto inflacionista de algumas politicas do
presidente eleito dos EUA, incluindo medidas fiscais, deportacdes em massa e tributagdo aos consumidores.

Este posicionamento reduziu, assim, as expetativas de cortes na taxa de juro em 2025, de quatro para dois.
e Incremento do Fundo de ObrigagSes de Alto Rendimento (High Yield)

Dada a elevada valorizagdo do mercado acionista e a existéncia de estudos que comprovam que esta classe
de obrigacdes apresenta retornos significativos, foi decidido aumentar a exposicdo a esta classe de obrigagbes

através do fundo atualmente em carteira, por contrapartida da reducdo da liquidez ou equivalentes.

1 "Hawkish" & um termo que geralmente se refere a uma postura ou opinido mais agressiva ou favoravel ao aumento de taxas de juro por parte de

um banco central. Este termo contrasta com uma postura "Dovish", mais favoravel @ manutengao ou diminuig&o das referidas taxas de juro. A postura
hawkish pode ser vista como um sinal de que o banco central esta mais preocupado com a inflagao, estando disposto a tomar medidas mais firmes

para combaté-la. \/\/‘
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e Switch de um Fundo de ObrigagSes com Grau de Investimento

No ambito da otimizacdo dos custos da carteira, foi decidido trocar a classe de um fundo de obriga¢des

atualmente em carteira por uma classe do mesmo fundo menos onerosa.
e Rollover da divida corporate

Reinvestimento em divida corporate de bons emitentes, a medida que as obriga¢des detidas em carteira

chegam a maturidade.

1. PERSPETIVAS PARA 2025

O mercado acionista, principalmente nos Estados Unidos, recompensou generosamente os investidores nos
dltimos dois anos. Embora n3o haja certezas quanto a sua evolucdo nos proximos meses ou em 2025, as

perspetivas continuam otimistas.

A economia dos EUA deverd continuar a crescer, ainda que a um ritmo mais moderado. Existe potencial de
valorizagdo suficiente em empresas individuais, os fundamentais econdémicos mantém-se sdlidos e o mercado
de trabalho resiliente. Além disso, 0 avango continuo da inteligéncia artificial apresenta um enorme potencial
para aumentar a produtividade nas empresas, promovendo maior geracdo de receitas e redu¢do custos.
Adicionalmente, a perspetiva de cortes nos impostos e desregulamentacdo em setores-chave, anunciadas pelo
presidente dos EUA, Donald Trump, deverd contribuir para fortalecer a economia. Estes fatores permitem
manter uma postura construtiva e favoravel ao risco. Por outro lado, as politicas anunciadas, tais como tarifas
comerciais e deportacdo de imigrantes, podem gerar pressdes inflaciondrias. Embora fagcam parte de uma

estratégia para criar oportunidades de negdcio, podem provocar volatilidade nos mercados.

Ainda que flutuagdes didrias no mercado financeiro possam gerar ansiedade, é crucial lembrar que estas tém

pouca relevancia no longo prazo, tal como a histéria tem demonstrado.

Na Zona Euro os desafios persistem. A Alemanha continua a enfrentar dificuldades relacionadas com a baixa
produtividade, elevados custos da energia e a fraca procura de exportagdes, em especial da China. A Franca
debate-se com o aumento dos rendimentos das obriga¢des devido & press3o fiscal. Apesar do crescimento
econdémico estar sob ameaga, devido as tarifas comerciais, a auséncia de uma deterioragdo significativa nos
indicadores econdmicos reduz a probabilidade de uma recessdo. Além disso, surgem oportunidades
interessantes gragas aos pregos atrativos de algumas empresas e 3 capacidade do BCE em adotar medidas

agressivas de flexibilizagdo para estimular a atividade interna.

ﬁf W
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A China continua a debater-se com a deflacio?, fraca confianca dos consumidores e o impacto potencial das
tarifas dos EUA. Os programas de estimulo anunciados n3o tém sido suficientes para convencer o0s
investidores. No entanto, as agdes chinesas estdo com pregos atrativos e o retorno sobre o capital préprio tem

vindo a melhorar.

No segmento das obrigagdes serd necesséria uma politica monetaria global mais expansionista para aumentar

a atratividade das taxas de rendibilidade.

Em 2025, o objetivo principal continuard a ser a gestdo ativa, baseada em estratégias diversificadas e
sofisticadas. O foco permanece na construgdo de portefdlios robustos, capazes de se adaptarem a cenarios
adversos e a periodos de maior volatilidade, sendo identificadas oportunidades de investimento que possam

gerar retornos adicionais de alfa®.
Alocagdo de ativos para 2025

A Sociedade apresenta abaixo uma sintese do posicionamento estratégico atual em matérias de investimento,

sendo este atualizado sempre que necessério, face & evolugio/analise dos mercados financeiros.

— A liquidez é vista como ativo de refligio para alturas de stress de|
Linthde: O me?cado P

[ e e

Taxas de rentabilidade mais atrativas dependentes do
O abrandamento do nivel de inflacio e de politicas monetarias mais

Obrigacdes

expansionistas. Maior probabilidade de acontecer na Europa,
consequéncia de um crescimento econémico mais fraco.

Continuamos a favorecer o mercado acionista na gerac3o de
Acbes . retorno sélido e sustentavel ao investidor e a privilegiar setores
inovadores e rentaveis como a tecnologia.

O ouro oferece diversificacdo e tende a manter a baixa correlagio
Moo O com oWos atlv9§ de nsco; Pode ser o momsmo favoravel para
introduzir estratégias que nado tenham correlacdo com o restante,

mercado.

Legenda: @ overweight Neutral @ Underweight

A LMcapital continua moderadamente otimista para o mercado acionista, a privilegiar os Estados Unidos e
empresas com capacidade de inovagdo e de rendibilidade. A trajetéria dos mercados financeiros serd marcada
pela imprevisibilidade de governagéo do Presidente dos EUA, Donald Trump, que ird contribuir para o aumento

dos niveis de volatilidade.

4 Deflagéo: diminuigao generalizada de pregos de bens e servigos ao longo do tempo.
3 Alfa: retorno de um investimento que excede o retorno esperado com base no risco assumido.
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A gest3o ativa, baseada na construgdo de portefdlios robustos, com estratégias diversificadas e ativos de
qualidade, e com capacidade de se adaptar a cendrios adversos e a periodos de maior volatilidade, continua a

ser o objetivo principal.

8. ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2024

A Sociedade reforcou a sua posi¢do financeira com niveis de solvabilidade e liquidez bastante confortaveis,
confirmando a sua gestdo sustentada e prudente, assente em principios de solidez, sustentabilidade e

rendibilidade.
Balango

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o total de balango da Sociedade ascendia a 8 925 579 euros e 7 453 168

euraos, respetivamente.

As rubricas de “Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”, de “Aplicagdes em instituicdes de crédito”
e de “Ativos de contratos com clientes” (comissdes a receber referentes a atividade desenvolvida pela
Sociedade) representam, respetivamente, 9,96%, 45,12% e 24,24% do total do ativo liquido da Sociedade, em

31 de dezembro de 2024.

O valor atribuido a aquisi¢do da carteira de clientes do St. Galler Kantonalbank AG, em 2018, foi registado na

rubrica de “Ativos intangiveis” e encontra-se desde essa data a ser amortizado pelo prazo de 10 anos.

A rubrica de “Passivos por impostos correntes” corresponde a estimativa de imposto sobre o rendimento do

exercicio (liquida dos pagamentos por conta efetuados).

A rubrica de “Outros passivos” que inclui, entre outros, os encargos a pagar aos colaboradores, as rendas de
locagdo operacional e o IVA a pagar ao Estado, ascende a 1 339 266 euros e corresponde a 77,3% do total do

passivo.
Resultados

Produto da atividade

” "

O produto da atividade da Sociedade é composto pela “Margem Financeira”, “Rendimentos de servicos e

comissBes”, “Encargos com servigos e comissdes”, “Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados” e “Outros resultados de exploracdo”.

As comissdes provenientes de servicos a clientes (liquidas de encargos com servigos e comissdes pagas pela

Sociedade) suportam o produto da atividade, ascendendo a 98,22% no exercicio findo em 31 de dezembrq de

!
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2024 e 98,58% no exercicio precedente. Estas comissBes est3o relacionadas, na sua quase totalidade, com
servicos prestados a clientes no dmbito da atividade de gest3o de carteiras, uma vez que as comissGes de
prestacdo de informagdo consolidada de patriménios representam apenas 1,50% e 1,82% do total de

comissBes geradas em 2024 e 2023, respetivamente.

Os “Outros resultados de exploragdo” apresentavam em 2024 e 2023, um montante negativo de 23 766 euros
e 26 744 euros, respetivamente. Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, 89,48% e 81,30%
do montante total, respetivamente, sdo referentes, essencialmente, a donativos que a Sociedade atribuiu
durante os respetivos exercicios, sendo o restante valor referente & contribuicio para o Sistema de

Indemnizagdo a Investidores (Sll).
Rendibilidade

A rendibilidade liquida dos capitais préprios (ROE) situou-se em 68,38% (2023: 57,82%), tendo a rendibilidade
liquida do ativo (ROA) atingido 53,68% (2023: 45,86%). Este aumento ¢ maioritariamente justificado pelo
aumento da rubrica de resultado antes de impostos, consequéncia do aumento dos rendimentos de servicos

e comissdes, bem como dos juros e rendimentos similares.

O ano de 2025 sera igualmente desafiante, tanto no que diz respeito & evolucio dos mercados financeiros e
ao subsequente impacto no total de ativos sob gestdo, como no efeito das pressdes inflacionistas sobre os
custos gerais administrativos da Sociedade, que se perspetiva continuarem a aumentar em 2025. Apesar deste

contexto, a Sociedade estima preservar os niveis de rendibilidade.

Rendibilidade 2024 2023
Resultados antes de impostos 4157051 3079900
Ativo liquido médio anual 7744 350 6716 380
Resultados antes de impostos / Ativo liquido médio anual (ROA) 53,68% 45,86%
Produto da atividade 7709293 6 487 806
Produto da atividade / Ativo liquido médio anual (ROI) 99,55% 96,60%
Capitais proprios médios anuais 6079717 5326403
Resultados antes de impostos / Capitais préprios médios (ROE) 68,38% 57,82%
Solvabilidade

A data de 31 de dezembro de 2024 a Sociedade cumpre com o racio de solvabilidade resultante da aplicagdo

do Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho.

A Sociedade cumpriu com o objetivo estratégico estabelecido para 2024, que definia um récio de solvabilidade
superior a 35%, e tem como objetivo estratégico manter este racio elevado. /KF W/
) &
’-t
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Indicadores de eficiéncia e custos operacionais

Nos exercicios de 2024 e 2023, o valor dos custos operacionais situaram-se naturalmente, abaixo do produto

da atividade (46,08% e 52,53%, respetivamente).

Os custos com pessoal representam em 2024 e 2023, respetivamente, 26,15% e 29,55% do produto da
atividade. A diminuicdo registada face a 2023 é maioritariamente justificada pelo aumento da rubrica de

rendimentos de servicos e comissdes que contribuiu positivamente para o produto da atividade.

Custos Operativos 2024 2023
Custos com o pessoal 2015908 1917205
Outros gastos administrativos 1093112 1061651
Depreciagdes e amortizagdes 443222 429 050
Total 3552242 3407 906
Racios de Eficiéncia 2024 2023
Custos operativos 3552242 3407906
Produto da atividade 7709293 6 487 806
Custos operativos / Produto da atividade 46,08% 52,53%
Custos com pessoal / Produto da atividade 26,15% 29,55%

28 SUSTENTABILIDADE

A Sociedade prossegue o seu objetivo de construir um modelo de negdcio responsavel e dar a conhecer o seu

compromisso em termos de investimento sustentdvel no processo de tomada de decisdes de investimento

nas carteiras por si geridas.

Aintegragdo de fatores ambientais, sociais e de governagdo (ESG, acrénimo inglés) na definicdo da estratégia

de investimento é considerada em paralelo com a incorporagdo dos restantes fatores de anélise tradicionais.

Os fatores ambientais incluem, nomeadamente, preocupagdes relacionadas com a pegada ambiental de uma
empresa, regido ou pais e a necessidade de preservagdo ambiental, politica ambiental e gestdo ambiental de
produtos. Os fatores sociais englobam direitos dos trabalhadores, seguranca, diversidade, educagéo, direitos
humanos, acesso a saude e desenvolvimento fisico, literacia, entre outros. Os fatores de governo das
sociedades referem-se ao sistema de politicas e praticas ao abrigo das quais uma empresa ¢ dirigida e
controlada, abrangendo questdes de transparéncia, independéncia dos érgdos sociais, direitos dos acionistas,

combate a corrupgdo e organizagdo do modelo de governagcdo com vista ao cumprimento de objetivos de

v
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Nos termos e para os efeitos do Regulamento Delegado (UE) n.2 2017/565, na redag3o dada pelo Regulamento
Delegado (UE) n.2 2021/1253, a partir de dia 2 de agosto de 2022, a LMcapital procede ao levantamento e
compilagdo das preferéncias em matéria de sustentabilidade por forma a apurar se os investidores pretendem

integrar ou ndo, um ou diversos instrumentos financeiros na sua estratégia de investimento gue incorporem:

i.  Proporgdo minima a alocar a investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental, de acordo com
o disposto no artigo 2.2, ponto 1, do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho (Taxonomia);

ii. Proporg¢do minima a alocar a investimentos sustentéveis de acordo com o disposto no artigo 2.2, ponto
17, do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho (SFDR);

iii. Investimentos que ndo tenham principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

(Principal Adverse Impacts - PAIs).

Em virtude das constantes alteragdes legislativas e da dificuldade na obteng3o de informag3o clara respeitante
a matérias de sustentabilidade, as carteiras de investimento disponibilizadas pela LMcapital ndo promovem
caracteristicas ambientais ou sociais, ou uma combinagdo de ambas, nem t&m como objetivo investimentos

sustentaveis.

A LMcapital considera as preferéncias identificadas pelos seus clientes no processo de selecdo de
investimentos, nomeadamente as preferéncias relativas aos produtos referidos no ponto ii. acima e sempre
tendo em conta uma correspondéncia possivel, de caracter minimo, de acordo com as suas escolhas. As
preferéncias dos clientes em matéria de sustentabilidade s3o obtidas através dos Questiondrios de Perfil de

Investidor.

Em 31 de dezembro de 2024, 64% dos clientes da LMcapital tem preferéncias por investimentos sustentaveis.
A LMcapital acompanha atentamente as evolugdes na implementagdo pratica do pacote regulamentar no
ambito das finangas sustentdveis, por forma a detetar, a cada momento, novos dados relevantes sobre os
produtos referidos nos pontos i. e iii. acima, com o objetivo de melhorar continuamente a eficécia e eficiéncia

da correspondéncia face as preferéncias dos clientes em matéria de sustentabilidade.

16§ PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

Nos termos da alinea f), do n.2 5 do artigo 66° e para os efeitos da alinea b), do n21 do art.2 376, ambos do
Codigo das Sociedades Comerciais (“CSC”), e atendendo a que a reserva legal registada ja excede o limite

minimo previsto no CSC, o Conselho de Administragdo prop&e que o resultado liquido do exercicio de 2024,

e

v

no montante de 3 083 820,47 euros seja aplicado da seguinte forma:
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e 308 382,05 euros para resultados transitados; e

e 2 775438,42 euros para distribuicdo de dividendos.

Esta proposta n3o coloca em causa o cumprimento de qualquer indicador e requisito regulatorio.

L GESTAO DE RISCOS

A Sociedade tem implementado um Sistema de Gest&o de Riscos e tem definidas politicas, procedimentos e
controlos para a gestdo dos riscos a que esta ou pode vir a estar sujeita, decorrentes da atividade desenvolvida

de gest3o de carteiras, cujo detalhe se encontra na Nota 22 do Anexo as Demonstragdes Financeiras.

12. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de aprovacdo das presentes demonstra¢des financeiras pela Administracdo da Sociedade, ndo é do seu
conhecimento qualquer acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2024, data de referéncia das
referidas demonstracdes financeiras, que justifique ajustamentos e/ou divulgagdes materialmente relevantes

nas demonstracdes financeiras apresentadas.

13. NOTAS FINAIS

O Conselho de Administracdo deseja agradecer a todos os que contribuiram para o desenvolvimento da
LMcapital, nomeadamente aos colaboradores da Sociedade, pelo elevado sentido profissional, dedicagdo e
competéncia que lhe permitiram a prestagdo de um servigo de exceléncia aos seus clientes, assim como a

entidade de supervisdo e drgdos sociais pela colaboragdo e confianga em nds depositada.
Lisboa, 27 de fevereiro de 2025

A Administragdo

_—

% / K % Zhinednn s ? G
Miguel Lopes Marques Silvia Brito Leal Patriq erd|on Fernandes
Presidente Vogal Vogal
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IIl. ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO — PUBLICIDADE DE PARTICIPACOES DOS MEMBROS DOS
ORGAOS DE ADMINISTRACAO

AgBes detidas pelos membros do Conselho de Administragdo e respetivas transacdes durante o ano de 2024,

nos termos do artigo 447.2 do Codigo das Sociedades Comerciais:

AgOes detidas
N2 de acdes Percentagem
Miguel Angelo Fraga Lopes Marques 1062 497 84,9998%

(Presidente do Conselho de Administra¢3o)
Detém uma participagdo direta na Sociedade de 0,000154% e trés participacdes indiretas, através da empresa
Lopes Marques - SGPS, Lda. (na qual detém uma participagdo direta de 85%) de 84,9995% (85% * 99,9994%)
e da empresa Majestiknumber, Lda. (na qual detém uma participagdo direta de 2,5%) de 0,000004% (2,5%*
0,000154%). Detém ainda uma participagdo indireta de 0,000115% (85%%*87,5%*0,000154%) através da
empresa Lopes Marques SGPS, Lda, que detém por sua vez uma participacdo de 87,5% na empresa

Majestiknumber, Lda.

N2 de acdes Percentagem
Rita Amado de Albuquerque Rodrigues Lopes Marques 187 501 15,000088%

(Conjuge do Presidente do Conselho de Administracdo)

Detém uma participagéo direta na Sociedade de 0,000154%, uma participacdo indireta, através da empresa
Lopes Marques - SGPS, Lda. (na qual detém uma participagdo de 15%) de 14,9999% (15% * 99,9994%) e uma
participagdo indireta, através da empresa Majestiknumber, Lda. (na qual detém uma participaco de 2,5%) de
0,000004% (2,5% * 0,000154%). Detém ainda uma participacdo indireta de 0,00002%
(15%*87,5%*0,000154%) através da empresa Lopes Marques SGPS, Lda, que detém por sua vez uma

participagao de 87,5% na empresa Majestiknumber, Lda.

N de acbes Percentagem
Silvia Maria Brito Leal 2 0,000154%

(Vogal do Conselho do Administrac3o)

Detém uma participagdo direta na Sociedade de 0,000154%.
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IV. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DEZEMBRO DE 2024

(montantes expressos em euros)

Notas 2024 2023
Juros e rendimentos similares 5 161296 97 364
Juros e encargos similares 5 (10689) (6953)
Margem financeira 5 150 607 90411
Rendimentos de servigos e comissdes 6 7574243 6397773
Encargos com servigos e comissdes 6 (2213) (1906)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 7 10422 28272
Outros resultados de exploragao 8 (23766) (26 744)
Produto da atividade 7 709 293 6 487 806
Custos com o pessoal 9 (2015908) (1917 205)
Gastos gerais administrativos 10 (1093112) (1061651)
Deprecia¢des e amortizagdes 15 (443222) (429 050)
Resultado antes de impostos 4157 051 3079900
Impostos correntes 11 (1073620) (821 965)
Impostos diferidos 11 389 29046
Resultado apds impostos 3083820 2 286981
Do qual: Resultado apds impostos de operagdes descontinuadas - -
Resultado liquido do exercicio 3083820 2 286981
Outro resultado integral do exercicio - -
Total do rendimento integral do exercicio 3083820 2 286 981
Resultado por acdo 2,47 1,83

As notas anexas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

O Contabilista Certificado A Administragao
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BALANGCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(montantes expressos em euros)
31-12-2024 31-12-2023

Notas
Valor Liquido Valor Liquido

Ativo
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 12 889312 696 338
Aplicagdes em instituicOes de crédito 13 4027373 3188570
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 14 745 869 571195
Outros ativos tangiveis 15 324035 303 870
Ativos intangiveis 15 639612 804 964
Ativos por impostos diferidos N | 29436 29046
Ativos de contratos com clientes 16 2163423 1765339
Outros ativos 17 106 519 93 846
Total do Ativo 8 925 579 7 453 168
Passivo
Passivos por impostos correntes 11 393219 184 691
Qutros passivos 18 1339266 1158 094
Total do Passivo 1732485 1342 785
Capital Préprio
Capital 19 1250000 1250000
Qutras reservas e resultados transitados 19 2859274 2573402
Resultado do exercicio 3083 820 2286981
Total do Capital Préprio 7 193 094 6 110 383
Total do Passivo + Capital Préprio 8 925579 7 453 168

As notas anexas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado A Administracdo

i 7
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(montantes expressos em euros)

Notas 2024 2023
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de clientes 8266777 7220468
Juros, comissdes e encargos similares pagos (914) (782)
Pagamentos a fornecedores (1030714) (1191 005)
Pagamentos ao pessoal (2028 060) (1863 839)
Fluxo gerado pelas operagtes 5207 088 4164 842
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (865 092) (682 004)
Outros pagamentos/recebimentos relativos a atividade operacional (1019 883) (882 187)
Fluxo gerado antes das rubricas extraordinarias 3322113 2 600651
Fluxo das atividades operacionais (1) 3322113 2 600651
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Aplicagdes em instituicdes de crédito 4000000 1471118
Juros e proveitos similares 169 307 40996
4169307 1512114
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros (164 558) -
Aplicagdes em instituicdes de crédito (4 750 000) (3450307)
Ativos fixos tangiveis (24 301) (37677)
Ativos intangiveis (32 066) (30 858)
(4970925) (3518842)
Fluxo das atividades de investimento (2) (801 618) (2 006 727)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Contratos de locagdo operacional (226 411) (216 029)
Dividendos 19 (2001 109) (1590573)
(2227 521) (1806 602)
Fluxo das atividades de financiamento (3) (2227 521) (1 806 602)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) +(2) +(3) 292974 (1212678)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 12,13 1096 338 2309016
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12,13 1389312 1096 338

As notas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

/_O%bi]ita Certificado

A Administracdo
e av
i




LMCGB'LQI Empresa de Investimento, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

NOTA 1 - ATIVIDADE

A LMcapital Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A. (“LMcapital” ou “Sociedade”) foi
constituida a 1 de junho de 2017, com sede na Avenida da Liberdade, 190 — 5.2 A, em Lisboa, e registada na
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de registo e pessoa coletiva 514 389 591.

A Sociedade tem atualmente um capital social de 1.250.000 euros.

A LMcapital iniciou a sua atividade como Sociedade Gestora de Patriménios um ano apds a sua constituicdo,
em 1 de junho de 2018, depois de obtidas as autorizagdes por parte do Banco de Portugal (“BdP”) em 28 de

dezembro de 2017 e da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”) em 13 de abril de 2018.

No dia 1 de fevereiro de 2022 entrou em vigor o Regime das Empresas de Investimento (“REI”), aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro. A partir desta data e conforme definido no referido Decreto-
Lei, a CMVM passa a ser a autoridade competente para supervisionar, fiscalizar e aplicar normas relativas aos
requisitos prudenciais e a supervisdo prudencial da Sociedade, o que até essa data era uma funcado partilhada
com o BdP. Decorrente da entrada em vigor do REl, a Sociedade alterou a sua denominagdo social de

“Sociedade Gestora de Patrimoénios” para “Empresa de Investimento”.
NOTA 2 — BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de Apresentacdo

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS”), tal como adotadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia e
respeitando a estrutura conceptual para a preparagdo e apresentacdo de demonstracdes financeiras que

enquad ram estas normas.

Nos termos acima expostos, as demonstragdes agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024 e foram preparadas de acordo com as IFRS, as quais incluem as normas contabilisticas
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpretacdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”) e pelos respetivos drgdos antecessores,

conforme adotadas pela Unido Europeia.

As demonstrac¢des financeiras estdo expressas em euros e foram preparadas de acordo com o principio do
custo histérico, com excecdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente os ativos

financeiros ao justo valor através de resultados. Foi igualmente assumida a continuidade das opera¢Ses da
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A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efetue julgamentos
e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, ativos e passivos. As dreas que envolvem o maior nivel de julgamento e complexidade ou
onde s3o utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacdo das demonstragdes financeiras

encontram-se detalhadas na Nota 4.

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdo de 27 de
fevereiro de 2025 e estdo sujeitas a aprovacdo pela Assembleia Geral, sendo expetativa da Administrag¢do que

as mesmas sejam aprovadas sem alteragdes.
2.2 Comparabilidade

As demonstracdes financeiras agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2024 e sdo comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes com as apresentadas relativamente

ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

A Sociedade manteve a estrutura de apresentacdo e as designagOes das rubricas das demonstragdes
financeiras, tendo em atenc3o que asseguram o cumprimento do previsto nas Normas Internacionais de
Relato Financeiro, conforme adotadas pela Unido Europeia, para a compreensdo dos elementos de prestagdo

de contas.
2.3 Principais Politicas Contabilisticas

2.3.1 Ativos e passivos financeiros

Os requisitos de classificagdo para os ativos financeiros, instrumentos de divida e outros sdo apresentados

CoOmo se segue:

2.3.1.1 Classificagdo de ativos financeiros

A Sociedade classifica os seus ativos financeiros numa das seguintes categorias de valorizagdo:

i) Ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” quando sdo

cumpridas cumulativamente as condigGes seguintes:

e ¢ gerido com um modelo de negdcio cujo objetivo é manter ativos financeiros para receber fluxos de

B
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e as condicdes contratuais ddo origem a fluxos de caixa, em datas especificas que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.

A categoria de Ativos financeiros ao custo amortizado inclui a rubrica de “Disponibilidades em outras

n o«

instituicBes de crédito”, “Aplicacdes em outras instituicdes de crédito” e “Ativos de contratos com clientes”.

ii) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro

|II

rendimento integral” quando sdo cumpridas cumulativamente as condi¢Ges seguintes:

e ¢ gerido como um modelo de negdcio cujo objetivo combina o recebimento de fluxos de caixa

contratuais dos ativos financeiros e a sua venda, e

e as condi¢Bes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.
A Sociedade ndo tem, em 2024 e 2023, ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

iii) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
sempre que, devido ao modelo de negdcio da Sociedade ou devido as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais, ndo seja apropriado classificar os ativos financeiros em nenhuma das categorias anteriores. Na
data de transicdo, para classificar ativos financeiros nesta categoria, a Sociedade também teve em

consideracdo se espera recuperar o valor contabilistico do ativo através da venda a um terceiro.

Sdo igualmente incluidos nesta categoria todos os instrumentos para os quais se cumpra alguma das seguintes

caracteristicas:
e sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacionar no curto prazo;

e sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para os

quais existem evidéncias de agdes recentes com o objetivo de obter ganhos no curto prazo; e

e sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a defini¢do de contrato de garantia financeira nem

tenham sido designados como instrumentos de cobertura.

2.3.1.2 Instrumentos de divida

Instrumentos de divida sdo instrumentos que satisfazem a defini¢do de passivo financeiro na perspetiva do

emitente, tais como empréstimos, obriga¢des publicas e privadas e contas a receber adquiridas de clientes

Jowgr
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A classificac3o e valorizacdo subsequente destes instrumentos nas categorias anteriores é efetuada com base

nos dois elementos seguintes:
e o modelo de negdcios da Sociedade para a gestdo de ativos financeiros, e
e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros.

2.3.1.3 Avaliagdo do modelo de negdcio

O modelo de negdcio reflete a forma como a Sociedade gere os seus ativos numa 6tica de geragdo de fluxos
de caixa. Assim, importa perceber se o objetivo da Sociedade é apenas receber os fluxos de caixa contratuais
dos ativos (“Hold to collect”) ou se pretende receber os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa
resultantes da venda dos ativos (“Hold to collect and sell”). Se nenhuma destas situagdes é aplicavel (e.g. os
ativos financeiros s3o detidos para negocia¢do), entdo os ativos financeiros sdo classificados como parte de
“outro” modelo de negdcio e reconhecidos ao justo valor através de resultados. Os fatores considerados pela
Sociedade na identificagdo do modelo de negdcio para um conjunto de ativos incluem a experiéncia passada
no que diz respeito a forma como os fluxos de caixa sdo recebidos, como é que o desempenho dos ativos é
avaliado e reportado a Administragdo, como é que os riscos sdo avaliados e geridos e como é que 0s

administradores sdo remunerados.

Os titulos detidos para negociagdo sdo detidos essencialmente com o objetivo de serem vendidos no curto
prazo ou fazem parte de um portefdlio de instrumentos financeiros geridos em conjunto, para os quais ha
uma evidéncia clara de um padrdo recente de ganhos de curto prazo. Estes titulos sdo classificados em

“outros” modelos de negdcio e reconhecidos ao justo valor através de resultados.

A avaliacdo do modelo de negdcio ndo depende das intengBes para um instrumento individual, mas sim para
um conjunto de instrumentos, tendo em consideragdo a frequéncia, o valor, o calendario de vendas em
exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expetativas em relagdo a vendas futuras. As vendas
pouco frequentes ou pouco significativas, proximas do vencimento do ativo e as motivadas por aumento do
risco de crédito dos ativos financeiros ou para gerir o risco de concentragdo, entre outras, podem ser

compativeis com o modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Se um ativo financeiro contém uma clausula contratual que pode modificar o calendario ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais (tais como clausulas de amortiza¢do antecipada ou extensdo da duragdo), a Sociedade
determina se os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ao

exercicio da referida cldusula contratual, sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital

—R b vz
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No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periédico da taxa de juro mas a frequéncia desse ajuste
ndo coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia (por exemplo, a taxa de juro é ajustada a cada trés
meses), a Sociedade avalia, no momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na componente dos juros
para determinar se os fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos de capital e juro sobre o

valor do capital em divida.

As condigBes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito minimo sobre os
fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou altamente improvaveis (como a
liqguidagdo por parte do emissor) ndo impedem a sua classificacdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao

justo valor através de outro rendimento integral.

2.3.1.4 Avaliagdo Solely Payments of Principal and Interest (“SPPI”)

Quando o modelo de negdcio passa por deter ativos com o intuito de (i) receber os fluxos de caixa contratuais
ou (ii) receber os fluxos de caixa contratuais e vender estes ativos, a Sociedade avalia se os fluxos de caixa do
instrumento financeiro correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida
(o teste SPPI). Nesta avaliagdo, a Sociedade considera se os fluxos de caixa contratuais sdo consistentes com
um contrato de empréstimo basico, ou seja, o juro inclui apenas consideragdes relativas ao valor temporal do
dinheiro, risco de crédito, outros riscos normais de crédito e uma margem de lucro que € consistente com um
contrato de crédito basico. Quando os termos contratuais introduzem exposicdo a risco ou variabilidade dos
fluxos de caixa que sdo inconsistentes com um simples contrato de empréstimo, o ativo financeiro é

classificado e mensurado ao justo valor através de resultados.

Os ativos financeiros com derivados embutidos sdo considerados na sua totalidade, aquando da determinagéo
se os fluxos de caixa correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida

(teste SPPI).

2.3.1.5 Classificagdo de passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da

sua forma legal.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigacdo subjacente é liquidada, expira ou é
cancelada. Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de bancos centrais e de outras instituicdes

de crédito, recursos de clientes e outros empréstimos.
A Sociedade designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros ao justo valor através de

s

resultados (Fair Value Option), desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos: /)
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WEALTH MANAGEMENT

e 0s passivos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor;

e s3o contratadas operacdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econdémica desses
ativos ou passivos, assegurando-se assim, a consisténcia na valorizagdo dos ativos ou passivos e dos

derivados (accounting mismatch); ou
e 0s passivos financeiros contém derivados embutidos.

2.3.1.6 Reconhecimento e valorizaggo inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial, todos os instrumentos financeiros serdo registados pelo seu justo
valor. Para os instrumentos financeiros que ndo s3o registados pelo justo valor através de resultados, o justo
valor é ajustado adicionando ou subtraindo os custos de transagdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou
emissdo. No caso dos instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados, os custos de transagao

diretamente atribuiveis s3o reconhecidos imediatamente em resultados.

Os custos de transacdo sdo definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou alienagdo de um
ativo financeiro, ou a emissdo ou assuncdo de um passivo financeiro, que ndo teriam sido incorridos se a
Sociedade n3o tivesse efetuado a transac3o. Estes incluem, por exemplo, comissdes pagas a intermedidrios

(tais como promotores) e despesas de formalizagdo de hipotecas.

Os ativos financeiros s3o reconhecidos no balanco na data de transagdo — data em que a Sociedade se
compromete a comprar os ativos, exceto se existir estipulagdo contratual ou figura legal aplicavel que

determine que a transferéncia dos direitos ocorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor de ativos e passivos financeiros difere do preco de transagdo,

a Sociedade deve reconhecer esta diferenca da seguinte forma:

e Quando o justo valor é evidenciado pela cotagdo num mercado ativo de um ativo ou passivo
equivalente (ou seja, inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizagdo que usa apenas dados

de mercado observaveis, a diferenca é reconhecida como ganho ou perda; e

e Nos restantes casos, a diferenca é diferida e o momento do reconhecimento inicial do ganho ou perda
é determinado individualmente. Esta diferenca pode entdo ser (i) amortizada ao longo da vida do
instrumento, (ii) diferida até que o justo valor do instrumento possa ser determinado usando dados

observéveis de mercado, ou (iii) reconhecida através da liquidagdo do ativo ou passivo.

2.3.1.7 Valorizagdo subsequente dos instrumentos financeiros

Apds o seu reconhecimento inicial, a Sociedade valoriza os seus ativos financeiros ao (i) custo amortizado, ao

|/
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Os valores a receber de operagBes comerciais que nao possuem uma componente significativa de
financiamento e os créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo que sdo inicialmente
valorizados pelo preco de transacdo ou pelo capital em divida, respetivamente, sdo valorizados pelo referido

valor deduzido de perdas por imparidade.

Imediatamente apds o reconhecimento inicial, é também reconhecida uma imparidade para perdas de crédito
esperadas (ECL) para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e investimentos em instrumentos de
divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, resultando no reconhecimento de

uma perda em resultados quando o ativo é originado.

Os passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacdo
incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a exceg¢do dos

passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, os quais sdo registados ao justo valor.

2.3.1.8 Receitas e despesas de instrumentos financeiros

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de acordo com os

seguintes critérios:

i. Osjuross3o registados em resultados nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos
similares”, utilizando a taxa de juro efetiva da transagdo sobre o valor contabilistico bruto da transacdo
(exceto no caso de ativos com imparidade em que a taxa de juro € aplicada sobre o valor contabilistico

liquido de imparidade).

ii. As restantes alteracdes de valor serdo reconhecidas em resultados como receita ou despesa quando
o instrumento financeiro for desreconhecido do balanco na rubrica “Resultados de investimentos ao
custo amortizado”, quando for reclassificado, e no caso de ativos financeiros, quando ocorrerem perdas
por imparidade ou ganhos por recuperacdo, as quais sdo registadas na rubrica de “Imparidade para
crédito a clientes liquida de reversdes e recuperagdo”, no caso de crédito a clientes ou na rubrica
“Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversGes e recupera¢do” no caso de outros ativos

financeiros.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidas de

acordo com os seguintes critérios:

i. As variacGes no justo valor sdo registadas diretamente em resultados, separando entre a parte

atribuivel aos rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como dividendos segundo a sua

|Il
’

natureza nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Rendimentos de instrumentos de capita
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respetivamente, e o resto, que se regista como resultados de operagdes financeiras na rubrica

“Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”.

ii. Os juros relativos a instrumentos de divida sdo registados em resultados na rubrica “Juros e

rendimentos similares” e sdo calculados aplicando o método da taxa de juro efetiva.

As receitas e despesas de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, sdo

reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

i. Os juros ou, quando aplicével, os dividendos sdo reconhecidos em resultados “Juros e rendimentos

I”

similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”, respetivamente. Para os juros o procedimento é

igual ao dos ativos ao custo amortizado.

ii. As diferencas cambiais s3o reconhecidas em resultados na rubrica “Resultados cambiais”, no caso de
ativos financeiros monetdrios, e em outros rendimentos integrais, no caso de ativos financeiros ndo

monetarios.

iii. No caso dos instrumentos de divida, as perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperagao sdo
reconhecidas em resultados na rubrica de “Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversdes

e recuperacoes”.
iv. As restantes variacdes de valor sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

Assim, quando um instrumento de divida € mensurado ao justo valor através de outro rendimento integral, os
valores reconhecidos no resultado do exercicio sdo os mesmos que os que seriam reconhecidos se

mensurados pelo custo amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral é
desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral é reclassificado para o
resultado do periodo. Por outro lado, quando um instrumento de capital valorizado ao justo valor através de
outro rendimento integral é desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro rendimento

integral n3o é reclassificado para a conta de ganhos e perdas, mantendo-se numa rubrica de reservas.

2.3.1.9 Reclassificagbes entre categorias de instrumentos financeiros

Somente se a Sociedade decidisse mudar o seu modelo de negdcio para a gestdo de ativos financeiros,
reclassificaria todos os ativos financeiros afetados de acordo com os requisitos da IFRS 9. Esta reclassificagdo
seria feita de forma prospetiva a partir da data de reclassificagdo. De acordo com a IFRS 9, é expectavel que

as mudancas no modelo de negdcio ocorram com pouca frequéncia. Os passivos financeiros ndo podem ser

reclassificados entre carteiras. /‘ W//,
]
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2.3.1.10 Justo valor

A metodologia de apuramento do justo valor dos titulos da carteira propria e de clientes utilizadas pela

Sociedade é conforme segue:

e Preco de mercado de fecho no dia do apuramento ou, quando ndo disponivel, o preco de mercado de

fecho no dia Util anterior;

e Valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adog¢do de técnica ou modelo interno de

valorizacéo;

e Prego de instrumento financeiro semelhante, levando em considera¢do, no minimo, os prazos de

pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador.

2.3.1.11 Desreconhecimento que ndo resulte de uma modificagdo

Os ativos financeiros concedidos sdo desreconhecidos quando os fluxos de caixa que lhes estdo associados se
extinguem, sdo cobrados ou alienados a terceiros e a (i) Sociedade transfere substancialmente todos os riscos
e beneficios associados a detencdo do ativo ou (ii) a Sociedade nem transfere nem detém substancialmente
todos os riscos e beneficios associados a detengdo do ativo e ndo detém controlo sobre o ativo. Os ganhos e
perdas obtidos na alienagdo de créditos a Clientes a titulo definitivo sdo registados em Outros resultados de
exploragdo. Estes ganhos ou perdas correspondem a diferenca entre o valor de venda fixado e o valor

contabilistico desses ativos, liquido de perdas de imparidade.

A Sociedade participa em transagGes em que detém o direito contratual de receber fluxos de caixa de ativos,
mas assume uma obrigacdo contratual de pagar esses fluxos de caixa a outras entidades e transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios. Estas transag¢des resultam no desreconhecimento do ativo se a

Sociedade:

e N3&o tiver qualquer obrigagdo de efetuar pagamentos, a ndo ser que receba montantes equivalentes dos

ativos;
e Estiver proibido de vender ou penhorar os ativos; e
e Tiver a obrigacdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba dos ativos sem atrasos materiais.

As garantias concedidas pela Sociedade (agOes e obrigacdes) através de acordos de recompra e operacdes de
concessdo e de contratagdo de empréstimos de valores mobilidrios ndo sdo desreconhecidas porque a
Sociedade detém substancialmente todos os riscos e beneficios com base no preco de recompra pré-

estabelecido, ndo se observando assim os critérios de desreconhecimento.
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Os passivos financeiros s3o desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira ou €

cancelada.

2.3.1.12 Imparidade de ativos financeiros

As perdas por imparidade s3o reconhecidas para todos os ativos financeiros, exceto para os ativos classificados
ou designados ao justo valor através de resultados. Os ativos sujeitos a avaliagdo de imparidade incluem os
pertencentes 3 carteira de instrumentos de divida e aplicagBes e depdsitos em outras instituicdes de crédito.
As perdas por imparidade s3o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas

por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda estimada, num exercicio posterior.

A mensurac3o de imparidade a cada data de reporte é efetuada de acordo com o modelo de trés estagios de

perdas de crédito esperadas:

Stage 1 — A partir do reconhecimento inicial e até ao momento em que se verifique um aumento significativo
de risco de crédito, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas caso o

incumprimento ocorra nos 12 meses seguintes a data de reporte.

Stage 2 — Apés o aumento significativo de risco de crédito face a data de reconhecimento inicial do ativo
financeiro, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas para o periodo

remanescente do ativo financeiro.

Stage 3 — Para os ativos financeiros considerados em imparidade de crédito, é reconhecida imparidade no

montante das perdas de crédito esperadas para o periodo remanescente do ativo financeiro.

As perdas por imparidade sio uma estimativa, ponderada pela probabilidade, das redugdes no valor dos fluxos
de caixa resultantes do incumprimento ao longo do horizonte relevante. Para os compromissos de crédito, as
estimativas de perdas de crédito esperadas consideram uma parte do limite que é expetdvel ser utilizada no
decorrer do periodo relevante. Para as garantias financeiras, as estimativas de perda de crédito sdo baseadas

nos pagamentos expetéveis de acordo com o contrato de garantia.

Os aumentos e diminui¢des no montante de perdas de imparidade atribuiveis a aquisi¢des e novas originagdes,
desreconhecimento ou maturidade, e as remensuracdes devido a alteragdes na expetativa de perda ou a

transferéncia entre estagios sdo reconhecidas em resultados.

As perdas por imparidade representam uma estimativa ndo enviesada das perdas de créditos esperadas nos
ativos financeiros a data de balanco. E considerado julgamento na definigdo de pressupostos e estimativas no
célculo de imparidade, as quais podem resultar em alteragdes no montante de provisdo para perdas por
imparidade de periodo para periodo.
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2.3.2 Outros ativos tangiveis

Os Outros ativos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
depreciages acumuladas e perdas de imparidade. O custo inclui despesas que sdo diretamente atribuiveis a

aquisicao dos bens.

Os custos subsequentes com estes ativos serdo reconhecidos como ativos tangiveis apenas se for provével
que deles resultem beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com a manutencdo e reparacdo serdo

reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As depreciagdes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, pelos seguintes

periodos que refletem a vida Util esperada dos bens:

Vida Util (anos)

Obras em edificios arrendados 10
Mobilidrio e material 4-10
Maquinas, aparelhos e ferramentas 4-8
Equipamento informatico 3
Instalagdes interiores 8-10
Equipamento de seguranca 5
Outros ativos tangiveis 5

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperavel
seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo

exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de
uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a

obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.
2.3.3 Ativos intangiveis

Os Ativos intangiveis incluem as despesas incorridas com a aquisicdo de software, sendo amortizados, em
duodécimos, pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual
em média corresponde a um periodo de 3 anos. As despesas com manutencdo de software s3o contabilizadas

como custo do exercicio em que sdo incorridas.

Os Ativos intangiveis incluem, adicionalmente, o valor atribuido a carteira de clientes transferida entre a
Sucursal em Portugal do SGKB e a LMcapital. Este montante encontra-se a ser amortizado pelo prazo de 10
anos, prazo este suportado pela média histérica de permanéncia dos clientes ponderada pelos ativos em

carteira, apurada em 2018. = N w/ ~
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2.3.4 Locagdes

A IFRS 16 estabelece requisitos relativamente ao dmbito, classificagdo/reconhecimento e mensuragdo de

locagdes:
e na dtica do locador, as locagBes sdo classificadas como locagdes financeiras ou locagdes operacionais;

e na dtica do locatério, a norma define um Unico modelo de contabilizagdo de contratos de locagdo que
resulta no reconhecimento de um ativo sob direito de uso e de um passivo da locagdo para todos os
contratos de locacdo a excegdo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que
incidam sobre ativos de valor reduzido (inferior a 5 000 euros) em que o locatdrio poderd optar pela
isencdo de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, deverd reconhecer os

pagamentos de locagdo associados a esses contratos como despesas.
Definigdo de locagdo

A defini¢do de locag3o acarreta um enfoque no controlo do ativo identificado, ou seja, um contrato constitui ou
contém uma locacdo se transmitir o direito de controlar a utilizagdo de um ativo identificado, ou seja, obtendo
substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizagio do mesmo e o direito de orientar o uso desse

ativo identificado, durante um certo periodo em troca de uma retribuicao.
Impactos na 6tica do locatario

A LMcapital reconhece para todas as locagdes, com excegdo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses

ou para as locacdes que incidam sobre ativos de valor unitario reduzido:

e um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value
(NPV) do passivo da locacdo, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de
incentivos a locagdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como eventuais
estimativas de custo a serem suportadas pelo locatdrio com o desmantelamento e remogdo do ativo
subjacente e/ou com a restauragdo do local onde este esta localizado. Subsequentemente € mensurado
de acordo com o modelo do custo (sujeito a depreciagdes/amortizagdes de acordo com o prazo de

locagdo de cada contrato e a testes de imparidade);

e um passivo da locac3o, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da

locagdo (NPV), o que inclui:
(i) pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;

(ii) pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente e

utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato; /ﬁ ’)’/2\ W
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(iii) as quantias que dever3o ser pagas pelo locatério a titulo de garantias de valor residual; e

(iv) o preco do exercicio de uma opcdo de compra, se o locatério estiver razoavelmente certo de exercer

essa 0pgao;

(v) pagamentos de sangdes por rescisdo da locagdo, se o prazo da locac3o refletir o exercicio de uma

opgdo de rescisdo da locacdo pelo locatério.

Dado que ndo é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locagdo (pardgrafo 26 da IFRS 16), os
pagamentos da locagdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do locatdrio.
Para os contratos com termo é considerada essa data como a data de fim da locagdo, para os outros contratos
sem termo € avaliado o prazo no qual o mesmo tera forca executdria. Na avalia¢do da forca executdria sdo
consideradas as cldusulas particulares dos contratos, bem como a legislagdo vigente relativamente ao

Arrendamento Urbano.
Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:
e pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre 0 mesmo;
e pela diminuigdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locac3o;

e a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliacdes ou alteracBes da
locagdo, bem como para incorporar a revisdo de pagamentos de locacdo fixos em substancia e a revisdo

do prazo da locag3o.

A Sociedade reavalia um passivo de locagdo e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob direito

de uso sempre que:

e houver uma alteragdo do prazo da locagdo ou na avaliagdo de uma opgdo de compra do ativo
subjacente, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos e

utilizando uma taxa de desconto também revista;

e houver uma alteragdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos futuros de locagdo resultantes da alteragdo de um indice ou taxa utilizados para determinar
esses pagamentos, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locac3o revistos
utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteragdo dos pagamentos de locac3o resulte
de uma alteragdo das taxas de juro variaveis, nesse caso devera ser utilizada uma taxa de desconto

revista);
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e um contrato de locac3o é alterado, mas essa alteragdo a locagdo ndo é contabilizada como uma
locacdo distinta, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagao revistos

utilizando uma taxa de desconto revista.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida
util do ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locagdo transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de a Sociedade ir
exercer uma opgdo de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado desde a data de
entrada em vigor até ao fim da vida Gtil do ativo subjacente. A depreciagdo/amortizagdo comega na data de

entrada em vigor da locagdo.
A norma clarifica as alteraces nas demonstraces financeiras da Sociedade, nomeadamente:
e nademonstragdo dos resultados:
i. registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locagao;

ii. registo em Gastos Gerais Administrativos dos montantes relativos a contratos de locagdo de curto

prazo e contratos de locagdo de ativos de baixo valor; e
iii. registo em Depreciacdes e Amortizagdes do custo de depreciagdo dos ativos sob direito de uso.
e no balango:
i. registo em Outros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e
ii. registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locagdo reconhecidos.
Impacto na ética do locador

A Sociedade apresenta os ativos sob direito de uso na rubrica de “Outros ativos tangiveis” (Nota 15), isto &, na

mesma linha de itens em que apresenta os ativos subjacentes da mesma natureza que sdo sua propriedade.
2.3.5 Impostos sobre lucros

A LMcapital estd sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (“IRC”). Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo

reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos

= Y
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Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de

acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Os impostos diferidos resultam de diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos para
efeitos do relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributaco. Os passivos por impostos
diferidos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributdveis. S30 reconhecidos ativos por
impostos diferidos para as diferencas tempordrias dedutiveis, apenas quando existem expetativas razoaveis
de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos, ou diferencas tempordrias

tributdveis que se revertam no mesmo periodo de reversdo das diferencas temporérias dedutiveis.

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos
ajustados em funcdo das expetativas quanto a sua utilizagdo futura. Os ativos e os passivos por impostos
diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagdo que se espera que estejam em vigor a data de

reversdo das correspondentes diferengas temporarias.

Nos termos do Regime do Imposto Minimo Global (RIMG), publicado em Anexo a Lei n.2 41/2024, de 8 de
novembro, produzindo efeitos para os exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2024, uma
entidade podera ser responsavel pelo pagamento de um imposto complementar, caso o Grupo em que se
insere apure uma taxa de imposto efetiva em Portugal, calculada nos termos das regras Pilar Dois, inferior a
taxa minima de 15% prevista pelo regime. Esta lei resulta da transposi¢do da Diretiva UE n.2 2022/2523, de
15 de dezembro, no seguimento das regras-modelo consensualizadas ao nivel da OCDE e do Quadro Inclusivo
do G20, o qual abrange os Grupos que apresentaram rendimentos anuais iguais ou superiores a 750 milhdes
de euros nas demonstragdes financeiras consolidadas da sua entidade-mée final em, pelo menos, dois dos

quatro exercicios fiscais imediatamente anteriores a 2024.

A LMcapital, controlada por uma entidade sediada em Portugal e sujeita ao regime fiscal portugués, ndo se
encontra sujeita a aplicagdo das disposi¢cdes do RIMG, dado que o Grupo que integra € considerado um
pequeno grupo nos termos do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de julho, ndo estando sujeito a apresentacio
de demonstragdes financeiras consolidadas e ndo tendo rendimentos anuais iguais ou superiores a 750

milhGes de euros.
2.3.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade igual ou inferior a trés meses a contar da data da sua aquisicdo/contratacdo e que
sdo imediatamente realizaveis sem risco significativo de perda de valor, onde se incluem a caixa, as
disponibilidades em outras instituicdes de crédito e as aplicagdes em instituicdes de crédito.
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2.3.7 Especializagdo do exercicio

Os proveitos e os custos sdo reconhecidos quando obtidos ou incorridos, independentemente do seu

recebimento ou pagamento, e s3o incluidos nas demonstragdes financeiras dos periodos a que respeitam.
2.3.8 Rendimentos de servigos e comissdes

Os servigos prestados pela Sociedade sdo remunerados sob a forma de comissdes de gestdo, registados na
rubrica “Rendimentos de servicos e comissdes” da demonstragdo de resultados e de outro rendimento integral

(Nota 6).

A Sociedade aufere comissdes de gestdo de carteiras, e de prestagdo de informagdo de consolidagao de
patriménio, calculadas e cobradas segundo os termos previstos nos respetivos contratos celebrados com cada

cliente.
2.3.9 Reconhecimento de juros

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidos nas rubricas de “Juros e
rendimentos similares” ou “Juros e encargos similares” pelo principio da especializagdo, sendo apurados com
base no método pro rata temporis, exceto quando a diferenga entre este método e o da taxa efetiva seja

significativo, caso em que este ultimo é utilizado.
2.3.10 Eventos subsequentes

Os eventos apds a data do balango que proporcionem informagdo adicional sobre condi¢Bes que existiam a
data do balango (“eventos ajustaveis”) e que sejam considerados materialmente relevantes sdo refletidos nas
demonstracdes financeiras. Os eventos apds a data do balango que proporcionem informagéo sobre condi¢des
que ocorram apés a data do balanco (“eventos ndo ajustaveis”) sdo divulgados nas notas explicativas as

demonstracdes financeiras, se forem considerados materiais.

NOTA 3 — NORMAS CONTABILISTICAS RECENTEMENTE EMITIDAS

Descrigdo Alteragdo Data efetiva

1. AlteragBes as normas e novas normas que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2024

IAS 1 — Classificagdo de Classificacdo de um passivo como corrente ou ndo corrente, em fungdo do | 1de janeiro de 2024
passivos como ndo direito que uma entidade tem de diferir o seu pagamento para além de 12
correntes e correntes e meses, apos a data de relato, quando sujeito a covenants.

passivos ndo correntes

com covenants
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Descrigdo

Alteragdo

Data efetiva

IAS 7 e IFRS 7 — Acordos
de financiamento de

fornecedores

Requisitos de divulgagdo adicionais sobre acordos de financiamento de
fornecedores (ou reverse factoring), o impacto nos passivos e fluxos de caixa,
bem como o impacto na andlise de risco de liquidez e como é que a entidade

seria afetada caso estes acordos deixassem de estar disponiveis.

1 de janeiro de 2024

IFRS 16 — Passivos por
locagdo numa venda e

relocacdo

Requisitos de contabilizagdo de transacdes de venda e relocacdo apds a data

da transagdo, quando alguns ou todos os pagamentos da locagdo sdo variaveis.

1 de janeiro de 2024

Alteracdes as normas e novas normas que se tornam efetivas em ou apds 1 de janeiro de 2025

IAS 21 — Efeitos das
alteragdes das taxas de
cambio: falta de

permutabilidade

Requisitos para determinar se uma moeda é passivel de ser trocada por outra
moeda e quando ndo for possivel efetuar a troca por um longo periodo, as
opgdes para calcular a taxa de cdmbio a vista a utilizar. Divulgacdo dos impactos
desta situagdo na liquidez, performance financeira e situacdo patrimonial da

entidade, bem como a taxa de cambio a vista utilizada na data de relato.

1 de janeiro de 2025

Normas (novas e alteragdes), ainda ndo endossadas pela UE

IFRS9 e IFRS 7 —
Alteragdo a classificagdo
e mensuragdo de

instrumentos financeiros

Introdugdo de uma nova excegdo a definigdo de data de desreconhecimento
guando a liquidagdo de passivos financeiros ¢ efetuada através de um sistema
de pagamento eletronico. Orientagdo adicional para avaliar se os fluxos de
caixa contratuais de um ativo financeiro sdo apenas pagamentos de capital e
juros. Exigéncia de novas divulgages para determinados instrumentos com
termos contratuais que possam alterar os fluxos de caixa. Novas divulgacdes
sobre os ganhos ou perdas de justo valor reconhecidos no capital préprio em
relagdo a instrumentos de capital designados ao justo valor através de outro

rendimento integral.

1 de janeiro de 2026

IFRS9 e IFRS 7 —
Contratos negociados
com referéncia a
eletricidade gerada a
partir de fontes

renovaveis

Referente a contabilizagdo dos Contratos de aquisigdo de energia para
eletricidade gerada a partir de fonte renovavel no que diz respeito: i) a
clarificagdo da aplicagdo dos requisitos de ‘uso proprio’; i) a permissdo de
aplicar a contabilidade de cobertura caso os contratos de energia renovavel
sejam designados como instrumentos de cobertura; e iii) a adicdo de novos

requisitos de divulgagdo sobre o desempenho financeiro e fluxos de caixa.

1 de janeiro de 2026

Melhorias anuais —

Volume 11

Clarificag®es varias as normas IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 e IAS 7

1 de janeiro de 2026

IFRS 18 — Apresentacdo e
divulgagdo nas
demonstracdes

financeiras

Requisitos de apresentagdo e divulgacdo nas demonstragdes financeiras, com
enfoque na demonstragdo dos resultados, através da especificagdo uma
estrutura modelo, com a categorizagdo dos gastos e rendimentos em
operacionais, investimento e financiamento, e a introducdo de subtotais
relevantes. Melhorias na divulgacdo de medidas de desempenho da gestdo e
orientagdo adicional sobre a aplicagdo dos principios de agregacio e

desagregacdo de informacéo.

1 de janeiro de 2027
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Descricdo Alteragdo Data efetiva

IFRS 19 — Subsididrias Norma que apenas trata de divulgagBes, com requisitos de divulgacdo | 1 de janeiro de 2027
ndo sujeitas a prestagdo reduzidos, que é aplicada em conjunto com outras normas contabilisticas IFRS
publica de informagdo para requisitos de reconhecimento, mensuragdo e apresentagdo. Sé pode ser
financeira: divulgacdes adotada por subsidiarias “Elegiveis” que ndo estejam sujeitas a obrigacdo de
prestacdo publica de informagdo financeira e tenham uma empresa-mde que
prepara demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis para uso publico

que estejam em conformidade com as IFRS.

A adoc3o das novas normas ou respetivas revisdes acima elencadas, quando aplicdveis a atividade da

Sociedade, ndo tiveram ou ndo terdo impactos significativos nas demonstragdes financeiras da Sociedade.
NOTA 4 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administragao
efetue julgamentos e prepare as estimativas necessarias, de forma a decidir qual o tratamento contabilistico
mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Sociedade sdo discutidos na presente Nota, com o objetivo de melhorar o entendimento
de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagdo. Uma descri¢cdo
alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é apresentada na Nota 2 as

demonstragdes financeiras.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, as principais

areas onde foram consideradas estimativas foram as seguintes:
i) Impostos sobre lucros

Os impostos correntes e os impostos diferidos sobre os lucros sdo determinados pela Sociedade com base nas
regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. Diferentes interpretacdes da legislagdo fiscal podem
influenciar o valor estimado dos impostos sobre os lucros. Desta forma, os valores registados resultam do
melhor entendimento da Administracdo da Sociedade sobre o enquadramento fiscal das suas operagdes, o

qual é, no entanto, suscetivel de ser questionado por parte da Autoridade Tributaria.

Considerando que em algumas situagBes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela
Administracdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas

e que as demonstracBes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira da Sociedade e o

& 0z
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resultado das suas operag¢des em todos os aspetos materialmente relevantes.
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ii) Prémios de desempenho

A Sociedade determina um montante de prémio de desempenho a pagar aos colaboradores em 2025 e
periodos futuros, relativos ao exercicio de 2024, que se encontra devidamente refletido nas Demonstra¢des
Financeiras a 31 de dezembro de 2024, tendo por base a melhor estimativa possivel a data, e que podera ser
objeto de alteragdo decorrente do processo final de avaliagdo de desempenho e atribui¢do aos colaboradores.

A Administragdo considera, no entanto, que qualquer ajustamento a ocorrer ndo sera significativo.

iii) Vida Util e imparidade sobre o valor de aquisicdo da carteira de clientes registado em Ativos

intangiveis

Em 2018, o valor de aquisi¢cdo da carteira de clientes ao St. Galler Kantonalbank foi registado na rubrica de

“Ativos intangiveis” e encontra-se, desde essa data, a ser amortizado pelo prazo de 10 anos.

Com o objetivo de verificar se é necessario constituir imparidade sobre o valor inscrito no balango, a Sociedade
avalia a adequabilidade deste montante através da utilizagdo de metodologia assente em pressupostos, entre

0s quais a manutencao da vida util atribuida no momento de aquisigdo deste ativo.

A utilizagdo de metodologias alternativas ou a utilizagdo de diferentes pressupostos poderiam resultar num
nivel diferente de valorizagdo da carteira de clientes registada no ativo da Sociedade, tendo potencial impacto

no seu balanco e nos seus resultados.
NOTA 5 - MARGEM FINANCEIRA

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a margem financeira é

decomposta da seguinte forma:

2024 2023
Juros e rendimentos similares
Juros e rendimentos - depdsitos a prazo - outras instituicdes de crédito 147 234 86 558
Juros de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 14 062 10 806
Total de juros e rendimentos similares 161 296 97 364
Juros e encargos similares
Juros de ativos em locagdo (10 689) (6953)
Total de juros e encargos similares (10 689) (6 953)
Margem financeira 150 607 90 411

O montante registado em juros e rendimentos similares diz respeito a remuneragdo das Aplicagdes em

instituicOes de crédito (Nota 13) e das obrigagdes do tesouro registadas no Balango da Sociedade (Nota 14).

)
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NOTA 6 — RESULTADOS DE SERVIGOS E COMISSOES

Os rendimentos e encargos de servigos e comissdes durante os exercicios de 2024 e 2023, apresentam a

seguinte composi¢ao:

2024 2023
Rendimentos de servicos e comissdes
Administracdo de valores 7460798 6281595
Outros servicos prestados 113445 116178
Total de rendimentos de servicos e comissdes 7574243 6 397 773
Encargos com servigos e comissdes
ComissBes de manutencdo de conta (363) (208)
Depdsito e guarda de valores (309) (248)
Por servigos bancdrios (295) (226)
Outras operagdes sobre instrumentos financeiros (177) -
Anuidade cartdes (133) (302)
Outras comissdes pagas (936) (922)
Total de encargos com servigos e comissdes (2 213) (1 906)
Resultados de servigos e comissdes 7 572 030 6 395 867

O montante registado em rendimentos de servigos e comissdes corresponde as comissdes cobradas pela
Sociedade, como forma de remuneracdo dos servicos prestados no ambito das atividades de gestdo de

carteiras e prestagdo de informagdo consolidada de patriménio.

NOTA 7 — RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

2024 2023
Divida publica portuguesa - Mais valias 40379 51537
De instrumentos de capital - FCT - Mais valias 296 -
Divida publica portuguesa - Menos valias (30057) (23 265)
De instrumentos de capital - FCT - Menos valias (196) -
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 10 422 28 272

Esta rubrica reflete as variagdes na cotacdo das obrigacdes do tesouro em carteira e das unidades de
participagdo associadas ao Fundo de Compensagdo do Trabalho (FCT) registadas em Outros ativos, durante

os exercicios de 2024 e de 2023, respetivamente (detalhe na Nota 14 e na Nota 17).
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NOTA 8 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

2024 2023
Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (Sll) (2 500) (5000)
Donativos e quotizagBes (21 266) (21744)
Outros resultados de exploracédo (23 766) (26 744)

O montante registado na rubrica Sistema de Indemnizagao aos Investidores (Sll) corresponde ao pagamento
anual efetuado pela Sociedade para este sistema, para assegurar as despesas de funcionamento, conforme

previsto no Regulamento n.2 2/2000 da CMVM.

Na rubrica Donativos e quotizagBes encontram-se contabilizados os donativos atribuidos pela Sociedade para

apoio de causas de solidariedade que promovam o combate a pobreza e a dignidade da vida humana.
NOTA 9 — CUSTOS COM O PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

2024 2023
Remuneracdo de empregados (919 928) (889 320)
Remunerag¢des dos 6rgdos sociais (312 383) (305 733)
Encargos relativos a remunerac¢des (282 865) (275 565)
QOutros custos com o pessoal (500 732) (446 559)
QOutros encargos sociais obrigatorios - (28)
Total de custos com o pessoal (2015 908) (1917 205)

O montante registado na conta de remunerag8es dos 6rgdos sociais inclui o montante pago ao Conselho de

Administragdo e ao Conselho Fiscal, cujo detalhe é apresentado abaixo.

|II

A sub-rubrica de “Outros custos com o pessoal” inclui, essencialmente, os custos que a Sociedade incorreu
com os seguros de saude, vida e acidentes de trabalho, tickets infancia e educacdo e quilémetros pagos aos
colaboradores por utilizagdo de viatura propria. Ainda nesta sub-rubrica encontra-se refletida a estimativa
contabilistica no montante de 327 233 euros (2023: 271 325 euros), aprovada pelo Conselho de Administracdo
relativamente ao prémio de desempenho a atribuir a cada colaborador em resultado da performance de 2024

e a estimativa contabilistica no montante de 54 000 euros (2023: 52 000 euros), a aprovar pela Assembleia

Geral relativamente ao prémio a atribuir ao Conselho de Administrac3o.

De acordo com a politica de remuneragfes em vigor na Sociedade, sempre que o valor da remunerac3o

varidvel do ano em analise de qualquer colaborador seja superior a 40% da sua remuneragao total anu% a
(""" yi
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remunerac3o variavel sera diferida em pelo menos 40% por um periodo de 3 anos. O direito ao pagamento da
componente varidvel da remuneragdo sujeita a diferimento é efetuado numa base proporcional ao longo do

periodo de diferimento e podera ser reduzida ou revertida caso o desempenho da Sociedade regrida ou seja

negativo.

A estimativa de prémios por desempenho referente ao exercicio de 2024 inclui o montante de 90 200 euros
(2023: 83 532 euros) atribuido a colaboradores do Departamento Comercial, do qual 40% desse prémio esta
sujeito a diferimento por 3 anos, de acordo com o previsto na politica de remuneracdes e que se resume

conforme apresentado no quadro seguinte:

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 Total

Pago A pagar
Pagamento do prémio de desempenho 2021 363957 23160 23160 23160 - - - 433437
Pagamento do prémio de desempenho 2022 35000 250265 11392 11392 11392 - - 319441
Pagamento do prémio de desempenho 2023 - - 289912 11138 11138 11138 - 323325
Pagamento do prémio de desempenho 2024 - - - 345152 12027 12027 12 027 381233

398 957 273 425 324 464 390842 34557 23165 12027 1457 436

Os montantes a pagar em 2026, 2027 e 2028 correspondem na integra, ao diferimento de 40% da

remuneracao variavel, cujo prémio por desempenho ultrapassa os 40% da remuneragdo total.

O efetivo médio de trabalhadores ao servico da Sociedade, distribuido por categorias profissionais, foi o

seguinte:
2024 2023
Conselho de Administragdo 2 2
Comercial/Investimentos 9 9
Especificas / Técnicas 2 2
Outras fungdes 3 3
16 16

Os valores de remuneraces fixas e varidveis pagos aos 6rgdos sociais da Sociedade durante os exercicios

findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 foram os seguintes:

2024 2023 2024 2023

Remuneragdo Fixa Remuneragdo Variavel
Orgdo de gestdo 282383 275733 52000 45 800
Orggo de fiscalizagdo 30000 30000 - -
Total de remuneragdes 312 383 305 733 52 000 45 800

Os valores de remuneracdes fixas e varidveis pagos a colaboradores da Sociedade durante os exercicios de

2024 e 2023 foram os seguintes:

R M
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Efetivo médio trabalhadores 2024/2023 2024 2023 2024 2023
Remuneragdo Fixa Remuneragdo Varidvel
Departamento Comercial 5 462 458 460881 179683 165610
Departamento de Investimentos 4 213 865 200 705 63 500 34725
Fungdes de controlo 2 118 031 107 305 12 500 10500
Outros departamentos 3 125574 120429 15000 15600
Total de remuneracgdes 14 919 928 889 320 270 683 226 435

Em 2024 foi pago o montante de 322 683 euros a titulo de remuneragdo varidvel, tendo sido efetuado um

acerto face a estimativa contabilizada em 2023 no montante de 1 781 euros.

O Conselho de Administragdo decidiu ndo atribuir remuneracSes pagas em ag¢des ou em instrumentos

indexados a a¢es.

NOTA 10 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, esta rubrica tem a seguinte

composi¢ao:

2024 2023
Suporte informéatico (401 051) (391 286)
Deslocacgdes, estadas e representagdo (192 033) (185921)
Avencas e honordrios (168 747) (170 148)
Bancos de dados (86 350) (82 353)
Consultores e auditores externos (71742) (70611)
Rendas e alugueres (48 097) (46 731)
Informacdes (42 245) (30877)
Comunicag¢des (24 468) (24 722)
Outros fornecimentos de terceiros (11183) (12 736)
Material de consumo corrente (10554) (11 820)
Formacdo (9198) (9049)
Agua energia e combustiveis (8125) (6 743)
Transportes (5368) (5713)
Limpeza (6396) (5 806)
Outros (< 5.000 euros) (7 555) (7 135)
Total de gastos gerais administrativos (1093 112) (1061651)

O saldo apresentado na rubrica de suporte informético, diz respeito a custos com a manutengdo de sistemas,
suporte informatico, assegurado por entidades terceiras, assim como ao custo do licenciamento do sistema

informatico utilizado pela Sociedade para a gestdo de carteiras de clientes.

Os gastos registados nos exercicios de 2024 e 2023, a titulo de honorarios, pelo Revisor Oficial de Contas da
Sociedade, fungdo exercida pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de

Contas, Lda., incluidos na rubrica de Avencas e honoréarios, ascenderam a 65 210 euros em 2024 e 62 710

T M
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Servigo de revisdo legal
Outros servigos de garantia de fiabilidade

NOTA 11 - IMPOSTOS SOBRE LUCROS

2024

36000
23850

58

850

2023

35000
27710

62 710

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos

diferidos. A rubrica de “Ativos por impostos diferidos” inclui montantes associados a prémios por desempenho

a pagar num prazo superior a um ano, relativos aos anos de 2021, 2022, 2023 e 2024, conforme se apresenta

em seguida:

Pagamento diferido do prémio de desempenho 2021
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2022
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2023
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2024

Imposto diferido do prémio de desempenho 2021
Imposto diferido do prémio de desempenho 2022
Imposto diferido do prémio de desempenho 2023
Imposto diferido do prémio de desempenho 2024

Ativo por Imposto diferido (taxa de 25,5%)

2025

23160

11392

11138

45 690

5906

2905
2840

11651

2026

11392
11138
12027

34 557

2905
2840
3066

8811

2027

11138
12027

23 165

2840
3067

5907

2028

12 027

12 027

3067

3067

Total

23160
22784
33413
36081

115 438
5906
5810
8520
9200

29 436

De acordo com o orcamento do estado de 2025, a taxa a utilizar deverd ser de 24,5% e ndo de 25,5% tal como

calculado. Os montantes apresentados serdo ajustados em 2025 com a nova taxa.

Os valores registados em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 na rubrica “Passivos por

impostos correntes” correspondem a estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio de 2024 e 2023

(liquida dos pagamentos por conta efetuados), apurado conforme segue:

fr v
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31-12-2024 31-12-2023
Resultado antes de impostos 4157051 3079900
Montantes a acrescer/ (deduzir) 162921 156219
Base tributavel 4319972 3236119
Imposto sobre o rendimento 907 194 679 585
Despesas tributadas autonomamente 17027 16 164
Derrama municipal 64 800 48 542
Derrama estadual 84 599 52084
Imposto corrente 1073620 796 374
(Excesso) / Insuficiéncia de estimativa de imposto de 2022 - 25591
Total de imposto corrente 1073620 821 965
Pagamentos por conta 680401 611 683
Imposto a pagar 393 219 184 691
Taxa de imposto 21,00% 21,00%
Derrama municipal 1,50% 1,50%
Derrama estadual (lucro tributavel > 1 500 000 e < 7 500 000 euros) 3,00% 3,00%
Taxa efetiva 25,82% 25,74%

O pagamento do imposto corrente é efetuado com base em declaragdes de autoliquidacdo que ficam sujeitas
a inspe¢do e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, contados a
partir do exercicio a que respeitam, podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da legislac3o fiscal,

em eventuais liquidacdes adicionais.
No caso de utilizagdo de prejuizos fiscais, o prazo de caducidade é o do exercicio do direito de reporte.

Adicionalmente, de acordo com o Cédigo do IRC, a Autoridade Tributéria podera efetuar as correcdes que
considere necessarias para a determinagdo do lucro tributdvel sempre que, em virtude de relacdes especiais
entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condi¢des diferentes das
que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que o resultado apurado seja

diferente do que se apuraria na auséncia dessas rela¢des.

Na opinido da Administracdo da Sociedade, ndo é previsivel que venha a ser efetuada qualquer liquidac3o
adicional, relativamente aos exercicios ainda sujeitos a inspecdo de 2021 a 2024, que seja significativa para as

demonstragGes financeiras da Sociedade.
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NOTA 12 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, os valores desta rubrica correspondem a depdsitos

a ordem em outras instituicdes de crédito, nacionais e internacionais, 0s quais ndo sdao remunerados:

31-12-2024 31-12-2023

Depdsitos a Ordem - SGKB 400024 438 049
Depositos a Ordem - BCGE 8593 -
Depésitos a Ordem - Millennium BCP 399703 251818
Depdsitos a Ordem - Banco BiG 80992 6471
Total de disponibilidades em outras instituicdes de crédito 889 312 696 338

Durante 2024 a Sociedade abriu uma nova conta junto do Banque Cantonale de Genéve (BCGE).

Os montantes acima n3o se encontram sujeitos a qualquer restricdo quanto a sua movimentagao.
NOTA 13 — APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, os valores desta rubrica correspondem a aplicagdes

em instituicBes de crédito no estrangeiro, as quais sdo remuneradas:

31-12-2024 31-12-2023

Aplica¢des em instituicdes de crédito no pais - 151 050
Aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 4027 373 3037520
Total de aplicagdes em instituicdes de crédito 4027 373 3188570

Em 31 de dezembro de 2024, a Sociedade registava duas aplicagBes junto do Société Générale, que
totalizavam 4 027 373 euros. Uma das aplicages, com nominal de 500 000 euros, venceu no dia 10 de janeiro
de 2025 e a outra, com nominal de 3 500 000 euros, vence no dia 14 de abril de 2025. Estas aplicagdes sdo

remuneradas a taxa fixa anual de 3,26% e 3,12%, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade tinha diversas aplicagles junto de Instituigdes de crédito no
estrangeiro, nomeadamente, BNP Paribas e Société Générale, no montante nominal total de 3 000 000 euros,
com prazos que variavam entre 1 més e 1 ano e com taxas que entre 3,48% e 4,14%. A Sociedade registava
também o montante de 150 000 euros junto de uma Instituicdo de crédito nacional, o BIG - Banco de

Investimento Global, pelo prazo de 3 meses remunerado a uma taxa fixa anual de 3,50%.

Os quadros abaixo apresentam o detalhe das aplicacSes em vigor em 31 de dezembro de 2024 e 2023.

R
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31-12-2024
Instituicdes de crédito Montante Data inicio Data fim N.2dias Taxa Juro corrido Total
Société Générale 500000 10-10-2024 10-01-2025 92 3,26% 3713 503713
Société Générale 3500000 14-10-2024 14-04-2025 182 3,12% 23660 3523660
TOTAL 4 000 000 27 373 4027 373
31-12-2023
Instituicdes de crédito Montante Data inicio Data fim N.2dias Taxa Juro corrido Total
BIG 150000 20-10-2023 18-01-2024 90 3,50% 1050 151 050
BNPParibas 500000 22-02-2023 22-02-2024 365 3,48% 15080 515080
BNPParibas 1250000 11-10-2023 11-10-2024 366 3,94% 11081 1261081
Société Générale 250000 11-12-2023 11-01-2024 31 3,95% 549 250549
Société Générale 1000000 28-09-2023 28-03-2024 182 4,14% 10810 1010810
TOTAL 3150000 38570 3188570

Para efeitos da elaboragdo da demonstragdo dos fluxos de caixa, e conforme a sua natureza, a Sociedade
considera como caixa e seus equivalentes as aplicagdes com maturidade igual ou inferior a 3 meses, conforme

descrito na politica contabilistica apresentada na nota 2.3.6.

NOTA 14 — ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, esta rubrica é analisada como se segue:
31-12-2024 31-12-2023

Instrumentos de divida publica portuguesa 745 869 571195

Total de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 745 869 571195

As obrigagOes do tesouro em balango sdo adquiridas com o objetivo de garantir o Sistema de Indemnizagio
aos Investidores (“SIl”), de acordo com o Decreto-Lei n.2 222/99, de 22 de junho e Regulamento n.2 2/2000

da CMVM. As obrigagGes do tesouro em balango que garantem o Sl ndo podem ser utilizadas para outro fim.

O referido sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermediario
financeiro que ndo tenha capacidade financeira para restituir ou reembolsar esses mesmos montantes. Esta
carteira é ajustada consoante as necessidades de reforgo do penhor decorrentes do nivel de responsabilidades

perante terceiros, conforme regras determinadas pelo préprio SlI.

Em janeiro de 2024, a obrigagdo OTRV Euribor 6M+100 deixou de ser elegivel para o S, devido ao respetivo
prazo de vencimento, pelo que foi adquirida outra obrigacdo (PGB 1.65 07/16/32) com maturidade em 2032.
A Sociedade optou por manter a obrigacdo OTRV Euribor 6M+100 em carteira e prevé-se que assim permaneca

até a sua maturidade (jul/25).

A decomposicdo da carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados é como se segue:

-
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Descrigao

OTRV Euribor 6M+100
PGB 2,125 17/10/2028
PGB 0.3 10/17/31 Corp
PGB 0.7 10/15/27
PGB.1.6507/16/32
Total

Descri¢do

OTRV Euribor 6M+100
PGB 2,125 17/10/2028
PGB 0.3 10/17/31 Corp
PGB 0.7 10/15/27
Total

Quantidade

150000
120000
225000
110000
180000

Quantidade

150000
120000
225000
110000

Valor
nominal
1,02
1,07
0,97
0,95
0,91

Valor
nominal
1,02
1,07
0,97
0,95

Valor de
aquisi¢ao
152 860
128 702
218 048
104 115
163 203
766 928

Valor de
aquisicdo
152 860
128 702
218 048
104 115
603 725

NOTA 15 — OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

Valias

(1837)
(8925)
(23 009)
1795
5614
(26 362)

Valias

875

(9 259)
(28 249)
(51)

(36 684)

31-12-2024

Juros Valor de
corridos Balango
3108 154131
528 120305

141 195180

163 106 073
1363 170180
5303 745 869
31-12-2023

Juros Valor de
corridos Balango
3322 157 057
531 119974

139 189937

162 104 227

4 154 571 195

O movimento nas rubricas de outros ativos tangiveis e ativos intangiveis, durante o exercicio de 2024, foi o

seguinte:
Saldo em 31-12-2023 Movimentos do ano Saldo em 31-12-2024
Rubrica Valoi Briits Amortizagdo Abates / Ol.ltras Aquisicbes Amortizagdo Valor Bruto Amortizagdo Valor liquido
Acumulada Acertos aquisicdes  locagdo do Exercicio Acumulada
Obras em iméveis arrendados 75685 45537 - S 4720 75 685 50257 25428
Mobiliério e material 51819 37695 & s 4402 51819 42096 9723
Méquinas e ferramentas 129727 61388 (5935) 21995 34990 145787 90443 55344
Equipamento informatico 61832 45726 (813) 3120 10 289 64 139 55202 8937
InstalagBes interiores 5539 2935 = - 408 5539 3344 2195
Equipamento de seguranga 5950 5950 5950 5950
Outro equipamento 6014 989 - 231 6014 1220 4794
Outros ativos locagdo - Viaturas LX 250171 147 508 (148 659) 116 087 54793 217 599 61366 156 233
Outros ativos locagdo - Viaturas OPO 27189 13 906 (123) 6881 27066 20788 6278
Outros ativos locagdo - Imével LX 122 059 70480 (122 059) = 128212 124 689 128212 73109 55103
Total ativos tangiveis 735985 432114 (277 589) 25115 244 299 241403 727 810 403775 324 035
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 103717 78 501 (1452) 36239 24279 138504 101328 37176
Outros ativos intangiveis - Business transfer agreement 1762845 984 255 - - 176 285 1762845 1160540 602 305
Outros ativos intangiveis 21119 19961 (9723) 952 1255 12 347 12217 131
Total ativos intangiveis 1887 681 1082717 (11 175) 37191 = 201 819 1913 696 1274085 639612
O movimento nas rubricas de ativos tangiveis e intangiveis, durante o ano de 2023, foi o seguinte:
Saldo em 31-12-2022 Movimentos do ano Saldo em 31-12-2023
pubica Valor Amortizagio  Abates / Othtlra-s Aquisi;:’ies Amortizag:’-.io Valor Bruto Amortizagdo ’Val.or
Bruto Acumulada Acertos _aquisi¢cdes locagdo do Exercicio Acumulada liquido
Obras em imdveis arrendados 75 685 40655 4 - - 4883 75 685 45537 30148
Mobilidrio e material 51819 32060 - = 5639 51819 37 695 14124
Maquinas e ferramentas 96337 37420 (2319) 35709 25196 129727 61388 68 339
Equipamento informatico 60415 33157 109 1308 13553 61832 45726 16 106
Instalagbes interiores 5538 2528 - o 408 5539 2935 2604
Equipamento de seguranga 5950 5950 5950 5950 0
Outro equipamento 6013 758 - - 231 6014 989 5025
Outros ativos locagdo - Viaturas LX 224296 129626 (39 737) 69418 57615 250171 147 508 102 663
Outros ativos locagdo - Viaturas OPO 27280 7258 (91) - 6649 27 189 13906 13283
Outros ativos locagdo - Imovel LX 506 510 455932 (506 510) 122 059 121058 122 059 70 480 51579
Total ativos tangiveis 1059 844 745 344 (548 548) 37017 191477 235232 735 985 432 114 303 870
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 72860 65615 - 30858 - 12886 103 717 78 501 25216
Outros ativos intangiveis - Business transfer agreement 1762845 807970 - 176 285 1762 845 984 255 778 590
Outros ativos intangiveis 21046 15314 = 73 4647 21119 19961 1158
Total ativos intangiveis 1856751 888 899 - 30931 o 193818 1887681 1082 717 804 964

Os ativos abaixo nos exercicios em 31 de dezembro de 2024 e 2023 encontravam-se totalmente amortizadgs.

B
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Na data de efetivagdo do contrato de trespasse (Business Transfer Agreement) em 1 de junho de 2018, o valor
liquido de parte do imobilizado, assim como, o valor atribuido a vida Util esperada de outras partes do

imobilizado, foram transferidos para a LMcapital.

Nessa mesma data, foi também contabilizado o ativo intangivel associado a carteira de clientes transferida no
montante de 1 762 845 euros. Relativamente a este montante, foi possivel determinar com razoavel grau de
fiabilidade a vida util deste ativo, fixada em 10 anos (média histdrica da relagdo dos clientes com o Saint Galler

KantonalBank, ponderada pelos ativos em carteira), tendo em conta os dados abaixo:

e Montante dos ativos a transferir;
e Inicio do ano de relagdo do cliente com o SGKB, comparado com o ano da transferéncia; e

e Meédia ponderada destes dois parametros.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os “Outros ativos locacdo” respeitam aos ativos por direito de uso

decorrentes da aplicacdo da IFRS 16 em 1 de janeiro de 2019.

A Sociedade tem contratadas loca¢Bes operacionais de viaturas, ao servico dos colaboradores e da
administragdo, bem como do edificio onde se encontra a sua sede social. Os contratos de locagdo operacional
das viaturas apresentam uma duragdo de 48 meses e o contrato do edificio uma duracdo de 12 meses,

renovavel por igual periodo.

Os contratos de leasing sdo negociados individualmente e apresentam diferentes termos e condig¢des.
NOTA 16 — ATIVOS DE CONTRATOS COM CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, esta rubrica é composta por:

31-12-2024 31-12-2023

Comissdo de gestdo 2134 480 1739116
Comissdo de prestacdo de informagdo consolidada 28943 26223
Total de ativos de contratos com clientes 2163423 1765 339

O saldo em 31 de dezembro de 2024 reflete o acréscimo das comissdes de gestdo das carteiras de clientes

relativas, essencialmente, ao ultimo trimestre de 2024 e que foram cobradas em janeiro de 2025.
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NOTA 17 — OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, esta rubrica é analisada como se segue:

Seguros

IVA a recuperar

Outras despesas com encargos diferidos
Outros devedores diversos

Fundo de compensacdo de trabalho
Adiantamentos a fornecedores

QOutras rendas

Total de outros ativos

31-12-2024

32632
29753
29075
8017
3811
2188
1044

106 519

31-12-2023

29936
28 664
19931
8017
3711
2633
955

93 846

O valor registado na sub-rubrica “Outros devedores diversos”, diz respeito ao montante de caugdo pago

previsto no contrato de arrendamento.

NOTA 18 — OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, esta rubrica é analisada como se segue:

Encargos a pagar - por custos com pessoal

IVA a pagar

Rendas de locagdo operacional

Encargos a pagar - por gastos gerais administrativos
Retencgdo IRS - sobre rendimentos de trabalho dependente
Retencgdo - Imposto do selo

ContribuigGes para a seguranga social

QOutros encargos a pagar - gastos gerais administrativos
Outros custos a pagar

Retencdo - sobre rendimentos prediais

Total de outros passivos

31-12-2024

665 151
238 660
206 653
71457
22,259
39708
29752
27 442
38031

153

1339 266

31-12-2023

603 445
233065
157 254
51048
24 416
24318
28524
23225
12 656
143

1158 094

O montante registado em “Encargos a pagar — por custos com pessoal” inclui, em 31 de dezembro de 2024, a

estimativa contabilistica de prémios por desempenho, e respetivos encargos, no total de 460 591 euros (2023:

403 821 euros), o qual ird ser atribuido e pago aos colaboradores e Administragdo da Sociedade, conforme

referido na Nota 9.

As rendas de locacdo operacional, no montante de 206 653 euros, dizem respeito ao registo do valor atual dos

montantes a pagar (passivo de locagdo) ao abrigo dos contratos de aluguer dos imdveis e das viaturas que se

encontram ao servico da Sociedade, decorrente da aplicagdo da IFRS 16 (2023: 157 254 euros). / W
fr e
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NOTA 19 — CAPITAL, RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

AcGes Ordindrias

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o capital social da Sociedade é de 1 250 000 euros,
integralmente realizado em dinheiro, sendo representado por 1 250 000 a¢des tituladas nominativas, com o

valor nominal de 1 euro cada, subscrito conforme segue:

(i) 1249992 euros, correspondente a 1 249 992 a¢bes, pela acionista Lopes Marques - SGPS, Lda;

(ii) 2 euros, correspondente a 2 acles, pela acionista Majestiknumber, Lda;

(iii) 2 euros, correspondente a 2 a¢des, pelo acionista Miguel Angelo Fraga Lopes Marques;

(iv) 2 euros, correspondente a 2 agdes, pela acionista Rita Amado de Albuquerque Rodrigues Lopes
Marques; e

(v) 2 euros, correspondente a 2 a¢les, pela acionista Silvia Maria Brito Leal.
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 apresenta a seguinte composigao:

31-12-2024 31-12-2023

Capital Realizado 1250000 1250000
Outras reservas e resultados transitados 2859274 2573402
Resultado do exercicio 3083820 2286981
Total de capital, reservas e resultados transitados 7 193 094 6 110 383

Nos termos do artigo 295.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais (“CSC”), uma percentagem nao inferior a
20.2 parte dos lucros da Sociedade é destinada a constituicdo da reserva legal e, sendo caso disso, a sua

reintegracdo, até que aquela represente a 5.2 parte do capital social.

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a reserva legal da Sociedade excede o limite minimo

previsto no CSC, motivo pelo qual ndo é necessario o seu reforgo por via da aplicagdo do resultado do exercicio.

Conforme deliberagdo da Assembleia Geral de 13 de mar¢o de 2024, o resultado do exercicio de 2023, no
montante de 2 286 981 euros, foi aplicado conforme se segue: 12,5% (285 872 euros) foi transferido para a

conta de resultados transitados e 87,5% (2 001 109 euros) distribuidos pelos acionistas.

O resultado positivo apurado pela Sociedade, no exercicio de 2024, no montante de 3 083 820 euros, sera
aplicado da seguinte forma, conforme proposta do Conselho de Administragdo a Assembleia-Geral: 10% do
mesmo (308 382 euros) transferido para a conta de resultados transitados e 90% (2 775 438 euros)

distribuidos pelos acionistas. Esta proposta ndo coloca em causa o cumprimento de qualquer indicador e

requisito regulatdrio. i /\i 2
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Fundos Préprios

A data de 31 de dezembro de 2024 a Sociedade cumpre com o racio de solvabilidade resultante da aplicagdo

do Regulamento n? 2019/2033 da Unido Europeia.
NOTA 20 — TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

S3o consideradas partes relacionadas da Sociedade:

(i)  Umasociedade na qual um membro do érgdo de administragdo ou do érgao de fiscalizagdo, ou o seu
cbnjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau detém o controlo ou exerce influéncia
significativa;

(ii) Membros dos érgdos de administragdo e de fiscalizagdo; e

(iii) Coénjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau dos membros dos drgdos de administragdo e

de fiscalizagao;

As transa¢Bes com partes relacionadas ocorridas em 2024 e 2023 sdo relativas a distribui¢do de dividendos,

tal como segue:

31-12-2024 31-12-2023
Lopes Marques - SGPS, Lda 2001109 1590573
Total 2 001 109 1590573

As transacdes com partes relacionadas relativas a pagamentos ao Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal

s3o mencionadas na Nota 9.
NOTA 21 — EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2024 31-12-2023

Compromissos perante terceiros
Responsabilidade potencial para 0 S.1.1 1131036 966 808

Responsabilidades por prestagdo de servigos
Montantes administrados pela Sociedade 1332631459 1087 444842

o wE
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NOTA 22 — GESTAO DE RISCOS

O exercicio da atividade da LMcapital envolve a assuncdo de riscos de diversas naturezas que, se ndo forem

adequadamente geridos, poderdo comprometer a sua sustentabilidade e viabilidade financeira.
Sistema de Gestdo de Riscos

O Sistema de Gestdo de Riscos é parte integrante do Sistema de Controlo Interno da Sociedade e visa
proporcionar um adequado ambiente de controlo, no ambito do qual, a Sociedade desenvolve a sua atividade,
de forma enquadrada com a sua apeténcia pelo risco. O Sistema de Gestdo de Riscos implementado pretende

ser sélido, eficaz e consistente.

Na sua implementacdo, foi aplicado o principio da proporcionalidade, que define a Sociedade como uma
instituicdo de pequena dimensdo, revelando baixa complexidade das atividades exercidas, assegurando a
coeréncia entre o perfil de risco da Sociedade e o seu modelo de negdcio e garantindo sempre o cumprimento

dos objetivos regulamentares nesta matéria.

Todas as categorias de risco consideradas materiais sdo geridas de acordo com procedimentos dedicados de
monitorizagdo e controlo, numa perspetiva individual e agregada, objeto de uma metodologia dedicada e

controlados através de métricas e limites especificos.
Perfil de Risco da Sociedade (niveis de tolerancia ao risco)

A LMcapital desenvolve a sua atividade de uma forma sustentada e prudente, assente em principios de solidez,
sustentabilidade e rendibilidade, que garantem a compatibilidade entre a estratégia de negdcio tracada e os

niveis de tolerancia ao risco definidos.

O apetite ao risco estabelecido pelo Conselho de Administragdo assegura a manutengao de racios de balango
sélidos, por meio de uma adequada posi¢do de capital e de um perfil de liquidez seguro, que permite enfrentar
potenciais situacdes de stress. Procura igualmente assegurar niveis de capital suficientes para fazer face a
eventuais perdas, mantendo-se acima dos niveis exigidos pelas entidades de supervisdo e garantindo a

continuidade da atividade da Sociedade.

O Quadro de Apetite pelo Risco (RAF - Risk Appetite Framework) constitui um elemento principal do sistema
de gestdo de riscos implementado na Sociedade, consistindo numa abordagem integrada, segundo o qual a
estratégia e o apetite ao risco sdo estabelecidos, comunicados e monitorizados. O RAF da Sociedade encontra-
se suportado na Politica de Gestdo de Risco, nos processos de governagdo implementados e no
estabelecimento de controlos e limites de tolerdncia, tendo como objetivo promover (i) a informacdo e

consciencializacdo dos colaboradores sobre riscos a que a atividade da Sociedade se encontra exposta,

i Nz
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contribuindo para um ambiente de controlo sélido; (ii) o conhecimento da estratégia do Conselho de
Administragdo para gerir e controlar os riscos; e (iii) a tomada de decisdo informada e consistente com os

objetivos tracados.

O RAF da Sociedade é uma estrutura sujeita a revisdes regulares, em fung¢do dos varios desenvolvimentos nos
normativos internos e externos e a forma como estes influenciam as perspetivas de evolugdo dos riscos

materiais da Sociedade.
Declaracdo de Apeténcia pelo Risco (RAS — Risk Appetite Statement)

A RAS estabelece formalmente a apeténcia pelo risco, definindo o nivel maximo de risco que a Sociedade esta

disposta a assumir para cada categoria de risco considerada material.

A estratégia de risco seguida estd diretamente relacionada com os objetivos e Plano Estratégico da Sociedade,
regularmente revisto e monitorizado pelo Conselho de Administragdo. O Plano Estratégico estabelece o
modelo de governo e envolvimento das diferentes areas da Sociedade, a gestdo do risco, os mecanismos de

monitorizacdo e a integracdo do apetite ao risco nos processos de gestdo de tomada de decisdo.

A RAS da Sociedade é aprovada pelo Conselho de Administracdo, a partir das politicas e planos de atividades
propostos pela Func¢do de Gestdo de Riscos e Controlo Interno (FGRCI) e pela Fungdo de Compliance (FC), e

assenta nos seguintes principios gerais:

e Garantir niveis de solvéncia e liquidez - a Sociedade assegura niveis adequados de solvéncia e liquidez,
observando os seguintes principios:

a. Manter asolidez de capital através de uma avaliagdo regular da estrutura de balango;

b. Manter um nivel de capital acima das exigéncias regulamentares, garantindo uma taxa de
conservagdo em linha com as expetativas de mercado, tanto em cendrios normais como em
cenarios adversos;

c. Continuaraassegurar uma posi¢do de liquidez estavel, sélida e segura, capaz de suportar cenarios
adversos e um periodo minimo de sobrevivéncia de 6 meses.

e Assegurar a sustentabilidade de longo prazo mantendo um crescimento sustentado através dos
clientes atuais e potenciais — a Sociedade assegura a sua sustentabilidade e posi¢do no mercado
observando os seguintes principios:

a. Sustentabilidade de longo prazo, através de uma monitorizagdo adequada dos riscos do balango
e fora de balanco, de uma melhoria na eficiéncia operacional e da gestdo dos riscos que possam
pbr em causa a execugdo da estratégia da sociedade;

b. Manutencdo de uma estrutura plana e transparente que proporciona elevados niveis de

T i

satisfacdo aos clientes e minimize o risco operacional.
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e Adotar praticas de exceléncia na gestdo de risco - a Sociedade assegura a adogdo das melhores
praticas na gestdo de risco, observando os seguintes principios:
a. Operar de acordo com principios sélidos e eficazes de gestdo de risco e politicas que asseguram
o cumprimento das leis e regulamentos, garantindo o pleno alinhamento com as melhores
praticas internacionalmente reconhecidas;
b. Desenvolver uma forte cultura de gestdo de risco focada na salvaguarda da solvéncia e liquidez
da Sociedade, evitando riscos que possam afetar os stakeholders, em particular os clientes, e

assegurando uma forte reputagdo e imagem no mercado.

A RAS é revista, pelo menos, uma vez por ano (ou sempre que as circunstancias em matéria de riscos
identificados a cada momento assim o determinem), tanto em termos dos limites de tolerancia ao risco

considerados, como em termos do grau de risco atribuido a cada categoria de risco.

Para cada categoria de risco identificada, o grau de risco é fixado a partir de uma classificacdo (Muito Baixo,

Baixo, Médio, Alto e Muito Alto).
Identificagdo, avaliagdo, acompanhamento e controlo de riscos

A definicdo das categorias de risco a que a Sociedade estd ou pode vir a estar exposta, encontra-se suportada
nas categorias definidas no quadro legal e regulamentar existente, designadamente no Anexo | do
Regulamento da CMVM n.2 9/2020. As categorias de risco abaixo identificadas procuram abranger todos os
fatores associados aos eventos de risco que poderdo ter um impacto material e aos quais a Sociedade esté ou

pode vir a estar exposta. Ndo foram identificadas categorias de risco adicionais.

/
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Categoria de risco REI Categoria de risco interna Subcategoria de risco interna

Sustentabilidade do modelo de negécio
Viabilidade do modelo de negdcio

Estrutura de governo interno
Estrutura de gestdo de risco e cultura
Infraestruturas, dados e reporte

Incumprimento
Pais

Instrumentos de capital na carteira prépria

Evolugdo negativa das taxas de juro dos mercados financeiros

Fraude interna e externa

Fraude interna e externa

Clientes, produtos e prdticas comerciais

Danos em ativos fisicos

Peturbagdo das atividades de negdcio e falhas no sistema
Execucdo, entrega e gestdo de processos

Concentragdo de liquidez e/ou financiamento
Cash-flow mismatch

Mercado
Crédito
Liquidez
Concentracdo
Cambial

Taxa de Juro

Regulamentacdo externa (leis e regulamentos)

Normativo interno

Atividades de investimento (MIFID Il)

Reporte periddico, pedidos de informagdo da entidade de supervisao e
envio de informagdo obrigatdria a outras entidades externas

Incumprimento das obrigagdes relativas a preveng¢do do branqueamento
de capitais e financiamento do terrorismo

Defini¢do e implementacdo da estrdtegia
Seguranca légica
Gestdo de alteragdes
Qualidade e integridade de dados
Disponibilidade e continuidade
Seguranga fisica
Ciberseguranca
Inovacdo tecnoldgica
Subcontratacdo
Vulnerabilidade sistémica

*Risco de protegéo de dados pessoais

Sustentabilidade ambiental
Sustentabilidade social
Governo

Imagem e relagdo com stakeholders
Préticas de negdcio e mercado imprdprias

Protecdo de dados pessoais

" Riscodeseguro | Perdasporfaltade cobertura

Todas as categorias avaliadas como materiais sdo sujeitas a quantificagdo dos seus impactos, competindo a

FGRCI desenvolver, documentar e aprovar os modelos de avaliagdo dos riscos ou_as_metodologias /e

Contas 2024




LMCOR!QQ“ Empresa de Investimento, S.A.

quantificagdo dessas categorias, traduzindo o seu impacto em termos de consumo de capital, da posi¢do de

liquidez ou de outra medida quantitativa ou qualitativa considerada adequada.

Detalham-se e definem-se abaixo as principais categorias de risco cuja analise, avaliagdo e acompanhamento
consideramos relevante face a dimensdo e atividade da Sociedade, sendo aquelas que poderdo afetar de

forma mais significativa a sustentabilidade e viabilidade financeira da Sociedade:
Risco operacional

O risco operacional define-se como o risco de incorrer em prejuizos financeiros resultantes de deficiéncias na
defini¢do ou execugdo de procedimentos internos, recursos humanos insuficientes ou inadequados, falhas nos

sistemas de informac¢do ou como consequéncia de fatores externos.

A Sociedade tem implementados procedimentos e principios de gestdo e controlo do risco operacional que
permitem identificar os riscos, controla-los, reporta-los e mitiga-los. Adicionalmente, garante a existéncia de
avaliagGes periddicas sobre as suas principais atividades e processos, com o objetivo de identificar novos riscos

e avaliar a adequacdo, efetividade e eficidcia dos mecanismos de controlo existentes.

Associado ao risco operacional estd também o risco de tecnologias de informagdo e comunicagdo (TIC), que
se define como a incapacidade para impedir acessos ndo autorizados, garantir a adequacdo, disponibilidade e
integridade dos sistemas e dados, adaptar os sistemas de informacdo as novas necessidades dentro de um

intervalo de tempo e a custos razoaveis, bem como prosseguir com a estratégia definida.

A Sociedade tem implementado um modelo de gestdo e avaliagdo do risco TIC, através do qual sdo
identificados, avaliados e monitorizados os fatores de risco que poderdo estar associados as TIC, incluindo o
risco de seguranga de informagdo e a continuidade de negdcio, sendo determinada a probabilidade de
ocorréncia de cada um dos fatores de risco e o seu potencial impacto financeiro, reputacional, operacional e

legal.

A Sociedade testa anualmente o Plano de Continuidade de Negdcio que visa garantir a sua capacidade para
continuar a prestar servigos em niveis aceitaveis pré-definidos, na sequéncia de um incidente disruptivo. Estdo
igualmente previstas avaliagbes regulares de maturidade e vulnerabilidade das TIC, bem como programas de
formagdo para a sensibilizacdo de todos os colaboradores nos assuntos relacionados com as TIC e a
ciberseguranga. A Sociedade dispde também de orienta¢des e politicas internas sobre estas matérias, no

sentido de prevenir o envolvimento em incidentes e sobretudo saber como atuar.

A possivel ocorréncia de ataques cibernéticos e os seus subsequentes e potenciais impactos, justificam a

avaliacdo deste risco como “Alto”.
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Risco de estratégia e modelo de negécio

O risco de estratégia e modelo de negdcio consiste na ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de decisdes estratégicas inadequadas, da deficiente implementagdo das decisdes ou da
incapacidade de resposta a alteragdes no meio envolvente ou a alteragdes no ambiente de negdcios da

Sociedade.

A gestdo do risco de estratégia e modelo de negdcio consubstancia um pilar fundamental no desenvolvimento
da atividade da Sociedade e na definicdo da estratégia que a suporta, apoiada no quadro da apeténcia pelo
risco, na definigdo dos principios, responsabilidades e nos processos para a gestdo de cada risco material. O
Conselho de Administracdo assegura uma gestdo adequada do risco de estratégia e modelo de negdcio,
formalizando os conceitos, os principios orientadores, o modelo de gestdo de risco, bem como os principais

elementos e processos do quadro de gestdo de risco associado.

Devido & incerteza quanto a evolucdo dos ativos geridos e, subsequentemente, os seus efeitos sobre as
receitas previstas (de comissdes), a Sociedade considera este risco “Médio”, motivando um maior

acompanhamento do plano estratégico e execugao orgamental.

Risco reputacional

O risco de reputacdo consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de uma percegdo negativa da imagem publica da Sociedade, fundamentada ou ndo, por
parte de clientes, fornecedores, colaboradores, investidores, analistas, 6rgdos de imprensa ou opini&o publica

em geral.

O Conselho de Administra¢do monitoriza, de forma continua, o impacto de uma eventual perce¢do negativa
da imagem da Sociedade junto dos seus principais stakeholders. Neste ambito, estdo também definidos e
implementados procedimentos para uma selegdo criteriosa de parceiros e as politicas de comunicagdo de
informacdo t&m como objetivo implementar instrumentos que assegurem a transparéncia dos atos de gestao

e da situagdo patrimonial.

O risco de reputacdo é um risco transversal que pode emergir dos demais riscos da gestdo da LMcapital, o que

significa que a estratégia deste risco passa também pela gestdo dos demais riscos decorrentes da Sociedade.

Por norma, os riscos associados a uma perce¢do negativa da imagem costumam ter impactos significativos,

R
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Risco de compliance

O risco de compliance é definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital, decorrentes de violagdes ou da ndo conformidade relativamente a leis, regulamentos,
determinacges especificas, contratos, regras de conduta e de relacionamento com clientes, praticas instituidas
ou principios éticos, que se materializem em sang¢des de cardcter legal, na limitagdo das oportunidades de
negdcio, na redugdo do potencial de expansdo ou na impossibilidade de exigir o cumprimento de obrigaces

contratuais.

A Fungdo de Compliance é responséavel por identificar, avaliar, monitorizar, aconselhar e reportar situacdes
que possam colocar em risco o cumprimento das obrigac8es a que a LMcapital estd sujeita e por evitar perdas
financeiras materiais ou danos na reputagdo que a Sociedade podera sofrer devido ao ndo cumprimento da

legislagdo que lhe é aplicavel.

A estratégia de negdcio definida pelo Conselho de Administragdo prevé o estrito cumprimento de todas e
quaisquer disposi¢ées normativas aplicaveis a atividade da Sociedade, quer de indole legal, regulamentar ou
regulatdria, em conformidade com padrdes de ética, conduta e de acordo com as melhores praticas exigiveis,

promovendo a boa imagem e produtividade da Sociedade.

A estratégia de gestdo do risco de Compliance visa promover a robustez dos processos e procedimentos
alicergados em sistemas de informagdo que permitam garantir a todo 0 momento o cumprimento de normas,

leis, regulamentos aplicéveis a atividade, garantindo o alinhamento com o apetite ao risco definido.
A elevada intensidade regulatdria justifica a avaliagdo deste risco como “Médio”.
NOTA 23 —JUSTO VALOR

Os ativos financeiros que se encontram registados no balango da Sociedade ao custo amortizado s3o as
disponibilidades em outras instituicdes de crédito (constituidas por depdsitos a ordem) e as aplica¢des em
instituicBes de crédito (constituidas por depdsitos a prazo/fiducidrios), sendo o justo valor idéntico ao valor

pelo qual se encontram registadas, considerando os prazos curtos associados a estes ativos financeiros.

Os ativos de contratos com clientes, que compreendem o acréscimo das comissBes de gestdo das carteiras de
clientes, encontram-se igualmente registados ao custo amortizado, sendo este valor idéntico ao justo valor

considerando o respetivo prazo de recebimento.

- (ﬁ/‘
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31-12-2024
Justo valor
CUto  \iel1 Nivel2 Nivelz \alorde
amortizado balango
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (Nota 12) 889 312 - - - 889 312
Aplicagdes em instituigdes de crédito (Nota 13) 4027 373 - - - 4027373
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 14) - 745869 - - 745 869
Ativos de contratos com clientes (Nota 16) 2163423 - - - 2163423
Outros ativos (Nota 17) 106 519 - - B 106 519
Outros passivos (Nota 18) 1339 266 - - - 1339266
31-12-2023
Justo valor
CUSto \el1 Nivel2 Nivelz Yalorde
amortizado balango
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (Nota 12) 696 338 - - - 696 338
AplicacBes em instituiges de crédito (Nota 13) 3188570 - - - 3188570
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 14) - 571195 - - 571195
Ativos de contratos com clientes (Nota 16) 1765339 - - - 1765339
Outros ativos (Nota 17) 93 846 - - - 93 846
Outros passivos (Nota 18) 1158 094 - - - 1158094

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de aprovagdo das presentes demonstracdes financeiras pela Administragdo da Sociedade, ndo é do seu
conhecimento qualquer acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2024, data de referéncia das
referidas demonstragdes financeiras, que justifique ajustamentos e/ou divulgagdes materialmente relevantes

nas demonstracdes financeiras apresentadas.

> Vhwe
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Certificacdo Legal das Contas
Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da LMcapital Wealth Management - Empresa de
Investimento, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2024 (que
evidencia um total de 8.925.579 euros e um total de capital préprio de 7.193.094 euros, incluindo um
resultado liquido de 3.083.820 euros), a demonstragéo de resultados e de outro rendimento integral, a
demonstragéo de alteragdes no capital préprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas as demonstragdes financeiras, incluindo informagdes materiais sobre a
politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira da LMcapital Wealth Management -
Empresa de Investimento, S.A. em 31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos
de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na secgéo "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras" abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao e do 6rgado de fiscalizacdo pelas demonstracées
financeiras

O 6rgéo de gestéo é responsavel pela:

a) preparacéo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uni&o Europeia;

b) elaboracéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstrag¢des financeiras isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adocgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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e) avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O o6rgéo de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgacédo da
informacéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢ées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragbes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgcdes materiais devido a fraude ou a erro, € emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opini&o. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude & maior do
que o risco de n&o detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢éo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstéancias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

C) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

d) concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgéo de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar davidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgagoes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar
a nossa opinido. As nossas conclusdes s&o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade
descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagao, estrutura e contetido global das demonstragGes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgées e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada; e

Certificagdo Legal das Contas LMcapital Wealth Management - Empresa de Investimento, S.A.
31 de dezembro de 2024 PwC 2 de 3



f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o &mbito & 0
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer

deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagao constante do

relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com 0s requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre a Entidade, néo identificamos

incorregdes materiais.

17 de margo de 2025

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Signed by:
/ Yo
Cbhatye
OV Gy
CDYEB4CC1C6749C...

Isabel Maria Martins Medeiros Rodrigues, ROC n.° 952
Registado na CMVM com o n.° 20160569
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - EMPRESA DE
INVESTIMENTO, S.A.
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
2024

Excelentissimos Senhores Acionistas da

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — EMPRESA DE INVESTIMENTO, S.A.

De acordo com as disposigbes legais — alinea g) do n.2 1 do artigo 420.2, do Cddigo das
Sociedades Comerciais — e estatutdrias aplicaveis, o Conselho Fiscal vem submeter a
apreciagdo de V. Exas., o seu Relatério e dar Parecer sobre os documentos de prestagcao
de contas, os quais compreendem o Relatério de Gest3o, a Demonstragdo de Resultados
e de Outro Rendimento Integral, o Balango, a Demonstragdo de Alteragdes no Capital
Préprio e a Demonstragio dos Fluxos de Caixa, bem como as correspondentes Notas
Explicativas Integrantes das Demonstragdes Financeiras, apresentadas pelo Conselho de
Administracdo da sociedade LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — EMPRESA DE
INVESTIMENTO, S.A. (doravante, abreviadamente, LMcapital ou Sociedade), relativos ao
ano findo em 31 de dezembro de 2024.

No desempenho das suas fun¢bes, o Conselho Fiscal acompanhou regularmente,
durante o ano de 2024, de forma pormenorizada e no dmbito das competéncias que lhe
estdo confiadas, o funcionamento da Sociedade, tendo, designadamente, realizado,
sempre que se justificou ou se mostrou pertinente, reunibes com responsaveis da
Sociedade e solicitado a estes, informagées e esclarecimentos, e apreciado as contas e
0s atos de gestdo mais relevantes, ocorridos no exercicio, tudo nos termos do disposto

na legislagdo pertinente e aplicavel.

Ao longo de todo o periodo, de modo analogo aos periodos anteriores, deve enaltecer-
se, o inexcedivel empenho, disponibilidade e colaborag&o, sempre patenteados pelo y

Conselho de Administragdo e demais departamentos da Sociedade, que prestaram a |y
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este Conselho Fiscal, sem excegdo, todos os esclarecimentos e disponibilizaram todas as
informacdes solicitadas, respondendo de forma cabal a todas as questdes que lhes

foram suscitadas.

Entrando na apreciagdo subjacente a este relatdrio, cumpre referir que 2024 foi um ano
com excelentes oportunidades para os mercados financeiros, a par de uma elevada
complexidade no ambiente econémico, politico e social, sendo de referir o papel
desempenhado pelos bancos centrais, com atuagdes diferentes, salientando-se as
politicas monetdrias restritivas aplicadas em grande parte do ano pela Reserva Federal
dos Estados Unidos da América e pelo Banco Central Europeu. Apenas no segundo

semestre se verificou a descida das taxas de juro.

Ficou uma vez mais patente a notavel capacidade demonstrada por toda a equipa da
Sociedade, que ndo s6 conseguiu reter a esmagadora maioria dos clientes mas também
incrementar o seu portfolio, com a entrada de novos clientes e com um incremento dos
ativos sob gestdo, retomando o que se vinha verificando, desde o inicio de atividade da
Sociedade, o que permitiu um aumento do resultado do ano de 2024 em cerca de 35%,

relativamente a 2023.

De facto, o resultado liquido obtido pela LMcapital, em 2024, cifrou-se em € 3 084 820
(trés milhGes e oitenta e quatro mil oitocentos e vinte euros), que comparado com o
atingido no ano anterior, de € 2 286 981 (dois milhdes duzentos e oitenta e seis mil
novecentos e oitenta e um euros), reflete o incremento percentual acima referido, além
de ter sido superior ao de 2022 - €1 988 217 (um milh3o novecentos e oitenta e oito mil
duzentos e dezassete euros) — o que reflete também a tendéncia existente desde o inicio

da atividade da Sociedade.

Relativamente aos principais elementos sobre a situagdo patrimonial da Sociedade,
cumpre relevar a manutengao do racio de solvabilidade em niveis elevados, cumprindo
o previsto pela regulamentacdo interna aplicavel, que ndo foram postos em causa pelo

montante da distribuicio de dividendos proposta pela Administracdo, com a qual



concordamos e que alids foi aprovado em reunio do Conselho Fiscal, de 25 de fevereiro

de 2025.

Salientamos ainda a criteriosa manutencdo, por um lado, dos procedimentos de
compliance aplicéveis, com a profundidade devida e, por outro, de uma estrutura
adequada para fazer face as necessidades inerentes ao desenvolvimento da atividade,
sem esquecer, ainda, a manutengao atualizada dos procedimentos de controlo interno,
incluindo a manutengdo de um sistema informético robusto quer a nivel do servigo
pretendido quer a nivel de questdes de ciberseguranca. Os sistemas de controlo interno
mostram-se adequados, dando também estrito cumprimento as medidas de prevenc3o

de branqueamento de capitais, cuja efetividade aprecidmos.

Esta postura da Sociedade é tanto mais louvavel, quanto é certo que, apesar de ter
deixado de estar legalmente enquadrada como entidade de interesse publico, decidiu
manter e manteve, as suas politicas e procedimentos, nos seus multiplos aspetos,
inalteradas, com o objetivo de assegurar a prossecugdo e manutenc3o dos resultados

verificados até a data.

Este Conselho efetuou ainda as verificagdes consideradas pertinentes e adequadas, ao
nivel da Demonstragdo de Resultados e de Outro Rendimento Integral, o Balango, a
Demonstracdo das Alteragdes do Capital Proprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa,
bem como as correspondentes Notas Explicativas Integrantes das Demonstragdes

Financeiras, com referéncia ao ano de 2024.

Adicionalmente, confirmdmos a adequacio e consisténcia dos critérios valorimétricos

utilizados, os quais merecem a nossa concordancia.

Procedemos ainda a uma analise ao Relatério de Gestdo, relativo ao ano de 2024,
constatando que o mesmo obedece ao disposto nas disposi¢des legais e estatutarias
aplicaveis e aprofunda adequadamente os aspetos mais relevantes que caracterizaram

a atividade da Sociedade, no periodo, entre outros mais abrangentes.




Apreciamos, igualmente, nos termos do n.2 1 do artigo 452.2 do Codigo das Sociedades
Comerciais, a Certificagdo Legal das Contas relativas ao ano de 2024, datada de 17 de
margo de 2025, a qual foi emitida sem reservas, pela Senhora Dr.2 Isabel Maria Martins
Medeiros Rodrigues, Revisor Oficial de Contas, em representagdo da

PricewaterhouseCoopers & Associados — SROC, Lda.

Os documentos de prestacdo de contas, lidos em conjunto com a Certificacdo Legal das
Contas, possibilitam, em nossa opinido, uma adequada compreensdo da situagao
financeira em 31 de dezembro de 2024 e dos resultados e dos fluxos de caixa, no periodo
findo nessa data, da LMcapital e satisfazem as disposi¢des legais e estatutarias aplicaveis

e em vigor.

Como resultado das acdes de fiscalizagdo levadas a efeito, somos de Parecer que sejam
aprovados o Relatério de Gestdo, a Demonstracio de Resultados e de Outro
Rendimento Integral, o Balango, a Demonstragdo das Alteracdes do Capital Préprio e a
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, bem como as correspondentes Notas Explicativas
Integrantes das Demonstragbes Financeiras, e ainda a proposta de aplicagdo do
resultado liquido, tal como apresentados pelo Conselho de Administracdo, todos

relativos ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024.

O Conselho Fiscal reforga, por ultimo e novamente, 0 seu agradecimento ao Conselho
de Administracdo e aos responsaveis pelos departamentos financeiro, de compliance e
de risco da Sociedade, pela excelente colaboragdo e disponibilidade, que muito

contribuiram para o bom desempenho das suas fungdes.

Lisboa, 19 de margo de 2025
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Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha — Vogal

Ana Cristina Louro Ribeiro Doutor Simdes — Vogal




