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. SINTESE DOS PRINCIPAIS INDICADORES

(montantes expressos em euros)

BALANGO E DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL 31-12-2023 31-12-2022
Ativo Liquido 7453168 6 553 639
Capital Proprio 6110383 5413975
Capital e Outros instrumentos de Capital 1250000 1250000
Margem Financeira 90411 2303
Comissdes Liquidas 6395 867 6070723
Resultados de Operagdes Financeiras e Cambiais (liquidas) 28272 (80 749)
Outros Resultados de Exploragdo (26 744) (6134)
Produto da Atividade 6 487 806 5986 143
Custos com Pessoal (1917 205) (1914 157)
Gastos Gerais Administrativos (1061651) (986 304)
Depreciagdes e Amortizagdes (429 050) (413 102)
Resultado do Exercicio 2286981 1988217

EXTRAPATRIMONIAIS
Valores sob gestdo 1087444 842 992 139678
Responsabilidade potencial - Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (S) 966 808 972 815

INDICADORES DE ATIVIDADE
Total de portefélios 379 373
Total de portefdlios na atividade de gestdo de carteiras 378 372
Atividade de gestdo de carteiras 99,74% 99,73%
Colaboradores 16 16
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RELATORIO DE GESTAO

1. INTRODUGAO

A LMcapital Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A. (LMcapital ou Sociedade) iniciou a sua
atividade como Sociedade Gestora de Patriménios, em 1 de junho de 2018, desenvolvendo as atividades de

gestdo de carteiras pertencentes a terceiros e consultoria em matéria de investimentos.

No dia 1 de fevereiro de 2022, entrou em vigor o Regime das Empresas de Investimento (“REI”), aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro (“DL 109-H/21”), o qual foi pronta e integralmente adotado
pela Sociedade. A partir daquela data e conforme definido no referido Decreto-Lei, a Sociedade alterou a sua

denominacio social de “Sociedade Gestora de Patrimoénios” para “Empresa de Investimento”.

Com a adog&o do REI, a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”) passou a ser a autoridade
competente para supervisionar, fiscalizar e aplicar as normas relativas aos requisitos prudenciais e a
supervisdo prudencial da Sociedade, o que até essa data era uma fungdo partilhada com o Banco de Portugal

(“BdP”).

Desde a sua constituicdo, a LMcapital tem a ambicdo de se destacar pela constante inovagdo e defesa dos
interesses dos seus clientes, procurando solu¢des que permitam preservar o patrimonio destes, de forma
alinhada com os seus objetivos. Num mundo cada vez mais competitivo, desafiante e em constante mudanca,
é critico cultivar a inovaco e a criatividade, numa busca permanente pelo conhecimento e pela capacidade

de transformacéo.

O principal objetivo da Sociedade prende-se igualmente com a implementacdo de uma gestdo de patrimonios
flexivel, transparente e independente, tendo por base o perfil de investidor de cada cliente e respeitando

rigorosos critérios de diversificacdo, liquidez e risco.

Com o objetivo de assegurar a salvaguarda dos instrumentos financeiros geridos por conta dos seus clientes,
a Sociedade cumpre, com elevada diligéncia, o dever de escolha e avaliagdo dos seus custodiantes,
considerando a sua capacidade técnica, a sua reputagdo no mercado e o cumprimento dos requisitos legais e

regulamentares relativos a detencdo de instrumentos financeiros de clientes por essas entidades.

Todas as contas de clientes sdo segregadas, i.e., a relagdo bancaria esta contratada diretamente entre o

custodiante e o cliente individualmente.

Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade gere ativos depositados nos seguintes custodiantes: (i) St. Galler

Kantonalbank AG; (ii) Rothschild & Co (os dois com sede na Suica); (iii) BGL BNP Paribas Lux, com sede no
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Luxemburgo; e (iv) BIG — Banco de Investimento Global, com sede em Portugal. A Sociedade pretende alargar
a sua base de custodiantes, encontrando-se em curso vérios processos de avaliagdo, em conformidade com

os critérios definidos no Regulamento de selegdo e avaliagdo de contrapartes e Bancos custodiantes.

O St. Galler Kantonalbank AG (“SGKB”) permanece como custodiante de referéncia e de extrema importancia,
na medida em que apresenta uma elevada solidez financeira, com rating Aa2 da Moody's e um racio Core Tier
I de 15,7% (dez/22). O SGKB foi fundado em 1868 e é detido em 51% pelo cantdo de St. Gallen. Esta cotado na
Bolsa Suica desde 2001.

Em 31 de dezembro de 2023, das 378 carteiras inseridas na atividade de gestdo de carteiras, com um total de

ativos de 1087 444 842 euros, 97,22% deste valor encontrava-se sob custddia junto do SGKB.

O ano de 2023 foi um excelente ano para os mercados financeiros, apesar dos eventos geopoliticos ocorridos,
que poderiam ter contribuido para um final de ano diferente. A guerra na Ucrénia continua sem perspetivas

de resolugdo e ocorreu um novo episddio que reativou o conflito no Médio Oriente, entre Israel e 0 Hamas.

O ano de 2024 continuard a ser um ano desafiante para a Sociedade e para a generalidade da industria de
gestdo de ativos, motivado essencialmente por um enquadramento macroeconémico e geopolitico adverso.
Contudo, existem também sinais positivos, com os Bancos Centrais, nomeadamente dos Estados Unidos e
Europa, a indicarem que estdo no fim, ou muito préximo do fim, dos respetivos ciclos de politica monetdria
restritiva, perspetivando alguns cortes de taxa de juro em 2024. Mantendo-se robusto o cenério
macroecondémico e a inflagdo controlada, a Sociedade acredita que em 2024 a tendéncia de recuperacio ird
continuar. Ndo obstante, o posicionamento estratégico em matérias de investimento serd atualizado, sempre

que necessario, face a evolugdo e respetiva andlise dos mercados financeiros.

A Sociedade continua determinada em encontrar oportunidades de investimento que permitam a
maximizagdo do retorno das carteiras dos seus clientes. Neste contexto, a Sociedade desenvolveu uma nova
estratégia de investimento, denominada Prime Equity Alpha Maximizer (PEAM). Esta nova estratégia, tem por
objetivo reduzir o nivel de drawdown da exposi¢gdo ao mercado acionista, a0 mesmo tempo que identifica as

cinco agdes com o melhor desempenho potenciando o respetivo retorno.

O ano de 2024 continuard igualmente marcado pela procura por solugdes de investimento que atentem
fatores ambientais, sociais e de governagdo (ESG, no acrénimo inglés), relativamente aos quais a Sociedade

continuara a procurar estar alinhada com as expetativas de cada um dos clientes.

A preocupagdo pela sustentabilidade, nas suas diferentes vertentes, é de elevada importancia para a LMcapital
que iniciou, no decorrer do ano de 2023, um projeto de Responsabilidade Social, com o qual pretendeu ajudar

diversas Instituicdes e integrar na sua cultura uma consciéncia coletiva de que se pode fazer a diferenca na
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LTH WANAGEMENT

comunidade em que se integra. Neste sentido, foi implementado um projeto de responsabilidade social que
estabelece a doacdo de 1% do resultado liquido do ano anterior a associagdes de solidariedade social. Durante
o0 ano de 2023, este projetou permitiu apoiar 4 instituicdes, nomeadamente a AAMA - Associagdo de atividade

motora adaptada, o nicleo REFOOD Almada, Banco do Bebé e a Ajuda de Bergo.

A Sociedade continua igualmente a incentivar o desenvolvimento da sua equipa, através da formagdo continua
que permita um desenvolvimento profissional e pessoal adequado as regras regulamentares aplicaveis a

atividade da Sociedade.

2. INFORMAGAO INSTITUCIONAL

2.1.  Constituicdo da Sociedade

A LMcapital tem a sua sede na Avenida da Liberdade, n.2 190 - 5.2 A, 1250 - 147 Lisboa, com o capital social
de 1 250 000 euros, registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero unico de registo

e pessoa coletiva 514 389 591.

2.2.  Servicos oferecidos pela LMcapital

A Sociedade desenvolve, em observancia do disposto no artigo 1.2, n. 1 a 3 do Regime das Empresas de
Investimento, as atividades de gestdo de carteiras pertencentes a terceiros, bem como a consultoria em

matéria de investimentos. Neste dmbito, sdo prestados os seguintes servigos:
Gestdo de carteiras

No ambito da atividade de gestdo de carteiras, a Sociedade tem duas linhas de produtos: a gestdo

discriciondria e a gestdo de carteiras personalizada.

Tanto a gestdo discriciondria como a gestdo de carteiras personalizada sdo da responsabilidade do
Departamento de Investimentos, tendo por base model portefdlios adequados, devidamente ajustados aos

diferentes perfis/estratégias de risco existentes.

A gestdo de carteiras personalizada diferencia-se da gestdo discriciondria, na medida em que permite a
inclusdo de instrumentos financeiros especificos, satisfazendo objetivos de investimento de determinados

clientes, tendo sempre em consideragdo o respetivo perfil de risco associado ao investidor.
Servigos de consultoria de investimento

Os servicos de consultoria de investimento sdo prestados pelos gestores comerciais, 0s quais estao registados

junto da CMVM como consultores de investimento qualificados para o exercicio da fungdo. A semelhanca do
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ocorrido na atividade de gestdo de carteiras e para os clientes que optem pelos servigos de consultoria em
matéria de investimentos, é também determinado um perfil/estratégia de investimento tendo em
consideragdo as disposi¢des legais existentes, bem como a Politica de Investimentos adotada pela Sociedade

para este efeito.
Prestagdo de servigos de informagdo consolidada do patriménio

A Sociedade presta ainda um servico adicional intitulado prestacdo de servicos de informagdo consolidada do
patrimdnio. Este servico visa a preparagdo de um relatério com a informagdo consolidada de todas as contas
bancarias e de custédia de instrumentos financeiros, das quais o Cliente é titular, independentemente da
geografia, do nimero total de bancos ou de custodiantes, com o peso relativo de cada ativo e classes de ativos

no patrimonio global.

Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade registava um cliente na atividade de prestagdo de servigos de

informacgdo consolidada do patrimdénio.

Apresenta-se abaixo o total de ativos associados a cada um dos servigos prestados pela Sociedade, em 31 de

dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022.

(montantes expressos em milhares de euros)

Total de Ativos  Total de Ativos
em 31-12-2023 em 31-12-2022

Tipo de atividade / Servigo

Gestdo de carteiras 96,3% 1087 445 992 140
Prestacdo de servigos de informagdo consolidada do patrimonio 3,7% 41305 49 553
TOTAL 100% 1128 750 1041693

O servigo de gestdo de carteiras representa 96,3% da atividade da LMcapital.
3. ESTRUTURA

3.1.  Estrutura acionista da Sociedade

A LMcapital foi constituida em 1 de junho de 2017, com um capital social de 650 000 euros, procedendo ao
seu aumento em julho de 2021, para 1 250 000 euros, representado por um milhdo e duzentas e cinquenta
mil agdes nominativas com valor nominal de 1 euro cada. A Sociedade encontra-se constituida sob a forma
juridica de Sociedade An6nima, em conformidade com o normativo legal aplicdvel, tendo 5 acionistas em 31
de dezembro de 2023, com as percentagens de participacdo a seguir indicadas:

a) Lopes Marques- SGPS, Lda. com sede em Lisboa, doravante designada por “LM”

b) Majestiknumber, Lda., com sede em Lisboa, doravante designada por “MJ” W_/
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c) Miguel Angelo Fraga Lopes Marques, doravante designado por “MM”
d) RitaAmado de Albuquerque Rodrigues Lopes Marques, doravante designada por “RM”
e) Silvia Maria Brito Leal, doravante designada por “SL”

Organograma da estrutura acionista da Sociedade

LM MJ MM RM SL
99,9994% I 0,0002% I 0,0002% I 0,0002% I 0,0002%
LMcapital

3.2.  Orgdos Sociais
Na data de referéncia do presente relatdrio, a Sociedade é constituida pelos seguintes érgdos:

Assembleia Geral

Carlos Manuel Teixeira Osério de Castro (Presidente)
Pedro Cassiano Santos (Secretario)

Conselho de Administragdo

Miguel Angelo Fraga Lopes Marques (Presidente)
Silvia Maria Brito Leal (Vogal)

Patrique Berdion da Cunha Fernandes (Vogal)
Conselho Fiscal

José Rodrigues de Jesus (Presidente)

Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha (Vogal)
Ana Cristina Louro Ribeiro Doutor Simdes (Vogal)
Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

1%

Relatério & Contas 2023




LMcqumt..'ﬂgJ Empresa de Investimento, S.A.

4. MODELO DE NEGOCIO

O servigo de gestdo de carteiras prestado pela Sociedade assenta nos principios e normas consagradas nos

diplomas legais que enquadram a sua atividade, nomeadamente:

= Definicdo em conjunto com o cliente da estratégia de investimento, nomeadamente os objetivos a

atingir, assim como o horizonte de investimento.

= Avaliagdo da situagdo do cliente, conhecimentos do mercado financeiro, capacidade financeira,
expetativas de investimento, sendo posteriormente selecionado o modo de gestdo pretendido para

0s ativos.

= Diversificagdo de carteiras e estratégia de retorno. Observancia dos mais elevados padrdes de
qualidade, o que se traduz nomeadamente no acompanhamento permanente do cliente por um
gestor especializado, com solugdes adequadas as necessidades especificas de cada cliente e

recomendag0es de investimento adaptadas ao perfil e estratégia de cada investidor.

= Atribuicdo ao Compliance Officer das fun¢des de criagdo, desenvolvimento e revisdo de politicas e
procedimentos para prevencdo de condutas ilegais, imprdprias e eticamente incorretas, bem como
de andlise da informagdo respeitante a clientes — KYC (“know your customer”) — como parte do
processo de decisdo sobre a abertura de contas de clientes, autorizando ou recusando o inicio de

relagdo.

Os portefdlios da LMcapital assentam numa politica de arquitetura aberta, evitando assim qualquer conflito
de interesses, sendo o objetivo principal da gestdo a preservagdo de capital dos seus clientes. Os referidos
portefdlios sdo constituidos por linhas individualizadas de titulos, tanto de a¢Bes como de obrigacdes,
Exchange-Traded Funds (ETF’s) e fundos de investimento. A selecdo de fundos de investimento consiste na

escolha da classe mais vantajosa para o cliente, ou seja, na possibilidade de maior retorno com menor custo.

5. ANALISE DE MERCADO

O ano de 2023 foi um excelente ano para os mercados financeiros, pese embora o conjunto de eventos
geopoliticos ocorridos que poderiam ter contribuido para um final de ano diferente. A guerra na Ucrania
continua sem perspetivas de resolug¢do e ocorreu um novo episddio que reativou o conflito no Médio Oriente,

entre Israel e o Hamas. Este conflito ameaca trazer uma maior destabilizagdo na regido e influenciar o prego
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Do ponto de vista econémico, a tdo aguardada recessdo global ndo se materializou, contrariando os receios
da maior parte dos economistas. De forma algo surpreendente, nos dois Gltimos meses do ano assistiu-se a
uma euforia do mercado financeiro, com uma recuperagdo impressionante do mercado acionista e
obrigacionista, a medida que o abrandamento da inflagdo se concretizava, resultado do aperto monetario mais
répido da histéria iniciado em 2022: a Reserva Federal Americana (FED) passou a sua taxa de juro diretora de

0,25% para 5% e o Banco Central Europeu (BCE) de 0% para 4,5%, os niveis mais elevados dos ultimos 20 anos.

Globalmente, a performance dos mercados desenvolvidos superou as expetativas. O mercado laboral nos
Estados Unidos (EUA) e na Europa provou a sua resiliéncia; a taxa de desemprego manteve-se baixa e 0
consumo ndo abrandou de forma significativa, talvez devido as poupangas acumuladas durante o periodo da
pandemia provocada pelo Covid-19. Também as empresas relacionadas com o tema da inteligéncia artificial
foram um importante contributo para os bons desempenhos do mercado acionista. Esta robustez,
principalmente da economia dos EUA, ajudou a contrariar as preocupagdes sobre a recuperagdo da China e o

ritmo lento de recuperagdo da economia europeia.

Para culminar, apesar das boas noticias do lado do crescimento econémico, a inflagdo manteve o seu caminho
de desaceleragdo. Deste modo, o ano de 2023 acabou por se revelar um bom ano para os mercados

financeiros.
Nos quadros seguintes sd3o apresentados os retornos das principais classes de ativos, moedas e setores:

Retorno por Classe de Ativo na Moeda do indice (%)

2623 4° Trimestre 3snos
anualizado

Liquidez 337 1,01 041
Soberanos Europeus 7,09 7,05 1,18
Corporate Europeu 819 5,52 0,20
Soberanos Estados U nidos 4,05 5,66 0,53
Corporate Estados U nidos 8,52 8,50 2,63
Alto Rendimento Europeu 12,78 5,63 3,60
Alto Rendimento Estados Unidos 13,45 7,16 5,37
Divida Mercados Emergentes 9,09 8,10 1,84
MSCI World 100% Hedged EUR 20,96 9,37 11,29
Agbes Europa 16,51 6,49 10,48
Agdes Estados Unidos (S&P 500) 2,2 11,68 15,68
Agdes Estados U nidos (Nasdaq) 4,70 13,84 18,82
Agbes Mercados Emergentes 10,12 7,84 4,02
Agdes Asia Pacifico ex- Japdo 7,85 7,85 517
Agbdes Japao 2825 1,99 12,35
Matérias Primas -5,01 1,28 9,22

Quadro 1 — Retorno por classe de ativo na moeda dos indices
Fonte: Bloomberg
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Quadro 2 — Variagdo de prego das moedas indicadas vs. Euro
Fonte: Bloomberg

Quadro 3 —Retorno por setor na moeda do indice MSCl World (USD)
Fonte: Bloomberg

6. ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

Todas as estratégias de investimento apresentaram uma recuperacdo significativa nos Gltimos dois meses e
terminaram o ano de 2023 com um bom desempenho (Gréfico 1), bem como em termos acumulados desde
2019 (Gréfico 2). As performances apresentadas ndo incluem os custos relativos a gestdo, custddia, transag¢do

e impostos e sdo referentes a carteiras modelo.

s Rendimento (5 54)
e Conservador (6 93)
s Defensivo (7 15)
e ot ado (8 54)
e (0O (12 83)

dez/22 mar/23 jun/23 set/23 dez/23

Gréfico 1 — Evolugdo das performances em 2023 (%)

Fonte: LMcapital m/
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Gréfico 2 — Evolugdo das performances acumuladas nos dltimos cinco anos (%)
Fonte: LMcapital

As principais alteracdes que ocorreram nas diversas estratégias de investimento em 2023 foram as que se
seguem:

e Troca de fundos de obrigagdes por obrigagdes diretas

De forma a aproveitar o momento de taxas de juro atrativas e obter uma maior previsibilidade de rendimento,
foi reduzida a alocacdo a fundos de obrigagdes por contrapartida da compra de obriga¢Bes diretas,
privilegiando emissdes com bons ratings e elevada liquidez. Deste modo, a generalidade das carteiras com
exposicdo & classe obrigacionista passou a ter, numa percentagem relevante, instrumentos de capital

garantido na maturidade (sujeito ao risco de crédito do emitente).
e Reforgo de divida corporativa por redugdo de agdes

Contrariamente ao que se perspetivava no inicio de 2023, que seria 0 ano das obrigacdes, a verdade é que
isso n3o aconteceu. No entanto, hd mais de 15 anos que ndo se verificam pregos tdo atrativos na classe
obrigacionista, principalmente em emissdes de qualidade (p.e. crédito Investment Grade) motivo pelo qual,
nos mandatos com maior exposicdo ao mercado acionista, foi ligeiramente reduzida a alocacdo a agGes para

incrementar a exposi¢do ao mercado obrigacionista.
e Reducdo de acdes value para reforgo de agdes growth nos Estados Unidos

As ac¢des value usualmente tém melhor performance relativa em regimes de aumento de taxa de juro. As
indicagdes dos bancos centrais (FED e BCE) dizem que, apesar das taxas de juro poderem continuar altas por
mais tempo, o ciclo de aumento das mesmas esta no fim, ou muito proximo do fim. As agBes growth, neste
contexto, tendem a ter uma performance relativa superior e sdo relativamente menos sensiveis a condi¢des

econdmicas mais adversas em comparagdo com o mercado geral.

I
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Contudo, o nivel atual de taxas de juro e a incerteza relativamente a quando estas irdo baixar, justifica
continuar com uma percentagem significativa alocada em instrumentos de mercado monetario com elevada

liquidez.

7. PERSPETIVAS PARA 2024

A evolugdo positiva registada nos ultimos meses, nomeadamente nos EUA, ¢ reflexo de um ambiente
macroecondmico onde a inflagdo tem surpreendentemente abrandado, em dire¢do ao objetivo delineado pela
FED, o crescimento econémico continua robusto, com as vendas a retalho a superar as estimativas e um
mercado de trabalho que continua resiliente. A acrescentar, um discurso mais construtivo do Presidente
Jerome Powell que afirmou estar disposto a cortar taxas de juro, mesmo que a economia dos EUA n3o entre

em recessdo.
E expetativa da Sociedade que em 2024 a tendéncia de recuperagdo continue.

Com as taxas de juro governamentais mais elevadas que a média dos ultimos 20 anos, é possivel, em 2024,
construir carteiras com uma rentabilidade esperada superior a dos ultimos anos, sem demasiado risco de taxa
de juro e de crédito. Esta possibilidade poderd permitir aos portefélios uma margem maior para lidar com as

adversidades.

Apesar do mercado acionista enfrentar alguns desafios em 2024, nomeadamente nos EUA, é provéavel que o
crescimento apenas desacelere ligeiramente e a recessao seja evitada, com a FED a equilibrar a economia com
uma politica monetdria menos restritiva. Contudo, é necessario 0 acompanhamento dos potencias riscos de
uma inflagdo mais elevada do que o esperado e de uma desaceleragdo mais acentuada do crescimento
econdmico, pese embora a recente queda na inflagdo e as expetativas de taxas da Reserva Federal tornem

isso menos provédvel do que era esperado no final do ano passado.

Podem ocorrer, no entanto, outros fatores potenciadores de volatilidade nos mercados financeiros. Em
particular, algumas tensGes geopoliticas persistentes e um calendario de eleicbes que se prevé ser
globalmente agitado, com os Estados Unidos, a Unido Europeia, a India e Taiwan, entre outros, a irem a votos.
No entanto, por norma, os eventos geopoliticos ndo tém tido impacto na performance dos ativos financeiros

no médio/longo prazo.
Alocagdo de ativos para 2024

A Sociedade apresenta abaixo uma sintese do posicionamento estratégico atual em matérias de investimento,

sendo este atualizado sempre que necessario, face a evolugdo/analise dos mercados financeiros.
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Apesar de liquidez poder ser um ativo de reflgio em alturas de stress de
Liquidez O mercado, no contexto atual de taxa de juro existem alternativas atrativas com
rendimento seguro a curto prazo.

Estamos positivos para o mercado obrigacionista. Acreditamos que a
recuperagdo que comegou no final do ano vai continuar. Os Bancos
. Centrais, nomeadamente dos Estados Unidos e Europa, ja sinalizaram que

estdo no fim, ou muito préximo do fim, dos respetivos ciclos de politica
monetaria restritiva; perspectivando alguns cortes de taxa de juro em 2024.
Privilegiamos emitentes de elevada qualidade de crédito.

Obrigagdes

Estamos neutrais, depois da recuperagédo que assistimos em 2023. Contudo,
Acdes O continuamos a favorecer o mercado acionista na geragéo de retorno sdlido e
sustentavel ao investidor e continuaremos a privilegiar o setor da tecnologia.

. Matérias Primas (Ouro): Tende a manter a baixa correlagdo com outros
Alternativos 3 .
ativos de risco.
Legenda: @) Overweight Neutral @ Underweight

A Sociedade estd positiva para o mercado obrigacionista, acreditando que a recuperagdo que comegou no
final do ano vai continuar. Os Bancos Centrais, nomeadamente dos Estados Unidos e Europa, ja sinalizaram
que estdo no fim, ou muito préximo do fim, dos respetivos ciclos de politica monetdria restritiva,

perspetivando alguns cortes de taxa de juro em 2024.

A Sociedade continua a privilegiar carteiras diversificadas, com ativos de qualidade e objetivos de investimento
de longo prazo, pois acredita ser este 0 melhor caminho para aumentar riqueza de forma passiva e resistir a

surpresas negativas no mercado financeiro e a periodos de maior volatilidade.

8. ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2023

A Sociedade reforcou a sua posi¢do financeira com niveis de solvabilidade e liquidez bastante confortdveis,
confirmando a sua gestdo sustentada e prudente, assente em principios de solidez, sustentabilidade e

rendibilidade.
Balango

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o total de balango da Sociedade ascendia a 7 453 168 euros e 6 553 639

euros, respetivamente.

As rubricas de “Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”, de “Aplica¢des em instituicdes de crédito”

e de “Ativos de contratos com clientes” (comisses a receber referentes a atividade desenvolvida pela
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Sociedade) representam, respetivamente, 9,34%, 42,78% e 23,69% do total do ativo liquido da Sociedade, em

31 de dezembro de 2023.

O valor atribuido a aquisigdo da carteira de clientes do St. Galler Kantonalbank AG, em 2018, foi registado na

rubrica de “Ativos intangiveis” e encontra-se desde essa data a ser amortizado pelo prazo de 10 anos.

A rubrica de “Passivos por impostos correntes” corresponde a estimativa de imposto sobre o rendimento do

exercicio (liquida dos pagamentos por conta efetuados).

A rubrica de “Outros passivos”, que inclui, entre outros, os encargos a pagar aos colaboradores, as rendas de
locagdo operacional e o IVA a pagar ao Estado, ascende a 1 158 094 euros e corresponde a 86,25% do total do

passivo.
Resultados

Produto da atividade

”nou

O produto da atividade da Sociedade é composto pela “Margem Financeira”, “Rendimentos de servicos e

” o n o

comissBes”, “Encargos com servigos e comissdes”, “Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados” e “Outros resultados de exploracdo”.

As comissdes provenientes de servigos a clientes (liquidas de encargos com servicos e comissdes pagas pela
Sociedade) suportam o produto da atividade, ascendendo a 98,58% no exercicio findo em 31 de dezembro de
2023 e 101,41% no exercicio precedente. Estas comissdes estdo relacionadas na sua quase totalidade com
servigos prestados a clientes no ambito da atividade de gestdo de carteiras, uma vez que as comissdes de
prestacdo de informagdo consolidada de patrimdnios representam apenas 1,82% e 2,22% do total de
comissBes geradas em 2023 e 2022, respetivamente. Em 2024 é esperado um aumento nas comissdes

provenientes de servigos a clientes.

Os “Outros resultados de exploragdo” apresentavam em 2023 e 2022, um montante negativo de 26 744 euros
e 6 134 euros, respetivamente. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, 81,30% e 18,49% do
montante total, respetivamente, é referente, essencialmente, a donativos que a Sociedade atribuiu durante
0s respetivos exercicios, sendo o restante valor é referente a contribuicdo para o Sistema de Indemnizagdo a

Investidores (Sll).
Rendibilidade

A rendibilidade liquida dos capitais préprios (ROE) situou-se em 57,82% (2022: 55,88%), tendo a rendibilidade

liquida do ativo (ROA) atingido 45,86% (2022: 43,46%). Este aumento € maioritariamente justificado pelo
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aumento da rubrica de resultados antes de imposto, consequéncia do aumento dos rendimentos de servigos

e comissdes, bem como dos juros e rendimentos similares.

0 ano de 2024 ser igualmente desafiante, tanto no que concerne a evolugdo dos mercados financeiros e
subsequente impacto no total de ativos sob gestdo, tal como concerne no efeito das pressdes inflacionistas
sobre os custos gerais administrativos da Sociedade, que se perspetiva aumentarem em 2024. Contudo, a

Sociedade estima manter os niveis de rendibilidade.

Rendibilidade 2023 2022
Resultados antes de impostos 3079900 2672580
Ativo liquido médio anual 6 716 380 6 149 883
Resultados antes de impostos / Ativo liquido médio anual (ROA) 45,86% 43,46%
Produto da atividade 6487 806 5986 143
Produto da atividade / Ativo liquido médio anual (ROI) 96,60% 97,34%
Capitais proprios médios anuais 5326403 4782 446
Resultados antes de impostos / Capitais proprios médios 57,82% 55,88%
Solvabilidade

A data de 31 de dezembro de 2023 a Sociedade cumpre com o récio de solvabilidade resultante da aplicagdo

do Regulamento 2019/2033 da Unido Europeia.

A Sociedade cumpriu com o objetivo estratégico estabelecido para 2023, que definia um récio de solvabilidade
superior a 30%, e tem como objetivo estratégico manter o racio de solvabilidade elevado, expetavelmente

acima de 35% em 2024.
Indicadores de eficiéncia e custos operacionais

Nos exercicios de 2023 e 2022, o valor dos custos operacionais situaram-se abaixo do produto da atividade

(52,53% e 55,35%, respetivamente).

Os custos com pessoal representam em 2023 e 2022, respetivamente, 29,55% e 31,98% do produto da
atividade. A diminuic3o registada face a 2022 é maioritariamente justificada pelo aumento da rubrica de

rendimentos de servicos e comissdes que contribuiu positivamente para o produto da atividade.

I
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Custos Operativos 2023 2022
Custos com o pessoal 1917205 1914 157
Outros gastos administrativos 1061651 986 304
Depreciagdes e amortizacdes 425050 413102
Total 3407 906 3313563
Racios de Eficiéncia 2023 2022
Custos operativos 3407 906 3313563
Produto da atividade 6 487 806 5986 143
Custos operativos / Produto da atividade 52,53% 55,35%
Custos com pessoal / Produto da atividade 29,55% 31,98%

9. SUSTENTABILIDADE

A Sociedade prossegue o seu objetivo de construir um modelo de negdcio responsavel e dar a conhecer o seu
compromisso em termos de investimento sustentavel no processo de tomada de decis®es de investimento

nas carteiras por si geridas e na consultoria para investimentos.

Neste sentido, a incorporagdo de fatores ESG (acrénimo, em inglés, para Environmental, Social and
Governance) na definicdo da estratégia de investimento da Sociedade é considerada em paralelo com a

incorporagdo dos restantes fatores de analise tradicionais.

Os fatores ESG correspondem a fatores de natureza ambiental, social e de governo das sociedades. Os fatores
ambientais incluem, nomeadamente, preocupagdes relacionadas com a pegada ambiental de uma empresa,
regido ou pais e a necessidade de preservagdo ambiental, politica ambiental e gestdo ambiental de produtos.
Os fatores sociais englobam direitos dos trabalhadores, seguranca, diversidade, educagdo, direitos humanos,
acesso a saude e desenvolvimento fisico, literacia, entre outros. Os fatores de governo das sociedades
referem-se ao sistema de politicas e praticas ao abrigo das quais uma empresa ¢ dirigida e controlada,
abrangendo questdes de transparéncia, independéncia dos érgdos sociais, direitos dos acionistas, combate a
corrupgdo e organizagdo do modelo de governagdo com vista ao cumprimento de objetivos de longo prazo,

entre outros.

Nos termos e para os efeitos do Regulamento Delegado UE n.2 2017/565, na redagdo dada pelo Regulamento
Delegado UE n.2 2021/1253, a partir de dia 2 de agosto de 2022, a LMcapital procede ao levantamento e
compilagdo das preferéncias em matéria de sustentabilidade por forma a apurar se os investidores pretendem

integrar ou ndo, um ou diversos instrumentos financeiros na sua estratégia de investimento que incorporem:

W
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i.  Propor¢do minima a alocar a investimentos sustentéveis do ponto de vista ambiental, de acordo com
o disposto no artigo 2.2, ponto 1, do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho (Taxonomia);

ii. Propor¢do minima aalocar a investimentos sustentdveis de acordo com o disposto no artigo 2.2, ponto
17, do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho (SFDR);

iii. Investimentos que ndo tenham principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

(Principal Adverse Impacts - PAIs).

Em virtude das constantes alteracBes legislativas e da dificuldade na disponibilizagdo de informagao clara
respeitante a matérias de sustentabilidade, ainda ndo é possivel a LMcapital a obtengdo de dados relevantes
que lhe permitam efetivar a correspondéncia entre essas preferéncias e os produtos ou determinadas
carteiras de investimento, pelo que os produtos financeiros disponibilizados a clientes ndo promovem ainda
caracteristicas ambientais ou sociais, ou uma combina¢do de ambas, nem tém como objetivo investimentos

sustentaveis.

A Sociedade utiliza as preferéncias identificadas relativas aos produtos referidos no ponto ii. acima e sempre
tendo em conta uma correspondéncia possivel, de cardcter minimo, de acordo com as escolhas dos seus

clientes.

A LMcapital acompanha atentamente as evolugdes na implementagdo pratica do pacote regulamentar no
ambito das financas sustentéveis, por forma a detetar, a cada momento, novos dados relevantes sobre os
produtos referidos nos pontos i. e iii. acima, com o objetivo de melhorar continuamente a eficdcia e eficiéncia

da correspondéncia face as preferéncias dos clientes em matéria de sustentabilidade.

10. PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

Nos termos da alinea f), do n.2 5 do artigo 662 e para os efeitos da alinea b), do n°1 do art.2 376, ambos do
Cédigo das Sociedades Comerciais (“CSC”), e atendendo a que a reserva legal registada jé excede o limite
minimo previsto no CSC, o Conselho de Administragdo propde que o resultado liguido do exercicio de 2023,

no montante de 2 286 981,13 euros seja aplicado da seguinte forma:

e 285 872,64 euros para resultados transitados; e

e 2001 108,49 euros para distribuigdo de dividendos.

Esta proposta n3o coloca em causa o cumprimento de qualquer indicador e requisito regulatério.

s
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11.  GESTAO DE RISCOS

A Sociedade tem implementado um Sistema de Gestdo de Riscos e tem definidas politicas, procedimentos e
controlos para a gestdo dos riscos a que estd ou pode vir a estar sujeita, decorrentes da atividade desenvolvida,

cujo detalhe se encontra na Nota 22 do Anexo as Demonstragdes Financeiras.

12. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de aprovacdo das presentes demonstra¢des financeiras pela Administra¢io da Sociedade, n3o é do seu
conhecimento qualquer acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2023, data de referéncia das
referidas demonstragdes financeiras, que justifique ajustamentos e/ou divulgacdes materialmente relevantes

nas demonstragdes financeiras apresentadas.

13. NOTAS FINAIS

O Conselho de Administracdo deseja agradecer a todos os que contribuiram para o desenvolvimento da
LMcapital, nomeadamente aos colaboradores da Sociedade, pelo elevado sentido profissional, dedicagdo e
competéncia que lhe permitiram a prestacdo de um servico de exceléncia aos seus clientes, assim como a

entidade de supervisdo e 6rgdos sociais pela colaboragdo e confianga em nds depositada.
Lisboa, 13 de margo de 2024
A Administracdo

Vs,

Miguel Lopes Marques

Presidente

%UBN%\LCJ
Silvia Brito Leal

Vogal

Patrique Berdion Fernandes

Vogal
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1. ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO — PUBLICIDADE DE PARTICIPACOES DOS MEMBROS DOS
ORGAQS DE ADMINISTRAGAO

AcBes detidas pelos membros do Conselho de Administragdo e respetivas transagdes durante o ano de 2023,

nos termos do artigo 447.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais:

AcOes detidas
N2 de acdes Percentagem
Miguel Angelo Fraga Lopes Marques 1062 497 84,9998%

(Presidente do Conselho de Administragdo)

Detém uma participac3o direta na Sociedade de 0,000154% e trés participagdes indiretas, através da empresa
Lopes Marques - SGPS, Lda. (na qual detém uma participacdo direta de 85%) de 84,9995% (85% * 99,9994%)
e da empresa Majestiknumber, Lda. (na qual detém uma participagdo direta de 2,5% ) de 0,000004% (2,5%*
0,000154%). Detém ainda uma participacdo indireta de 0,000115% (85%*87,5%*0,000154%) através da
empresa Lopes Marques SGPS, Lda, que detém por sua vez uma participagdo de 87,5% na empresa

Majestiknumber, Lda.

N2 de acdes Percentagem
Rita Amado de Albuquerque Rodrigues Lopes Marques 187501 15,000088%

(Conjuge do Presidente do Conselho de Administracdo)

Detém uma participa¢do direta na Sociedade de 0,000154%, uma participa¢do indireta, através da empresa
Lopes Marques - SGPS, Lda. (na qual detém uma participagdo de 15%) de 14,9999% (15% * 99,9994%) e uma
participacgdo indireta, através da empresa Majestiknumber,Lda. (na qual detém uma participagdo de 2,5%) de
0,000004% (2,5% * 0,000154%). Detém ainda uma participagdo indireta de 0,00002%
(15%*87,5%*0,000154%) através da empresa Lopes Marques SGPS, Lda, que detém por sua vez uma

participacdo de 87,5% na empresa Majestiknumber, Lda.

N2 de acdes Percentagem
Silvia Maria Brito Leal 2 0,000154%

(Vogal do Conselho do Administragdo)

Detém uma participagdo direta na Sociedade de 0,000154%.
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IV. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - EMPRESA DE INVESTIMENTO, S.A.

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DEZEMBRO DE 2023

(montantes expressos em euros)

Notas 2023 2022
Juros e rendimentos similares 5 97 364 9309
Juros e encargos similares 5 (6953) (7 006)
Margem financeira 5 90411 2 303
Rendimentos de servicos e comissdes 6 6397773 6072030
Encargos com servigos e comissdes 6 (1906) (1307)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 7 28272 (80749)
Outros resultados de exploragdo 8 (26 744) (6134)
Produto da atividade 6 487 806 5986 143
Custos com o pessoal 9 (1917 205) (1914 157)
Gastos gerais administrativos 10 (1061651) (986 304)
Depreciagbes e amortizagdes 15 (429 050) (413102)
Resultado antes de impostos 3 079 900 2 672 580
Impostos correntes 11 (821 965) (684 363)
Impostos diferidos 11 29 046 -
Resultado apds impostos 2 286 981 1988217
Do qual: Resultado apds impostos de operagdes descontinuadas - -
Resultado liquido do exercicio 2 286 981 1988217
QOutro resultado integral do exercicio - -
Total do rendimento integral do exercicio 2 286 981 1988217
Resultado por acdo 1,83 1,59

As notas anexas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - EMPRESA DE INVESTIMENTO, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(montantes expressos em euros)

31-12-2023 31-12-2022
Notas
Valor Liquido Valor Liquido
Ativo
Disponibilidades em outras instituigBes de crédito 12 696 338 2309016
Aplicagdes em instituicdes de crédito 13 3188570 754 168
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 14 571195 540272
Outros ativos tangiveis 15 303 870 314 500
Ativos intangiveis 15 804 964 967 852
Ativos por impostos diferidos 11 29 046 -
Ativos de contratos com clientes 16 1765339 1588 797
Outros ativos 17 93 846 79 034
Total do Ativo 7 453 168 6 553 639
Passivo
Provisdes - -
Passivos por impostos correntes 11 184 691 44730
Outros passivos 18 1158 094 1094 934
Total do Passivo 1342785 1139 664
Capital Préprio
Capital 19 1250 000 1250 000
Outras reservas e resultados transitados 19 2573402 2175758
Resultado do exercicio 2286981 1988 217
Total do Capital Préprio 6110 383 5413 975
Total do Passivo + Capital Préprio 7 453 168 6 553 639

As notas anexas s30 parte integrante das demonstragdes financeiras.
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WEALTH MANAGEMENT

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - EMPRESA DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Transferéncia para outras reservas e resultados transitados
Distribuicdo de dividendos
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Transferéncia para outras reservas e resultados transitados
Distribuicdo de dividendos
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2023

(montantes expressos em euros)

Outras
Total de
. reservas e Resultado do s
Notas Capital L. Capitais
resultados exercicio .
. Préprios
transitados
1250000 1622628 2212522 5085 150
19 - 553130 (553130)
19 . . (1659 392) (1659 392)
- = 1988217 1988 217
1250000 2175 758 1988 217 5413975
19 . 397 644 (397 644) .
19 - - (1590573) (1590573)
= = 2 286981 2 286981
1250000 2573 402 2 286 981 6110 383

As notas anexas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - EMPRESA DE INVESTIMENTO, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(montantes expressos em euros)

Notas 2023 2022
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de clientes 7220468 7143151
Juros, comissdes e encargos similares pagos (782) (757)
Pagamentos a fornecedores (1191 005) (1149 971)
Pagamentos ao pessoal (1863 839) (1954 622)
Fluxo gerado pelas operagdes 4164 842 4037 801
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (682 004) (886 789)
Outros pagamentos/recebimentos relativos a atividade operacional (882 187) (874 659)
Fluxo das atividades operacionais (1) 2 600 651 2276 353
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros - 60 000
Aplicagdes em institui¢des de crédito 1471118
Juros e proveitos similares 40996 5324
1512114 65 324
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros - (104 627)
Aplicagdes em instituicdes de crédito (3450307) (750 050)
Ativos fixos tangiveis (37677) (27 172)
Ativos intangiveis (30 858) (2 026)
(3518 842) (883 875)
Fluxo das atividades de investimento (2) (2 006 727) (818 551)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Contratos de locagdo operacional (216 029) (206 596)
Dividendos 19 (1590 573) (1659 392)
(1806 602) (1865 988)
Fluxo das atividades de financiamento (3) (1 806 602) (1 865 988)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) +(2) + (3) (1212 678) (408 186)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 12,13 2309016 2717 202
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12,13 1096338 2309016

As notas anexas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

O Contabilista Certificado

A Administracdo
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

NOTA 1 - ATIVIDADE

A LMcapital Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A. (“LMcapital” ou “Sociedade”) foi
constituida a 1 de junho de 2017, com sede na Avenida da Liberdade, 190 — 5.2 A, em Lisboa, e registada na
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de registo e pessoa coletiva 514 389 591.

A Sociedade tem atualmente um capital social de 1.250.000 euros.

A LMcapital iniciou a sua atividade como sociedade gestora de patriménio um ano apds a sua constitui¢do, em
1 de junho de 2018, depois de obtidas as autorizagBes por parte do Banco de Portugal (“BdP”) em 28 de
dezembro de 2017 e da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”) em 13 de abril de 2018.

No dia 1 de fevereiro de 2022 entrou em vigor o Regime das Empresas de Investimento (“REI”), aprovado pelo
Decreto-Lein.2 109-H/2021, de 10 de dezembro. A partir desta data e conforme definido no referido Decreto-
Lei, a CMVM passa a ser a autoridade competente para supervisionar, fiscalizar e aplicar normas relativas aos
requisitos prudenciais e a supervisdo prudencial da Sociedade, o que até essa data era uma fung3o partilhada
com o BdP. Decorrente da entrada em vigor do REl, a Sociedade alterou a sua denominacdo social de

“Sociedade Gestora de Patrimdnios” para “Empresa de Investimento”.
NOTA 2 — BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de Apresentagdo

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS”), tal como adotadas, em cada momento, por Regulamento da UniZo Europeia e
respeitando a estrutura conceptual para a preparagdo e apresentacdo de demonstra¢des financeiras que

enquadram estas normas.

Nos termos acima expostos, as demonstra¢es agora apresentadas, reportam-se a 31 de dezembro de 2023
e foram preparadas de acordo com as IFRS, as quais incluem as normas contabilisticas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpreta¢Bes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”) e pelos respetivos 6rgdos antecessores, conforme adotadas pela

Unido Europeia.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros e foram preparadas de acordo com o principio do
custo histdrico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente os ativos
financeiros ao justo valor através de resultados. Foi igualmente assumida a continuidade das operag¢des da

Sociedade.
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A preparagio de demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efetue julgamentos
e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, ativos e passivos. As dreas que envolvem o maior nivel de julgamento e complexidade ou
onde s3o utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagdo das demonstragdes financeiras

encontram-se detalhadas na Nota 4.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdo de 13 de
marco de 2024 e estdo sujeitas a aprovagdo pela Assembleia Geral, sendo expetativa da Administragdo que as

mesmas sejam aprovadas sem alteragdes.
2.2 Comparabilidade

As demonstracBes financeiras agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2023 e sd0 comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes com as apresentadas relativamente

ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

A Sociedade manteve a estrutura de apresentacdo e as designacdes das rubricas das demonstragBes
financeiras, tendo em atengdo que asseguram o cumprimento do previsto nas Normas Internacionais de
Relato Financeiro, conforme adotadas pela Unido Europeia, para a compreensdo dos elementos de prestagdo

de contas.
2.3 Principais Politicas Contabilisticas

2.3.1 Ativos e passivos financeiros

Os requisitos de classificagdo para os ativos financeiros, instrumentos de divida e outros sdo apresentados

COmo se segue:

2.3.1.1 Classificacdo de ativos financeiros

A Sociedade classifica os seus ativos financeiros numa das seguintes categorias de valorizagao:
e Ativos financeiros ao custo amortizado;
o Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; e

e Ativos financeiros ao justo valor através de resultados.
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i) Ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” quando sdo

cumpridas cumulativamente as condi¢Ges seguintes:

e ¢ gerido com um modelo de negdcio cujo objetivo € manter ativos financeiros para receber fluxos de

caixa contratuais, e

e as condigOes contratuais ddo origem a fluxos de caixa, em datas especificas que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.

A categoria de Ativos financeiros ao custo amortizado inclui a rubrica de “Disponibilidades em outras

nou

instituigdes de crédito”, “Aplicagdes em outras instituicdes de crédito” e “Ativos de contratos com clientes”.

ii) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro

|//

rendimento integral” quando sdo cumpridas cumulativamente as condigdes seguintes:

e ¢ gerido como um modelo de negdcio cujo objetivo combina o recebimento de fluxos de caixa

contratuais dos ativos financeiros e a sua venda, e

e as condi¢Bes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.
A Sociedade ndo tem, em 2023 e 2022, ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

iii) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
sempre que, devido ao modelo de negdcio da Sociedade ou devido as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais, ndo seja apropriado classificar os ativos financeiros em nenhuma das categorias anteriores. Na
data de transigcdo, para classificar ativos financeiros nesta categoria, a Sociedade também teve em

consideracdo se espera recuperar o valor contabilistico do ativo através da venda a um terceiro.

S3o igualmente incluidos nesta categoria todos os instrumentos para 0s quais se cumpra alguma das seguintes

caracteristicas:
e sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacionar no curto prazo;

e sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para 0s

quais existem evidéncias de agBes recentes com o objetivo de obter ganhos no curto prazo; e
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 sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a definigdo de contrato de garantia financeira nem

tenham sido designados como instrumentos de cobertura.

2.3.1.2 Instrumentos de divida

Instrumentos de divida sdo instrumentos que satisfazem a defini¢do de passivo financeiro na perspetiva do
emitente, tais como empréstimos, obrigacdes publicas e privadas e contas a receber adquiridas de clientes

com contratos de factoring sem recurso.

A classificagdo e valorizagdo subsequente destes instrumentos nas categorias anteriores ¢ efetuada com base

nos dois elementos seguintes:
e o modelo de negdcios da Sociedade para a gestdo de ativos financeiros, e
e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros.

2.3.1.3 Avaliagdo do modelo de negdcio

O modelo de negdcio reflete a forma como a Sociedade gere os seus ativos numa 6tica de geragdo de fluxos
de caixa. Assim, importa perceber se o objetivo da Sociedade é apenas receber os fluxos de caixa contratuais
dos ativos (“Hold to collect”) ou se pretende receber os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa
resultantes da venda dos ativos (“Hold to collect and sell”). Se nenhuma destas situagdes é aplicavel (e.g. os
ativos financeiros sdo detidos para negociac¢do), entdo os ativos financeiros sdo classificados como parte de
“outro” modelo de negdcio e reconhecidos ao justo valor através de resultados. Os fatores considerados pela
Sociedade na identificacdo do modelo de negdcio para um conjunto de ativos incluem a experiéncia passada
no que diz respeito a forma como os fluxos de caixa sdo recebidos, como é que o desempenho dos ativos é
avaliado e reportado a administracdo, como é que os riscos sdo avaliados e geridos e como é que 0s

administradores sdo remunerados.

Os titulos detidos para negociagdo sdo detidos essencialmente com o objetivo de serem vendidos no curto
prazo ou fazem parte de um portefélio de instrumentos financeiros geridos em conjunto, para os quais ha
uma evidéncia clara de um padrdo recente de ganhos de curto prazo. Estes titulos sdo classificados em

“outros” modelos de negdcio e reconhecidos ao justo valor através de resultados.

A avaliagdo do modelo de negdcio ndo depende das intengdes para um instrumento individual, mas sim para
um conjunto de instrumentos, tendo em considera¢do a frequéncia, o valor, o calendédrio de vendas em
exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expetativas em relagdo a vendas futuras. As vendas
pouco frequentes ou pouco significativas, préximas do vencimento do ativo e as motivadas por aumento do
risco de crédito dos ativos financeiros ou para gerir o risco de concentragdo, entre outras, podem ser

compativeis com o modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.
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Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o calendério ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais (tais como cldusulas de amortizagdo antecipada ou extens3o da duragdo), a Sociedade
determina se os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ao
exercicio da referida cldusula contratual, sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital

em divida.

No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periddico da taxa de juro mas a frequéncia desse ajuste
ndo coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia (por exemplo, a taxa de juro é ajustada a cada trés
meses), a Sociedade avalia, no momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na componente dos juros
para determinar se os fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos de capital e juro sobre o

valor do capital em divida.

As condi¢Bes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito minimo sobre os
fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou altamente improvaveis (como a
liquidagdo por parte do emissor) ndo impedem a sua classificagdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao

justo valor através de outro rendimento integral.

2.3.1.4 Avaliagdo Solely Payments of Principal and Interest (“SPPI”)

Quando o modelo de negdcio passa por deter ativos com o intuito de (i) receber os fluxos de caixa contratuais
ou (ii) receber os fluxos de caixa contratuais e vender estes ativos, a Sociedade avalia se os fluxos de caixa do
instrumento financeiro correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida
(o teste SPPI). Nesta avaliagdo, a Sociedade considera se os fluxos de caixa contratuais s30 consistentes com
um contrato de empréstimo basico, ou seja, o juro inclui apenas consideracdes relativas ao valor temporal do
dinheiro, risco de crédito, outros riscos normais de crédito e uma margem de lucro que é consistente com um
contrato de crédito basico. Quando os termos contratuais introduzem exposicdo a risco ou variabilidade dos
fluxos de caixa que sdo inconsistentes com um simples contrato de empréstimo, o ativo financeiro é

classificado e mensurado ao justo valor através de resultados.

Os ativos financeiros com derivados embutidos sdo considerados na sua totalidade, aquando da determinagdo
se os fluxos de caixa correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida

(teste SPPI).

2.3.1.5 Classificagdo de passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da

sua forma legal.
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Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigacdo subjacente ¢ liquidada, expira ou €
cancelada. Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de bancos centrais e de outras instituicdes

de crédito, recursos de clientes e outros empréstimos.

A Sociedade designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros ao justo valor através de

resultados (Fair Value Option), desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:
e 0s passivos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor;

e s3o contratadas operacBes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica desses
ativos ou passivos, assegurando-se assim, a consisténcia na valorizagdo dos ativos ou passivos e dos

derivados (accounting mismatch); ou
05 passivos financeiros contém derivados embutidos.

2.3.1.6 Reconhecimento e valorizag3o inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial, todos os instrumentos financeiros serdo registados pelo seu justo
valor. Para os instrumentos financeiros que n3o s3o registados pelo justo valor através de resultados, o justo
valor é ajustado adicionando ou subtraindo os custos de transagdo diretamente atribuiveis a sua aquisigdo ou
emiss3o. No caso dos instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados, os custos de transagao

diretamente atribuiveis sdo reconhecidos imediatamente em resultados.

Os custos de transacdo sdo definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou alienagdo de um
ativo financeiro, ou a emissdo ou assungdo de um passivo financeiro, que ndo teriam sido incorridos se a
Sociedade n3o tivesse efetuado a transacdo. Estes incluem, por exemplo, comissdes pagas a intermediarios

(tais como promotores) e despesas de formalizagdo de hipotecas.

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balanco na data de transagdo — data em que a Sociedade se
compromete a comprar 0s ativos, exceto se existir estipulagdo contratual ou figura legal aplicavel que

determine que a transferéncia dos direitos ocorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor de ativos e passivos financeiros difere do preco de transagao,

a Sociedade deve reconhecer esta diferenga da seguinte forma:

e Quando o justo valor é evidenciado pela cotagdo num mercado ativo de um ativo ou passivo
equivalente (ou seja, inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizagdo que usa apenas dados

de mercado observaveis, a diferenca é reconhecida como ganho ou perda; e
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* Nosrestantes casos, a diferenca é diferida e 0 momento do reconhecimento inicial do ganho ou perda
é determinado individualmente. Esta diferenca pode entdo ser (i) amortizada ao longo da vida do
instrumento, (ii) diferida até que o justo valor do instrumento possa ser determinado usando dados

observdveis de mercado, ou (iii) reconhecida através da liquida¢3o do ativo ou passivo.

2.3.1.7 Valorizagdo subsequente dos instrumentos financeiros

Apds o seu reconhecimento inicial, a Sociedade valoriza os seus ativos financeiros ao (i) custo amortizado, ao

(i) justo valor através de outro rendimento integral ou (iii) ao justo valor através de resultados.

Os valores a receber de operagBes comerciais que ndo possuem uma componente significativa de
financiamento e os créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo que s3o inicialmente
valorizados pelo prego de transagdo ou pelo capital em divida, respetivamente, sdo valorizados pelo referido

valor deduzido de perdas por imparidade.

Imediatamente apds o reconhecimento inicial, é também reconhecida uma imparidade para perdas de crédito
esperadas (ECL) para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e investimentos em instrumentos de
divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, resultando no reconhecimento de

uma perda em resultados quando o ativo é originado.

Os passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacdo
incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a exce¢do dos

passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, os quais sdo registados ao justo valor.

2.3.1.8 Receitas e despesas de instrumentos financeiros

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de acordo com os

seguintes critérios:

i. Osjurossdo registados em resultados nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos
similares”, utilizando a taxa de juro efetiva da transagdo sobre o valor contabilistico bruto da transacdo
(exceto no caso de ativos com imparidade em que a taxa de juro € aplicada sobre o valor contabilistico

liquido de imparidade).

ii. Asrestantes alteragdes de valor serdo reconhecidas em resultados como receita ou despesa quando
o instrumento financeiro for desreconhecido do balanco na rubrica “Resultados de investimentos ao
custo amortizado”, quando for reclassificado, e no caso de ativos financeiros, quando ocorrerem perdas
por imparidade ou ganhos por recuperagdo, as quais sdo registadas na rubrica de “Imparidade para

crédito a clientes liquida de reversdes e recuperagdo”, no caso de crédito a clientes ou na rubrica
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“Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversdes e recupera¢do” no caso de outros ativos

financeiros.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidas de

acordo com os seguintes critérios:

i. As variacdes no justo valor sdo registadas diretamente em resultados, separando entre a parte
atribuivel aos rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como dividendos segundo a sua
natureza nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”,
respetivamente, e o resto, que se regista como resultados de operacdes financeiras na rubrica

“Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”.

ii. Os juros relativos a instrumentos de divida sdo registados em resultados na rubrica “Juros e

rendimentos similares” e s3o calculados aplicando o método da taxa de juro efetiva.

As receitas e despesas de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, sdo

reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

i. Os juros ou, quando aplicdvel, os dividendos sdo reconhecidos em resultados “Juros e rendimentos
similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”, respetivamente. Para os juros o procedimento é

igual ao dos ativos ao custo amortizado.

ii. As diferencas cambiais s3o reconhecidas em resultados na rubrica “Resultados cambiais”, no caso de
ativos financeiros monetarios, e em outros rendimentos integrais, no caso de ativos financeiros nao

monetarios.

ii. No caso dos instrumentos de divida, as perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperagao sao
reconhecidas em resultados na rubrica de “Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversdes

e recuperacgoes”.
iv. As restantes variacdes de valor sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

Assim, quando um instrumento de divida é mensurado ao justo valor através de outro rendimento integral, os
valores reconhecidos no resultado do exercicio sdo os mesmos que os que seriam reconhecidos se

mensurados pelo custo amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral é
desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral é reclassificado para o

resultado do periodo. Por outro lado, quando um instrumento de capital valorizado ao justo valor através de

i\
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outro rendimento integral é desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro rendimento

integral ndo é reclassificado para a conta de ganhos e perdas, mantendo-se numa rubrica de reservas.

2.3.1.9 ReclassificagOes entre categorias de instrumentos financeiros

Somente se a Sociedade decidisse mudar o seu modelo de negdcio para a gestdo de ativos financeiros,
reclassificaria todos os ativos financeiros afetados de acordo com os requisitos da IFRS 9. Esta reclassificagdo
seria feita de forma prospetiva a partir da data de reclassificagdo. De acordo com a IFRS 9, é expectdvel que
as mudancas no modelo de negdcio ocorram com pouca frequéncia. Os passivos financeiros ndo podem ser

reclassificados entre carteiras.

2.3.1.10 Justo valor

A metodologia de apuramento do justo valor dos titulos da carteira prépria e de clientes utilizadas pela

Sociedade é conforme segue:

e Preco de mercado de fecho no dia do apuramento ou, quando ndo disponivel, o prego de mercado de

fecho no dia util anterior;

e Valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adogdo de técnica ou modelo interno de

valorizagdo;

e Preco de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragdo, no minimo, os prazos de

pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador.

2.3.1.11 Desreconhecimento que n3o resulte de uma modificagdo

Os ativos financeiros concedidos s3o desreconhecidos quando os fluxos de caixa que lhes estdo associados se
extinguem, sdo cobrados ou alienados a terceiros e a (i) Sociedade transfere substancialmente todos os riscos
e beneficios associados a detencdo do ativo ou (ii) a Sociedade nem transfere nem detém substancialmente
todos os riscos e beneficios associados a detengdo do ativo e ndo detém controlo sobre o ativo. Os ganhos e
perdas obtidos na alienagdo de créditos a Clientes a titulo definitivo sdo registados em Outros resultados de
exploracdo. Estes ganhos ou perdas correspondem a diferenga entre o valor de venda fixado e o valor

contabilistico desses ativos, liquido de perdas de imparidade.

A Sociedade participa em transacdes em que detém o direito contratual de receber fluxos de caixa de ativos,
mas assume uma obrigacdo contratual de pagar esses fluxos de caixa a outras entidades e transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios. Estas transacdes resultam no desreconhecimento do ativo se a

Sociedade:

Relatério & Contas 2023




TH MANAGEMENT

I.MCGB't.Gl Empresa de Investimento, S.A.

» N3o tiver qualquer obrigacdo de efetuar pagamentos, a ndo ser que receba montantes equivalentes dos

ativos;
» Estiver proibido de vender ou penhorar os ativos; e
¢ Tiver a obrigacdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba dos ativos sem atrasos materiais.

As garantias concedidas pela Sociedade (a¢des e obrigaces) através de acordos de recompra e operagdes de
concessdo e de contratacdo de empréstimos de valores mobilidrios ndo sdo desreconhecidas porque a
Sociedade detém substancialmente todos os riscos e beneficios com base no pre¢o de recompra pré-

estabelecido, ndo se observando assim os critérios de desreconhecimento.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira ou é

cancelada.

2.3.1.12 Imparidade de ativos financeiros

As perdas por imparidade sdo reconhecidas para todos os ativos financeiros, exceto para os ativos classificados
ou designados ao justo valor através de resultados. Os ativos sujeitos a avaliagdo de imparidade incluem os
pertencentes a carteira de instrumentos de divida e aplicagdes e depdsitos em outras instituigdes de crédito.
As perdas porimparidade sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas

por resultados caso se verifique uma reducdo do montante da perda estimada, num exercicio posterior.

A mensurac¢do de imparidade a cada data de reporte é efetuada de acordo com o modelo de trés estagios de

perdas de crédito esperadas:

Stage 1 — A partir do reconhecimento inicial e até ao momento em que se verifigue um aumento
significativo de risco de crédito, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas

caso o incumprimento ocorra nos 12 meses seguintes a data de reporte.

Stage 2 — Apds o0 aumento significativo de risco de crédito face a data de reconhecimento inicial do ativo
financeiro, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas para o periodo

remanescente do ativo financeiro.

Stage 3 — Para os ativos financeiros considerados em imparidade de crédito, é reconhecida imparidade

no montante das perdas de crédito esperadas para o periodo remanescente do ativo financeiro.

As perdas por imparidade sdo uma estimativa, ponderada pela probabilidade, das reducdes no valor dos fluxos
de caixa resultantes do incumprimento ao longo do horizonte relevante. Para os compromissos de crédito, as

estimativas de perdas de crédito esperadas consideram uma parte do limite que é expetavel ser utilizada no
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decorrer do periodo relevante. Para as garantias financeiras, as estimativas de perda de crédito s3o baseadas

nos pagamentos expetdveis de acordo com o contrato de garantia.

Os aumentos e diminuigbes no montante de perdas de imparidade atribuiveis a aquisi¢des e novas originacdes,
desreconhecimento ou maturidade, e as remensuragdes devido a altera¢des na expetativa de perda ou a

transferéncia entre estagios sdo reconhecidas em resultados.

As perdas por imparidade representam uma estimativa ndo enviesada das perdas de créditos esperadas nos
ativos financeiros a data de balango. E considerado julgamento na definigdo de pressupostos e estimativas no
calculo de imparidade, as quais podem resultar em alteragBes no montante de provisdo para perdas por

imparidade de periodo para periodo.
2.3.2 Outros ativos tangiveis

Os Outros ativos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
depreciagdes acumuladas e perdas de imparidade. O custo inclui despesas que sdo diretamente atribuiveis a

aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com estes ativos serdo reconhecidos como ativos tangiveis apenas se for provével
que deles resultem beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com a manutenco e repara¢do serdo

reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As deprecia¢des dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, pelos seguintes

periodos que refletem a vida Util esperada dos bens:

Vida Util (anos)

Obras em edificios arrendados 10
Mobilidrio e material 4-10
Mdquinas, aparelhos e ferramentas 4-8
Equipamento informdtico 3
InstalagGes interiores 8-10
Equipamento de seguranca 5
Outros ativos tangiveis 5

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperavel
seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo

exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados.
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O valor recuperével é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor de
uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vira

obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

2.3.3 Ativos intangiveis

Os Ativos intangiveis incluem as despesas incorridas com a aquisicdo de software, sendo amortizados, em
duodécimos, pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida Gtil estimado do bem, o qual
em média corresponde a um periodo de 3 anos. As despesas com manutengdo de software sdo contabilizadas

como custo do exercicio em que sdo incorridas.

Os Ativos intangiveis incluem, adicionalmente, o valor atribuido a carteira de clientes transferida entre a
Sucursal em Portugal do SGKB e a LMcapital. Este montante encontra-se a ser amortizado pelo prazo de 10
anos, prazo este suportado pela média histérica de permanéncia dos clientes ponderada pelos ativos em

carteira, apurada em 2018.
2.3.4 Locagdes

A IFRS 16 estabelece requisitos relativamente ao dmbito, classificagdo/reconhecimento e mensuragdo de

locagdes:
e na dtica do locador, as locagdes sdo classificadas como locagdes financeiras ou locagbes operacionais;

e na Gtica do locatério, a norma define um Unico modelo de contabilizagdo de contratos de locagdo que
resulta no reconhecimento de um ativo sob direito de uso e de um passivo da locacdo para todos os
contratos de locagdo a excecdo das loca¢des com um periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que
incidam sobre ativos de valor reduzido (inferior a 5 000 euros) em que o locatario podera optar pela
isencdo de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, deverd reconhecer os

pagamentos de locagdo associados a esses contratos como despesas.
Definigdo de locagdo

A definic3o de locacio acarreta um enfoque no controlo do ativo identificado, ou seja, um contrato constitui ou
contém uma locagéo se transmitir o direito de controlar a utilizagdo de um ativo identificado, ou seja, obtendo
substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizagdo do mesmo e o direito de orientar o uso desse

ativo identificado, durante um certo periodo em troca de uma retribuigdo.
Impactos na ética do locatério

A LMcapital reconhece para todas as loca¢des, com exce¢do das locagdes com um periodo inferior a 12 meses

ou para as locacdes que incidam sobre ativos de valor unitdrio reduzido:
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e um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value
(NPV) do passivo da locagdo, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de
incentivos a locagdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como eventuais
estimativas de custo a serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento e remogéo do ativo
subjacente e/ou com a restauragdo do local onde este esta localizado. Subsequentemente é mensurado
de acordo com o modelo do custo (sujeito a depreciagdes/amortizagdes de acordo com o prazo de

locagdo de cada contrato e a testes de imparidade);

e um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da

locagdo (NPV), o que inclui:
(i) pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locac¢do a receber;

(ii) pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente e

utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;
(iii) as quantias que deverdo ser pagas pelo locatério a titulo de garantias de valor residual; e

(iv) o prego do exercicio de uma opgdo de compra, se o locatdrio estiver razoavelmente certo de exercer

essa 0pcao;

(v) pagamentos de sangdes por rescisdo da locagdo, se o prazo da locagdo refletir o exercicio de uma

opgdo de rescisdo da locacdo pelo locatério.

Dado que ndo é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locacdo (paragrafo 26 da IFRS 16), 0s
pagamentos da locagdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do locatario.
Para os contratos com termo é considerada essa data como a data de fim da locagdo, para os outros contratos
sem termo é avaliado o prazo no qual o mesmo terd forga executdria. Na avaliagdo da forga executdria sdo
consideradas as cldusulas particulares dos contratos, bem como a legislagdo vigente relativamente ao

Arrendamento Urbano.
Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:
e pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre 0 mesmo;
e pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locagao;

7

e 3 quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagdes ou alteracdes da
locagdo, bem como para incorporar a revisdo de pagamentos de locagdo fixos em substancia e a revisdo

do prazo da locagdo.
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A Sociedade reavalia um passivo de locacdo e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob direito

de uso sempre que:

e houver uma alteracdo do prazo da locagdo ou na avaliagdo de uma opgdo de compra do ativo
subjacente, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos e

utilizando uma taxa de desconto também revista;

e houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos futuros de locagdo resultantes da alteragdo de um indice ou taxa utilizados para determinar
esses pagamentos, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos
utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteracdo dos pagamentos de locagdo resulte
de uma alteracdo das taxas de juro varidveis, nesse caso deverd ser utilizada uma taxa de desconto

revista);

e um contrato de locacdo é alterado, mas essa alteragdo a locagdo ndo é contabilizada como uma
locacdo distinta, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos

utilizando uma taxa de desconto revista.

Os ativos sob direito de uso s&o depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida
util do ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locagdo transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de a Sociedade ir
exercer uma opg¢do de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado desde a data de
entrada em vigor até ao fim da vida util do ativo subjacente. A depreciagdo/amortizagdo comega na data de

entrada em vigor da locagao.
A norma clarifica as alteracdes nas demonstracgdes financeiras da Sociedade, nomeadamente:
e nademonstracdo dos resultados:
i. registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locagao;

ii. registo em Gastos Gerais Administrativos dos montantes relativos a contratos de locagdo de curto

prazo e contratos de locagdo de ativos de baixo valor; e

iii. registo em Depreciacdes e Amortizagdes do custo de depreciagdo dos ativos sob direito de uso.
e no balango:

i. registo em Outros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e

ii. registo em Qutros passivos pelo valor dos passivos de locagdo reconhecidos.
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Impacto na ética do locador

A Sociedade apresenta os ativos sob direito de uso na rubrica de “Outros ativos tangiveis” (Nota 15), isto &, na

mesma linha de itens em que apresenta os ativos subjacentes da mesma natureza que sdo sua propriedade.
2.3.5 Impostos sobre lucros

A LMcapital estd sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (“IRC”). Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em gque sdo também registados por contrapartida dos

capitais proprios.

Os impostos correntes sdao 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurado de

acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Os impostos diferidos resultam de diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos para
efeitos do relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacdo. Os passivos por impostos
diferidos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributdveis. Sdo reconhecidos ativos por
impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando existem expetativas razodveis
de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos, ou diferengas temporarias

tributaveis que se revertam no mesmo periodo de reversdo das diferengas tempordrias dedutiveis.

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos
ajustados em funcdo das expetativas quanto a sua utilizagdo futura. Os ativos e 0s passivos por impostos
diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagdo que se espera que estejam em vigor a data de

reversdo das correspondentes diferengas tempordrias.
2.3.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade igual ou inferior a trés meses a contar da data da sua aquisicdo/contratagdo e que
sdo imediatamente realizdveis sem risco significativo de perda de valor, onde se incluem a caixa, as

disponibilidades em outras instituicdes de crédito e as aplicagbes em instituigdes de crédito.
2.3.7 Especializagdo do exercicio

Os proveitos e 0s custos sdo reconhecidos quando obtidos ou incorridos, independentemente do seu

recebimento ou pagamento, e sdo incluidos nas demonstragdes financeiras dos periodos a que respeitam.
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2.3.8 Rendimentos de servigos e comissdes

Os servicos prestados pela Sociedade sdo remunerados sob a forma de comissdes de gestdo e consultoria,
registados na rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes” da demonstracdo de resultados e de outro

rendimento integral (Nota 6).

A Sociedade aufere comissdes de gestdo, de consultoria para investimentos e de prestagdo de informagdo de
consolidacdo de patriménio, calculadas e cobradas segundo os termos previstos nos respetivos contratos

celebrados com cada cliente.
2.3.9 Reconhecimento de juros

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidos nas rubricas de “Juros e
rendimentos similares” ou “Juros e encargos similares” pelo principio da especializagdo, sendo apurados com
base no método pro rata temporis, exceto quando a diferenga entre este método e o da taxa efetiva seja

significativo, caso em que este Ultimo ¢é utilizado.
2.3.10 Eventos subsequentes

Os eventos apds a data do balango que proporcionem informagdo adicional sobre condigdes que existiam a
data do balanco (“eventos ajustaveis”) e que sejam considerados materialmente relevantes sdo refletidos nas
demonstracdes financeiras. Os eventos apds a data do balango que proporcionem informagdo sobre condigdes
que ocorram apds a data do balango (“eventos ndo ajustdveis”) sdo divulgados nas notas explicativas as

demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

NOTA 3 — NORMAS CONTABILISTICAS RECENTEMENTE EMITIDAS

Descrigdo Alteragdo Data efetiva

1. AlteragBes as normas e novas normas que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2023

IAS 1 - Divulgagdo de Altera os requisitos de divulgagdo de politicas contabilisticas que passam a ser | 1 de janeiro de 2023
Politicas Contabilisticas baseadas na defini¢do de “material”, em detrimento de “significativo”.

IAS 8 — Divulgagdo de Introduz a definigdo de estimativa contabilistica e a forma como esta se | 1de janeiro de 2023
estimativas distingue das alterag@es de politicas contabilisticas.

contabilisticas

IAS 12 — “Reforma da Responde as questdes levantadas pelos stakeholders no &ambito da | 1de janeiro de 2023
tributagdo internacional implementagdo das regras do Global Anti-Base Erosion (GloBE) da OCDE e | ouimediatamente
— Regra do modelo Pilar compreende a) uma excegdo temporaria aos requisitos de reconhecimento e

Dois” divulgagdo de informagGes sobre ativos e passivos por impostos diferidos

relacionados com o Pilar Dois; e b) os requisitos de divulgagdo adicionais para

as entidades afetadas (entidades pertencentes a grupos multinacionais com
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Descrigao

Alteragdo

Data efetiva

réditos consolidados de €750 milhdes em pelo menos dois dos ultimos quatro

anos).

IAS 12 - Imposto diferido
relacionado com os
ativos e passivos
associados a uma Unica

transagao

Exige o reconhecimento de imposto diferido sobre o registo de i) ativos sob
direito de uso e passivos de locagdo e ii) provisGes para desmantelamento,
restauro ou passivos semelhantes, com os correspondentes valores
reconhecidos como parte do custo do ativo relacionado, quando o seu
reconhecimento inicial dé origem a valores iguais de diferengas temporarias

tributaveis e diferengas tempordrias dedutiveis, ndo relevantes fiscalmente.

1 de janeiro de 2023

IFRS 17 — Aplicagdo inicial
dalFRS 17 e IFRS 9 -

Informagdo Comparativa

Aplicavel somente as entidades seguradoras na sua transigdo para a IFRS 17,
permitindo a adogdo de overlay na classificagdo de um ativo financeiro para o
qual a seguradora ndo efetua a aplicagdo retrospetiva, no ambito da IFRS 9. A
alteragdo visa evitar desfasamentos contabilisticos temporarios entre ativos
financeiros e passivos de contratos de seguro, no que respeita a informag&o

comparativa que deve ser apresentada aquando da aplicagdo inicial da IFRS.

1 de janeiro de 2023

IFRS 17 — Contratos de

Seguro

Substitui a IFRS 4, sendo aplicavel a todas as entidades que emitam contratos
de seguro, contratos de resseguro e contratos de investimento com
caracteristicas de participagdo discricionaria nos resultados se também forem

emitentes de contratos de seguro. Ndo se aplica aos tomadores de seguro.

1 de janeiro de 2023

AlteragBes as normas e novas normas que se tornam efetivas em ou ap6s 1 de janeiro de 2024

IAS 1 - Classificagdo de
passivos como ndo

correntes e correntes e
passivos ndo correntes

com “covenants”

Clarifica que os passivos sdo classificados como saldos correntes ou ndo
correntes em fungdo do direito que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento para além de 12 meses ap0s a data de relato financeiro. Clarifica
que os covenants que uma entidade é obrigada a cumprir na data ou em data
anterior a data de relato, afeta a classificagdo de um passivo como corrente
ou ndo corrente, mesmo que a sua verificagdo pela entidade credora apenas

ocorra apds a data de relato.

1 de janeiro de 2024

IFRS 16 — Passivos por
locagdo numa venda e

relocagdo

Introduz orientagdes relativamente a mensuragdo subsequente de passivos
de locag3o, relacionados com transagdes de venda e relocagdo (sale &
leaseback) que qualificam como venda de acordo com os principios da IFRS 15
— Rédito de contratos com clientes — com maior impacto quando alguns ou
todos os pagamentos de locagdo sdo pagamentos de locagSes varidveis que

ndo dependem de um indice ou de uma taxa.

1 de janeiro de 2024

Alteracdes as normas publicadas pelo IASB, ainda ndo endossadas pela UE

IAS 7 e IFRS 7 — Acordos
de financiamento de

fornecedores

Clarifica o conceito “acordos de financiamento de fornecedores” e exige
divulgagdes adicionais sobre este tipo de acordos que complementam os

requisitos de apresentagdo e divulgagdo ja existentes nas IFRS.

1 de janeiro de 2024

IAS 21 — Efeitos das

alteragdes das taxas de

Define a taxa de cdmbio a utilizar aquando do relato de transagdes em moeda

estrangeira ou transposico dos resultados de uma unidade operacional

1 de janeiro de 2025
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Descrigdo Alteragdo Data efetiva
cimbio: Faltade estrangeira, quando a moeda funcional ¢ diferente da moeda de
permutabilidade apresentac3o. Inclui orientagdes sobre a taxa de cambio a utilizar quando a

falta de permutabilidade entre duas moedas é temporaria, mas é omissa

quando se verifica a falta de permutabilidade por um longo periodo

A adogdo das novas normas ou respetivas revisdes acima elencadas, quando aplicdvel a atividade da

Sociedade, n3o tiveram ou n3o terdo impactos significativos nas demonstragdes financeiras da Sociedade.
NOTA 4 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administragao
efetue julgamentos e prepare as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico
mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Sociedade sdo discutidos na presente nota, com o objetivo de melhorar o entendimento
de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagdo. Uma descrigdo
alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é apresentada na Nota 2 as

demonstragdes financeiras.

Na prepara¢do das demonstragGes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as principais

areas onde foram consideradas estimativas foram as seguintes:
Impostos sobre lucros

Os impostos correntes e os impostos diferidos sobre os lucros sdo determinados pela Sociedade com base nas
regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. Diferentes interpreta¢des da legislacdo fiscal podem
influenciar o valor estimado dos impostos sobre os lucros. Desta forma, os valores registados resultam do
melhor entendimento da Administragdo da Sociedade sobre o enquadramento fiscal das suas operagdes, o

qual é, no entanto, suscetivel de ser questionado por parte da Autoridade Tributéria.

Considerando que em algumas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela
Administracdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas
e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira da Sociedade e o

resultado das suas operagdes em todos 0s aspetos materialmente relevantes.
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Prémios de desempenho

A Sociedade distribui um montante de prémios de desempenho a pagar aos colaboradores em 2024, relativos
ao exercicio de 2023, que se encontra devidamente refletido nas Demonstra¢Bes Financeiras a 31 de
dezembro de 2023, tendo por base a melhor estimativa possivel a data, e que podera ser objeto de alteragdo
decorrente do processo final de avaliagdo de desempenho e atribuicdo aos colaboradores. A Administracdo

considera, no entanto, que qualquer ajustamento a ocorrer ndo sera significativo.
Vida util e Imparidade sobre o valor de aquisigdo da carteira de clientes em Ativos intangiveis

Em 2018, o valor de aquisicdo da carteira de clientes ao St. Galler Kantonalbank foi registado na rubrica de

“Ativos intangiveis” e encontra-se, desde essa data, a ser amortizado pelo prazo de 10 anos.

Com o objetivo de verificar se é necessdrio constituir imparidade sobre o valor inscrito no balango, a Sociedade
avalia a adequabilidade deste montante através da utilizagdo de metodologia assente em pressupostos, entre

0Ss quais a manutencdo da vida Util atribuida no momento de aquisicdo deste ativo.

A utilizagdo de metodologias alternativas ou a utilizagdo de diferentes pressupostos poderiam resultar num
nivel diferente de valorizagdo da carteira de clientes registada no ativo da Sociedade, tendo potencial impacto

no seu balango e nos seus resultados.
NOTA 5 — MARGEM FINANCEIRA

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a margem financeira é

decomposta da seguinte forma:

2023 2022
Juros e rendimentos similares
Juros e rendimentos - depdsitos a prazo - outras instituicdes de crédito 86 558 4168
Juros de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 10 806 5141
Total de juros e rendimentos similares 97 364 9 309
Juros e encargos similares
Juros de ativos em locagdo (6953) (7 006)
Total de juros e encargos similares (6 953) (7 006)
Margem financeira 90411 2 303

O montante registado em juros e rendimentos similares diz respeito a remuneragdo das aplicagBes em

instituicdes de crédito (Nota 13) e das obriga¢des do tesouro registadas no Balango da Sociedade (Nota 14).
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NOTA 6 — RESULTADOS DE SERVIGOS E COMISSOES

Os rendimentos e encargos de servicos e comissdes durante os exercicios de 2023 e 2022, apresentam a

seguinte composic¢ao:

2023 2022
Rendimentos de servigos e comissdes
Administracdo de valores 6281595 5937111
Outros servigos prestados 116178 134919
Total de rendimentos de servigos e comissdes 6 397 773 6 072030

Encargos com servigos e comissdes

Dep0sito e guarda de valores (248) (241)
Outras operagdes sobre instrumentos financeiros - (108)
Anuidade cartdes (302) (405)
Por servicos bancarios (226) (240)
ComissBes de manutengdo de conta (208) (208)
Outras comissdes pagas (922) (105)
Total de encargos com servigos e comissdes (1906) (1307)
Resultados de servicos e comissdes 6 395 867 6 070 723

O montante registado em rendimentos de servicos e comissdes corresponde as comissdes cobradas pela
Sociedade, como forma de remuneracdo dos servicos prestados no dmbito das atividades de gestdo de

carteiras e prestacdo de informagdo consolidada de patriménio.

NOTA 7 — RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

2023 2022
Divida publica portuguesa - Mais valias 51537 29602
Divida publica portuguesa - Menos valias (23 265) (110 351)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor 28 272 (80 749)

Esta rubrica reflete as variagdes na cotacdo das obrigagdes do tesouro em carteira, registadas durante os

exercicios de 2023 e de 2022, respetivamente (detalhe na Nota 14).

Estas obrigagBes encontram-se a garantir o Sistema de Indemnizacgdo aos Investidores (Sll), conforme decorre

da regulamentacdo aplicdvel a atividade da Sociedade, nomeadamente do artigo 82 do Regulamento n2
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O referido sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermedidrio
financeiro que ndo tenha capacidade financeira para restituir ou reembolsar esses mesmos montantes. Esta
carteira é ajustada consoante as necessidades de reforgo do penhor decorrentes do nivel de responsabilidades

perante terceiros, conforme regras determinadas pelo préprio Sil.
NOTA 8 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

O valor desta rubrica é composto por:

2023 2022
Outras comissdes recebidas - 3
Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (Sl) (5000) (5 000)
Donativos e quotizagdes (21 744) (1137)
Outros resultados de exploragdo (26 744) (6 134)

O montante registado na rubrica Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (SIl) corresponde ao pagamento
anual efetuado pela Sociedade para este sistema, para assegurar as despesas de funcionamento, conforme

previsto no Regulamento n.2 2/2000 da CMVM.

Na rubrica Donativos e quotizagdes encontram-se contabilizados os donativos atribuidos pela Sociedade para

apoio de causas de solidariedade que promovam o combate a pobreza e a dignidade da vida humana.

NOTA 9 — CUSTOS COM O PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

2023 2022
Remuneragdo de empregados (889 320) (881 477)
Remuneragdes dos 6rgdos sociais (305 733) (302 505)
Encargos relativos a remuneragoes (275 565) (273 878)
Outros custos com o pessoal (446 559) (456 222)
Outros encargos sociais obrigatérios (28) (75)
Total de custos com o pessoal (1917 205) (1914 157)

O montante registado na conta de remunerac¢des dos érgdos sociais inclui o montante pago ao Conselho de

Administracdo e ao Conselho Fiscal, cujo detalhe é apresentado abaixo.

A sub-rubrica de “Outros custos com o pessoal” inclui, essencialmente, os custos que a Sociedade incorreu

com os seguros de salde, vida e acidentes de trabalho, tickets infancia e educagdo e quildmetros pagos aos
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colaboradores por utilizagdo de viatura propria. Ainda nesta sub-rubrica encontra-se refletida a estimativa
contabilistica no montante de 271 325 euros (2022: 273 641 euros), aprovada pelo Conselho de Administragdo
relativamente ao prémio de desempenho a atribuir a cada colaborador em resultado da performance de 2023
e a estimativa contabilistica no montante de 52 000 euros (2022: 45 800 euros), a aprovar pela Assembleia

Geral relativamente ao prémio a atribuir ao Conselho de Administragao.

De acordo com a politica de remuneragdes em vigor na Sociedade, sempre que o valor da remuneragdo
varidvel do ano em andlise de qualquer colaborador seja superior a 40% da sua remuneracdo total anual, a
remunerac3o variavel serd diferida em pelo menos 40% por um periodo de 3 anos. O direito ao pagamento da
componente varidvel da remunerac3o sujeita a diferimento é efetuado numa base proporcional ao longo do
periodo de diferimento e poderd ser reduzida ou revertida caso o desempenho da Sociedade regrida ou seja

negativo.

A estimativa de prémios por desempenho referente ao exercicio de 2023 inclui 0 montante de 83 532 euros
(2022: 85 440 euros) atribuido a colaboradores do Departamento Comercial, do qual 40% desse prémio esta
sujeito a diferimento por 3 anos, de acordo com o previsto na politica de remuneragdes e que se resume

conforme apresentado no quadro seguinte:

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Total

Pagamento do prémio de desempenho 2021 363957 23 160 23160 23160 - 433437
Pagamento do prémio de desempenho 2022 35000 250 265 11392 11392 11392 - 319441
Pagamento do prémio de desempenho 2023 - - 289912 11138 11138 11138 323325
398 957 273 425 324 464 45 690 22 530 11138 1076 203

Os montantes a pagar em 2025, 2026 e 2027 correspondem ao diferimento de 40% da remuneragdo varidvel,

cujo prémio por desempenho ultrapassa os 40% da remuneragdo total.

O efetivo médio de trabalhadores ao servico da Sociedade, distribuido por categorias profissionais, foi o

seguinte:
2023 2022
Conselho de Administragdo 2 2
Comercial/Investimentos 9 9
Especificas / Técnicas 2 2
Outras fungdes 3 3
16 16

Os valores de remuneragdes fixas e varidveis pagos aos 6rgdos sociais da Sociedade durante os exercicios

findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 foram os seguintes:

-
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2023 2022 2023 2022
Remuneragdo Fixa Remuneragdo Varidvel
Orgdo de gest3o 275733 272 505 45 800 48 000
Orgdo de fiscalizacdo 30000 30000 - -
Total de remuneragdes 305 733 302 505 45 800 48 000

Os valores de remuneragdes fixas e varidveis pagos dos colaboradores da Sociedade durante os exercicios de

2023 e 2022 foram os seguintes:

Efetivo médio

trabalhadores 2023 2022 2023 2022
2023/2022
Remuneragdo Fixa Remuneragdo Varidvel
Departamento Comercial 5 460 881 460412 165610 296 745
Departamento de Investimentos 4 200 705 197 450 34725 36 180
Fungdes de controlo 2 107 305 108 276 10 500 5500
Outros departamentos 3 120 429 115339 15600 16 400
Total de remuneragdes 14 889 320 881477 226 435 354 825

Em 2023 foi pago o montante de 272 235 euros a titulo de remunerag3o varidvel, tendo sido efetuado um

acerto face a estimativa contabilizada em 2022 no montante de 1 190 euros.

Uma vez que a Sociedade ndo é classificada como empresa de grande dimens&o, o Conselho de Administragdo

decidiu ndo atribuir remuneragdes pagas em agdes ou em instrumentos indexados a a¢des.

NOTA 10 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, esta rubrica tem a seguinte

composigdo:

Suporte informatico

Deslocagdes, estadas e representacdo
Avengas e honorarios

Bancos de dados

Consultores e auditores externos
Rendas e alugueres

Informagdes

Comunicagdes

Outros fornecimentos de terceiros
Formagao

Material de consumo corrente
Agua energia e combustiveis
Transportes

Limpeza

Outros (< 5.000 euros)

Total de gastos gerais administrativos

2023 2022
(391 286) (369 566)
(185921) (156 085)
(170 148) (154 711)

(82 353) (84 516)
(70 611) (70 063)
(46 731) (47 076)
(30877) (27 838)
(24 722) (21 487)
(12 736) (11 342)
(9 049) (10 739)
(11 820) (8 466)
(6743) (6014)
(5713) (5358)
(5 806) (4 755)
(7 135) (8 288)
(1 061651) (986 304)
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O saldo apresentado na rubrica de suporte informatico, diz respeito a custos com a manutencdo de sistemas,
suporte informatico, assegurado por entidades terceiras, assim como ao custo do licenciamento do sistema

informatico utilizado pela Sociedade para a gestdo de carteiras de clientes.

Os montantes faturados nos exercicios de 2023 e 2022, a titulo de honorarios, pelo Revisor Oficial de Contas
da Sociedade, funcdo exercida pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, Lda., incluidos na rubrica de Avengas e honordrios, ascenderam a 62 710 euros em 2023 e 57000

euros em 2022 (montantes sem IVA), que se decompdem conforme segue:

2023 2022

Servico de revisdo legal 35000 31000
Outros servicos de garantia de fiabilidade 28 800 26 000
63 800 57 000

NOTA 11 — IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos

diferidos.

A rubrica de “Ativos por impostos diferidos” inclui montantes associados a prémios por desempenho a pagar

num prazo superior a um ano, relativos aos anos de 2021, 2022 e 2023, conforme se apresenta em seguida:

2024 2025 2026 2027 total

Pagamento diferido do prémio de desempenho 2021 23160 23160 - - 46320
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2022 11392 11392 11392 - 34176
Pagamento diferido do prémio de desempenho 2023 - 11138 11138 11138 33413
34 552 45 690 22 530 11138 113 909

Imposto diferido do prémio de desempenho 2021 5906 5906 - - 11811
Imposto diferido do prémio de desempenho 2022 2905 2905 2905 - 8715
Imposto diferido do prémio de desempenho 2023 - 2 840 2840 2 840 8520
Ativo por Imposto diferido (taxa de 25,5%) 8 811 11651 5745 2 840 29 046

Os valores registados em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 na rubrica “passivos por
impostos correntes” correspondem a estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio de 2023 e 2022

(liquida dos pagamentos por conta efetuados), apurado conforme segue:
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31-12-2023  31-12-2022

Resultado antes de impostos 3079900 2672580
Montantes a acrescer/ (deduzir) 156 219 118710
Resultado tributavel / (Prejuizo fiscal) 3236119 2791290
Base tributavel 3236119 2791290
Imposto sobre o rendimento 679 585 586171
Despesas tributadas autonomamente 16 164 17584
Derrama municipal 48 542 41 869
Derrama estadual 52084 38739
Imposto corrente 796 374 684 363
Insuficiéncia de estimativa de imposto de 2022 25591 -
Total de imposto corrente 821 965 684 363
Pagamentos por conta 611683 639 633
Imposto a pagar 184 691 44 730
Taxa de imposto 21,00% 21,00%
Derrama municipal 1,50% 1,50%
Derrama estadual (lucro tributdvel > 1 500 000 e < 7 500 000 euros) 3,00% 3,00%
Taxa efetiva 26,69% 25,61%

O pagamento do imposto corrente é efetuado com base em declara¢des de autoliquidagdo que ficam sujeitas
a inspegdo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, contados a
partir do exercicio a que respeitam, podendo resultar, devido a diferentes interpreta¢des da legislacdo fiscal,

em eventuais liquidagdes adicionais.
No caso de utilizagdo de prejuizos fiscais, o prazo de caducidade € o do exercicio do direito de reporte.

Adicionalmente, de acordo com o Cédigo do IRC, a Autoridade Tributédria poderd efetuar as correcBes que
considere necessarias para a determinagdo do lucro tributdvel sempre que, em virtude de relagdes especiais
entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condigdes diferentes das
que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que o resultado apurado seja

diferente do que se apuraria na auséncia dessas relagdes.

Na opinido da Administracdo da Sociedade, ndo é previsivel que venha a ser efetuada qualquer liquidagdo

adicional, relativamente a 2022 e 2021, que seja significativa para as demonstragdes financeiras da Sociedade.

A insuficiéncia de estimativa registada no exercicio de 2023, respeita ao acerto de imposto corrente de 2022
no montante de 25 591 euros, relativo aos prémios por desempenho contabilizados nos anos de 2021 e 2022,

com previsdo de pagamento num prazo superior a doze meses.
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NOTA 12 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, os valores desta rubrica correspondem a depésitos

3 ordem em outras instituicdes de crédito, nacionais e internacionais, os quais ndo sdo remunerados:

31-12-2023  31-12-2022

Dep0sitos a Ordem - SGKB 438049 1815981
Depdsitos a Ordem - Millennium BCP 251818 456 437
Depdsitos a Ordem - Banco BiG 6471 36598
Total de disponibilidades em outras instituicdes de crédito 696 338 2 309016

A diminuicdo na rubrica é devida a subscri¢do de aplicagdes em instituicdes de crédito (ver Nota 13).
NOTA 13 — APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, os valores desta rubrica correspondem a aplicagBes

em instituicBes de crédito no estrangeiro, as quais sdo remuneradas:

31-12-2023 31-12-2022

Aplicacdes em instituicdes de crédito no pais 151 050 -
Aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 3037520 754 168
Total de aplicagdes em instituigdes de crédito 3188 570 754 168

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade aplicou o excesso de liquidez num depdsito fiducidrio junto do BNP

Paribas, no montante de 750 000 euros pelo prazo de 1 ano remunerado a uma taxa fixa anual de 2,47%.

Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade tinha diversas aplicagdes junto de Institui¢des de crédito no
estrangeiro, nomeadamente, BNP Paribas e Société Générale, no montante total de 3 000 000 euros, com
prazos que variam de 1 més a 1 ano e com taxas que variam entre 3,48% e 4,14%. A Sociedade aplicou também
o montante de 150 000 euros junto de uma Instituicdo de crédito nacional, o BIG Banco de Investimento

Global, pelo prazo de 3 meses remunerado a uma taxa fixa anual de 3,50%.

Os quadros abaixo apresentam o detalhe das aplicagdes em vigor em 31 de dezembro de 2023 e 2022.
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31-12-2023
Institulcpes - Montante inicial Data inicio Data fim N.edias Taxa Juro corrido e
crédito aplicagdes
BIG 150 000 20-10-2023 18-01-2024 90 3,50% 1050 151050
BNPParibas 500 000 22-02-2023 22-02-2024 365 3,48% 15080 515080
BNPParibas 1250000 11-10-2023 11-10-2024 366 3,94% 11081 1261081
Société Générale 250000 11-12-2023 11-01-2024 31 3,95% 549 250549
Société Générale 1000 000 28-09-2023 28-03-2024 182 4,14% 10810 1010810
TOTAL 3150 000 38570 3188570
31-12-2022
i Montante inicial Data infcio Data fim N.2dias Taxa Juro corrido To.tal e
crédito aplicagdes
BNPParibas 750 000 11-10-2022 11-10-2023 365 2,47% 4168 754 168
TOTAL 750 000 4168 754 168

NOTA 14 — ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, esta rubrica é analisada como se segue:
31-12-2023  31-12-2022

Instrumentos de divida publica portuguesa 571195 540272

Total de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 571195 540 272

As obrigagdes do tesouro em balango foram adquiridas com o objetivo de garantir o Sistema de Indemnizagdo
aos Investidores (“SlIl”), de acordo com o Decreto-Lei n.2 222/99, de 22 de junho, e o0 Regulamento n.2 2/2000

da CMVM, pelo que ndo podem ser utilizadas para outro fim.
Ndo foram adquiridos nem alienados titulos durante o ano de 2023.

A decomposicdo da carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados é como se segue:

31-12-2023

Descrigdo Quantidade Valor nominal azzli:irg:: Valias corJrledrg: Valor de Balango

OTRV Euribor 6M+100 150 000 1,02 152 860 875 3322 157 057
PGB 2,125 17/10/2028 120 000 1,07 128 702 (9259) 531 119974
PGB 0.3 10/17/31 Corp 225000 0,97 218 048 (28 249) 139 189937
PGB 0.7 10/15/27 110000 0,95 104 115 (51) 162 104 227
Total 603 725 (36 684) 4154 571195
31-12-2022

Descrigdo Quantidade  Valor nominal aZ:Il::g:: Valias corjrlIJ;:: Valor de Balango

OTRV Euribor 6M+100 150000 1,02 152 860 695 671 154 226
PGB 2,125 17/10/2028 120 000 1,07 128 702 (14 371) 531 114 862
PGB 0.3 10/17/31 225000 0,97 218 048 (46 278) 139 171908
PGB 0.7 10/15/27 110 000 0,95 104 115 (5002) 162 99276
603 725 (64 956) 1503 540 272
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NOTA 15 — OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANG(VEIS

O movimento nas rubricas de outros ativos tangiveis e ativos intangiveis, durante o exercicio de 2023, foi o

seguinte:

Saldo em 31-12-2022 Movimentos do ano Saldo em 31-12-2023
Rubrica Valor Amortizagdo  Abates / Olft.ras Aqumg-bes Amortlza'g.'fo P — Amortizagdo 'Val.or

Bruto Acumulada Acertos aquisicdes locacdo do Exercicio Acumulada liquido
Obras em iméveis arrendados 75685 40655 - - - 4883 75685 45537 30148
Mobilidrio e material 51819 32060 - = 5639 51819 37695 14124
Maquinas e ferramentas 96337 37420 (2319) 35709 25196 129727 61388 68339
Equipamento informatico 60415 33157 109 1308 13553 61832 45726 16 106
InstalagBes interiores 5539 2528 - - 408 5539 2935 2604
Equipamento de seguranga 5950 5950 5950 5950 0
Outro equipamento 6013 758 - - 231 6014 989 5025
Outros ativos locagdo - Viaturas LX 224 296 129626 (39737) 69418 57615 250171 147 508 102 663
Outros ativos locagdo - Viaturas OPO 27280 7258 (91) - 6649 27189 13906 13283
Outros ativos locagao - Imével LX 506 510 455932 (506 510) 122 059 121058 122059 70480 51579
Total ativos tangiveis 1059 844 745 344 (548 548) 37017 191477 235232 735985 432114 303870
Sistemas de tratamento automético de dados (software) 72 860 65615 30858 12886 103717 78 501 25216
Outros ativos intangiveis - Business transfer agreement 1762845 807970 - 176 285 1762845 984 255 778 590
Outros ativos intangiveis 21046 15314 - 73 4647 21119 19961 1158
Total ativos intangiveis 1856751 888 899 - 30931 193818 1887681 1082717 804964
O movimento nas rubricas de ativos tangiveis e intangiveis, durante o ano de 2022, foi o seguinte:

Saldo em 31-12-2021 Movimentos do ano Saldo em 31-12-2022
Rubfica Valor Amortizagdo Abites O\‘Jt'ras Aquisicdes Amortizaséc ValorBruto Amortizagdo }/alor

Bruto Acumulada aquisicées - locagdo do Exercicio Acumulada liquido
Obras em imdveis arrendados 75685 35292 5363 75685 40655 35030
Mobilidrio e material 51819 24 591 = - 7469 51819 32060 19 759
Maguinas e ferramentas 65401 24093 (3422) 34358 16 749 96337 37420 58917
Equipamento informatico 53 694 20743 (579) 7300 12993 60415 33157 27258
InstalagBes interiores 5539 2025 - - 503 5539 2528 3011
Equipamento de seguranga 5950 5562 388 5950 5950 =
Outro equipamento 6013 527 - 231 6013 758 5255
Outros ativos locagdo - Viaturas LX 206928 112 414 51250 51094 224296 129 626 94670
Outros ativos locagdo - Viaturas OPO 49036 22592 (15) 6407 27280 7258 20022
Outros ativos locagdo - Imével LX 506 165 337049 - 345 118 883 506510 455932 50578
Total ativos tangiveis 1026230 584888  (4001) 41658 51580 220080 1059844 745344 314 500
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 76416 64 691 (9966) 6410 - 10890 72860 65615 7245
Outros ativos intangiveis - Business transfer agreement 1762845 631 686 & B 176 284 1762845 807970 954 875
Outros ativos intangiveis 20442 14 407 (4941) 5545 5848 21046 15314 5732
Total ativos intangiveis 1859703 710784 (14 907) 11955 = 193022 1856751 888899 967852

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos abatidos encontravam-se totalmente amortizados.

Na data de efetivacdo do contrato de trespasse (Business Transfer Agreement) em 1 de junho de 2018, o valor

liquido de parte do imobilizado, assim como, o valor atribuido a vida util esperada de outras partes do

imobilizado, foram transferidos para a LMcapital.

Nessa mesma data, foi também contabilizado o ativo intangivel associado a carteira de clientes transferida no

montante de 1 762 845 euros. Relativamente a este montante, foi possivel determinar com razoavel grau de

fiabilidade a vida Util deste ativo, fixada em 10 anos (média histdrica da relagdo dos clientes com o Saint Galler

KantonalBank, ponderada pelos ativos em carteira), tendo em conta os dados abaixo:

e Montante dos ativos a transferir;
[ ]
e Média ponderada destes dois parametros.

Inicio do ano de relacéo do cliente com o SGKB, comparado com o ano da transferéncia; e
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Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os “Outros ativos locagdo” respeitam aos ativos por direito de uso

decorrentes da aplicagdo da IFRS 16 em 1 de janeiro de 2019.

A Sociedade tem contratadas locages operacionais de viaturas, ao servico dos colaboradores e da
administragdo, bem como do edificio onde se encontra a sua sede social. Os contratos de locagéo operacional
das viaturas apresentam uma duragdo de 48 meses e o contrato do edificio uma duracdo de 12 meses,
renovavel por igual periodo. Os contratos de leasing sdo negociados individualmente e apresentam diferentes

termos e condiges.
NOTA 16 — ATIVOS DE CONTRATOS COM CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, esta rubrica é composta por:

31-12-2023 31-12-2022

Comissdo de gestdo 1739116 1556 354
Comissdo de consultoria e de prestagdo de informagdo consolidada 26223 32443
Total de ativos de contratos com clientes 1765 339 1588 797

O saldo em 31 de dezembro de 2023 reflete o acréscimo das comissdes de gestdo das carteiras de clientes

relativas, essencialmente, ao ultimo trimestre de 2023 e que serdo cobradas em janeiro de 2024.

NOTA 17 — OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, esta rubrica é analisada como se segue:

31-12-2023 31-12-2022

Seguros 29936 27 335
IVA a recuperar 28 664 20635
Outras despesas com encargos diferidos 19931 15724
Outros devedores diversos 8017 8017
Fundo de compensacdo de trabalho 3711 3469
Adiantamentos a fornecedores 2633 2923
Outras rendas 955 932
Total de outros ativos 93 846 79 034

O valor registado na sub-rubrica “Outros devedores diversos”, diz respeito ao montante de caucdo pago

previsto no contrato de arrendamento.
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NOTA 18 — OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, esta rubrica é analisada como se segue:

31-12-2023  31-12-2022

Encargos a pagar - por custos com pessoal 603 445 552 306
IVA a pagar 233065 221554
Rendas de locagdo operacional 157 254 155189
Encargos a pagar - por gastos gerais administrativos 51048 57714
Retencdo IRS - sobre rendimentos de trabalho dependente 24 416 39067
Retencdo - Imposto do selo 24318 -
Contribuicdes para a seguranga social 28524 28 855
Outros encargos a pagar - gastos gerais administrativos 23225 25022
Outros custos a pagar 12 656 14 996
Retencdo - sobre rendimentos prediais 143 140
Outros - 91
Total de outros passivos 1158 094 1094934

O montante registado em “Encargos a pagar — por custos com pessoal” inclui, em 31 de dezembro de 2023, a
estimativa contabilistica de prémios por desempenho, no total de 403 821 euros (2022: 353 921 euros), 0 qual

ird ser pago e atribuido aos colaboradores e Administragdo da Sociedade, conforme referido na Nota 9.

As rendas de locagdo operacional, no montante de 157 254 euros, dizem respeito ao registo do valor atual dos
montantes a pagar ao abrigo dos contratos de aluguer dos iméveis e das viaturas que se encontram ao servico

da Sociedade, decorrente da aplicagdo da IFRS 16.
NOTA 19 — CAPITAL, RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Ac0es Ordinarias

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o capital social da Sociedade € de 1 250 000 euros,
integralmente realizado em dinheiro, sendo representado por 1 250 000 ages tituladas nominativas, com o

valor nominal de 1 euro cada, subscrito conforme segue:

(i) 1249992 euros, correspondente a 1 249 992 agdes, pela acionista Lopes Marques - SGPS, Lda;

(i) 2 euros, correspondente a 2 acdes, pela acionista Majestiknumber, Lda;

(i) 2 euros, correspondente a 2 agBes, pelo acionista Miguel Angelo Fraga Lopes Marques;

(iv) 2 euros, correspondente a 2 acdes, pela acionista Rita Amado de Albuquerque Rodrigues Lopes
Marques; e

(v) 2 euros, correspondente a 2 agdes, pela acionista Silvia Maria Brito Leal.
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Esta rubrica a 31 de dezembro de 2023 e 2022 apresenta a seguinte composicdo:

31-12-2023 31-12-2022

Capital realizado 1250000 1250000
Outras reservas e resultados transitados 2573402 2175758
Resultado do exercicio 2286981 1988217
Total de capital, reservas e resultados transitados 6110383 5413 975

Nos termos do artigo 295.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais (“CSC”), uma percentagem n3o inferior &
20.2 parte dos lucros da Sociedade é destinada a constituicdo da reserva legal e, sendo caso disso, a sua

reintegragdo, até que aquela represente a 5.2 parte do capital social.

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a reserva legal da Sociedade excede o limite minimo

previsto no CSC, motivo pelo qual ndo é necessario o seu reforgo por via da aplicagcdo do resultado do exercicio.

Conforme deliberagdo da Assembleia Geral de 8 de margo de 2023, o resultado do exercicio de 2022, no
montante de 1 988 217 euros, foi aplicado conforme se segue: 20% (397 644 euros) foi transferido para a

conta de resultados transitados e 80% (1 590 573 euros) distribuidos pelos acionistas.

O resultado positivo apurado pela Sociedade, no exercicio de 2023, no montante de 2 286 981 euros, sera
aplicado da seguinte forma, conforme proposta do Conselho de Administracdo a Assembleia-Geral: 12,5% do
mesmo (285 873 euros) transferido para a conta de resultados transitados e 87,5% (2 001 108 euros)
distribuidos pelos acionistas. Esta proposta ndo coloca em causa o cumprimento de qualquer indicador e

requisito regulatorio.
Fundos Préprios

A data de 31 de dezembro de 2023 a Sociedade cumpre com o récio de solvabilidade resultante da aplicagéo

do Regulamento n? 2019/2033 da Unido Europeia.
NOTA 20 — TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Sdo consideradas partes relacionadas da Sociedade:

(i)  Uma sociedade na qual um membro do érgdo de administragdo ou do 6rgdo de fiscalizagdo, ou o seu
cénjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau detém o controlo ou exerce influéncia
significativa;

(i)  Membros dos drgdos de administragdo e de fiscalizagdo; e

(iii) Conjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau dos membros dos érgdos de administragdo e

de fiscalizacdo;
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As transacdes com partes relacionadas ocorridas em 2023 e 2022 s&o relativas a distribuicdo de dividendos,

tal como segue:

31-12-2023 31-12-2022
Lopes Marques - SGPS, Lda 1590574 1659 392
Total 1590574 1 659 392

As transacdes com partes relacionadas relativas a pagamentos ao Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal

sdo mencionadas na Nota 9.
NOTA 21 — EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:
31-12-2023  31-12-2022

Compromissos perante terceiros
Responsabilidade potencial para 0 S.1.1 966 808 972 815

Responsabilidades por prestagdo de servigos
Montantes administrados pela Sociedade 1087 444 842 992 139678

NOTA 22 — GESTAO DE RISCOS

O exercicio da atividade da LMcapital envolve a assuncdo de riscos de diversas naturezas que, se ndo forem

adequadamente geridos, poderdo comprometer a sua sustentabilidade e viabilidade financeira.
Sistema de Gestdo de Riscos

O Sistema de Gestdo de Riscos é parte integrante do Sistema de Controlo Interno da Sociedade e visa
proporcionar um adequado ambiente de controlo, no dambito do qual, a Sociedade desenvolve a sua atividade,
de forma enquadrada com a sua apeténcia pelo risco. O Sistema de Gestdo de Riscos implementado pretende

ser solido, eficaz e consistente.

Na sua implementacdo, foi aplicado o principio da proporcionalidade, que define a Sociedade como uma
instituicdo de pequena dimensdo, revelando baixa complexidade das atividades exercidas, assegurando a
coeréncia entre o perfil de risco da Sociedade e o seu modelo de negdcio e garantindo sempre o cumprimento

dos objetivos regulamentares nesta matéria.
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Todas as categorias de risco consideradas materiais sdo geridas de acordo com procedimentos dedicados de
monitorizacdo e controlo, numa perspetiva individual e agregada, objeto de uma metodologia dedicada e

controlados através de métricas e limites especificos.
Perfil de Risco da Sociedade (niveis de tolerdncia ao risco)

A Sociedade desenvolve a sua atividade de uma forma sustentada e prudente, assente em principios de
solidez, sustentabilidade e rendibilidade, que garantem a compatibilidade entre a estratégia de negdcio

tragada e os niveis de tolerancia ao risco definidos.

O apetite ao risco estabelecido pelo Conselho de Administragdo assegura a manutencdo de récios de balanco
sélidos, por meio de uma adequada posigdo de capital e de um perfil de liquidez seguro, que permite enfrentar
potenciais situagdes de stress. Procura igualmente assegurar niveis de capital suficientes para fazer face a
eventuais perdas, mantendo-se acima dos niveis exigidos pelas entidades de supervisdo e garantindo a

continuidade da atividade da Sociedade.

A estratégia de risco seguida estd diretamente relacionada com os objetivos e Plano Estratégico da Sociedade,
regularmente revisto e monitorizado pelo Conselho de Administragdo. O Plano Estratégico estabelece o
modelo de governo e envolvimento das diferentes areas da Sociedade, a gestdo do risco, os mecanismos de

monitorizagdo e a integragdo do apetite ao risco nos processos de gestdo de tomada de decis3o.
Declaragdo de Apeténcia pelo Risco (RAS)

A RAS da Sociedade é aprovada pelo Conselho de Administragdo, a partir das politicas e planos de atividades
propostos pela Fungdo de Gestdo de Riscos (FGR) e pela Fungdo de Compliance (FC), e assenta nos seguintes

principios gerais:

e  Garantir niveis de solvéncia e liquidez - a Sociedade assegura niveis adequados de solvéncia e liquidez,
observando os seguintes principios:

a. Manter a solidez de capital através de uma avaliagdo regular da estrutura de balanco;

b. Manter um nivel de capital acima das exigéncias regulamentares, garantindo uma taxa de
conservagao em linha com as expetativas de mercado tanto em cendrios normais como em
cenarios adversos;

¢. Continuar a assegurar uma posicdo de liquidez estavel, sélida e segura capaz de suportar cenarios
adversos e um periodo minimo de sobrevivéncia de 6 meses.

e Assegurar a sustentabilidade de longo prazo mantendo um crescimento sustentado através dos
clientes atuais e potenciais — a Sociedade assegura a sua sustentabilidade e posicdo no mercado

observando os seguintes principios:
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a. Sustentabilidade de longo prazo, através de uma monitorizagdo adequada dos riscos do balango
e fora de balanco, de uma melhoria na eficiéncia operacional e da gestdo dos riscos que possam
pdr em causa a execugdo da estratégia da sociedade;

b. Manutencdo de uma estrutura plana e transparente que proporciona elevados niveis de
satisfacdo aos clientes e minimize o risco operacional.

o Adotar praticas de exceléncia na gestdo de risco - a Sociedade assegura a adog¢do das melhores
préticas na gestdo de risco, observando os seguintes principios:

a. Opera de acordo com principios sélidos e eficazes de gestdo de risco e politicas que asseguram o
cumprimento das leis e regulamentos, garantindo o pleno alinhamento com as melhores praticas
internacionalmente reconhecidas;

b. Desenvolve uma forte cultura de gestdo de risco focada na salvaguarda da solvéncia e liquidez da
Sociedade, evitando riscos que possam afetar os stakeholders, em particular os clientes, e

assegurando uma forte reputagdo e imagem no mercado.

A RAS é revista, pelo menos, uma vez por ano (ou sempre que as circunstancias em matéria de riscos
identificados a cada momento assim o determinem), tanto em termos dos limites de tolerancia ao risco
considerados, como em termos do grau de risco atribuido a cada categoria de risco. Para cada categoria de
risco identificada, o grau de risco é fixado a partir de uma classificagdo (Muito Baixo, Baixo, Médio, Alto e

Muito Alto).
Identificac8o, avaliagdo, acompanhamento e controlo de riscos

A definicdo das categorias de risco a que a Sociedade estd ou pode vir a estar exposta, encontra-se suportada
nas categorias definidas no quadro legal e regulamentar existente, designadamente no Anexo | do
Regulamento da CMVM n.2 9/2020. As categorias de risco abaixo identificadas procuram abranger todos os
fatores associados aos eventos de risco que poderdo ter um impacto material e aos quais a Sociedade estd ou

pode vir a estar exposta. Ndo foram identificadas categorias de risco adicionais.
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Categoria de Risco REI Categoria de Risco Subcategoria de Risco

Sustentabilidade do modelo de negdécio
Viabilidade do modelo de negécio
Estrutura de governo interno

Estrutura de gestdo de risco e cultura
Infraestruturas, dados e reporte

Incumprimento
Pais

[ Riseo da mareada 111 [ Risc delmereado N Instrumentos de capital na carteira prépria

— — Evolugdo negativa das taxas de juro dos mercados financeiros

Fraude interna e externa

Praticas em matériade emprego e seguranca no local de trabalho
Clientes, produtos e praticas comerciais

Danos em ativos fisicos

Peturbacdo das atividades de negdcio e falhas no sistema
_Execucdio, entrega e gestdo de processos

Concentragdo de liquidez e/ou financiamento
Cash-flow mismatch

Mercado
Crédito
Liquidez
Concentracdo
Cambial

Taxa de Juro

Regulamentacdo externa (leis e regulamentos)

Normativo interno

Atividades de investimento (MIFID I1)

Reporte periodico, pedidos de informacdo da entidade de supervisdo e
envio de informag&o obrigatéria a outras entidades externas

Incumprimento das obr apr cdo do brangt to de
capitais e financiamento do terrorismo

Defini¢do e implementagdo da estrategia
Seguranca ldgica
Gest&o de alteracSes

Qualidade e integridade de dados
Disponibilidade e continuidade
_Seguranga fisica
Ciberseguranca
Inovacdo tecnoldgica
Subcontratagdo

Sustentabilidade ambiental
Sustentabilidade social
Governo

Imagem e relacdo com stakeholders
Praticas de negécio e mercado impréprias

[ Risealde protacho de dadas pessoais I Protecdo de dados pessoais
[ Risco/da segire NN perdas por falta de cobertura

Todas as categorias avaliadas como materiais sdo sujeitas a quantificagdo dos seus impactos, competindo a
Funcdo de Gestdo de Riscos e Controlo Interno desenvolver, documentar e aprovar os modelos de avaliagdo
riscos ou as metodologias de quantificagdo dessas categorias, traduzindo o seu impacto em termos de
consumo de capital, da posicdo de liquidez ou de outra medida quantitativa ou qualitativa considerada

adequada.

Detalham-se e definem-se abaixo as principais categorias de risco cuja andlise, avaliagdo e acompanhamento
consideramos relevante face & dimens3o e atividade da Sociedade, sendo aquelas que poderdo afetar de

forma mais significativa a sustentabilidade e viabilidade financeira da Sociedade:
Risco de estratégia e modelo de negdcio

O risco de estratégia e modelo de negdcio consiste na ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de decisbes estratégicas inadequadas, da deficiente implementagdo das decisdes ou da
incapacidade de resposta a alteragdes no meio envolvente ou a alteragdes no ambiente de negdcios da

Sociedade.
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O Conselho de Administracdo assegura uma gestdo adequada do risco de estratégia e modelo de negdcio,
formalizando os conceitos, os principios orientadores, o modelo de gestdo de risco, bem como os principais

elementos e processos do quadro de gestdo de risco associado.

Devido & incerteza quanto a evolugo dos mercados financeiros e o impacto nos ativos sob gestdo, a Sociedade
considera o risco de estratégia e modelo de negdcio médio, motivando um maior acompanhamento do plano

estratégico e da execugdo orcamental.
Risco operacional

O risco operacional define-se como o risco de incorrer em prejuizos financeiros resultantes de deficiéncias na
definic3o ou execucdo de procedimentos internos, recursos humanos insuficientes ou inadequados, falhas nos

sistemas de informag&do ou como consequéncia de fatores externos.

A Sociedade tem implementados procedimentos e principios de gestdo e controlo do risco operacional que
permitem identificar os riscos operacionais, controla-los, reporta-los e mitigd-los. Adicionalmente, garante a
existéncia de avaliacdes periddicas sobre as suas principais atividades, com o objetivo de identificar novos

riscos e avaliar a eficacia e eficiéncia dos mecanismos de controlo existentes.
A Sociedade considera o risco operacional médio.

Associado ao risco operacional esta o risco de tecnologias de informagdo e comunicagdo (TIC), que se define
como o risco associado a incapacidade para impedir acessos ndo autorizados, garantir a adequagdo,
disponibilidade e integridade dos sistemas e dados, adaptar os sistemas de informag&o as novas necessidades,

dentro de um intervalo de tempo e a custos razodveis, bem como o prosseguimento da estratégia definida.

O risco associado a esta componente especifica é considerado alto, em linha com os diversos alertas emitidos

pelos supervisores em matéria de ciberseguranca.
Risco reputacional

O risco de reputagdo consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de uma percecdo negativa da imagem publica da Sociedade, fundamentada ou néo, por
parte de clientes, fornecedores, analistas financeiros, colaboradores, investidores, érgdos de imprensa ou pela

opinido publica em geral.

O Conselho de Administragdo monitoriza, de forma continua, o impacto de uma eventual percecdo negativa
da imagem da Sociedade junto dos seus principais stakeholders. Neste ambito, estdo definidos e

implementados procedimentos para uma selegdo criteriosa de parceiros e as politicas de comunica¢do da
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informagdo tém como objetivo implementar instrumentos que assegurem a transparéncia dos atos de gestdo

e da situagdo patrimonial.

O risco de reputagdo é um risco transversal que pode emergir dos demais riscos da gestdo da LMcapital, o que
significa que a estratégia deste risco passa também pela gestdo dos demais riscos decorrentes da atividade de

gestdo de ativos.

Por norma, os riscos associados a uma percegdo negativa da imagem costumam ter impactos significativos,

motivo pelo qual a Sociedade avalia este risco como médio.
Risco de compliance

O risco de compliance é definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital, decorrentes de violagdes ou da ndo conformidade relativamente a leis, regulamentos,
determinagdes especificas, contratos, regras de conduta e de relacionamento com clientes, praticas instituidas
ou principios éticos, que se materializem em san¢des de caracter legal, na limitagdo das oportunidades de
negécio, na redugdo do potencial de expansdo ou na impossibilidade de exigir o cumprimento de obriga¢des

contratuais.

A Fungdo de Compliance é responsdvel por identificar, avaliar, monitorizar, aconselhar e reportar situa¢ées
gue possam colocar em risco o cumprimento das obriga¢cdes a que a LMcapital estd sujeita e por evitar perdas
financeiras materiais ou danos na reputacdo que a Sociedade podera sofrer devido ao ndo cumprimento da

legislacdo que lhe é aplicdvel.

A estratégia de negdécio definida pelo Conselho de Administragdo prevé o estrito cumprimento de todas e
quaisquer disposi¢cdes normativas aplicaveis a atividade da Sociedade, quer de indole legal, regulamentar ou
regulatéria, em conformidade com padr&es de ética, conduta e de acordo com as melhores préticas exigiveis

promovendo a boa imagem e produtividade da Sociedade.

A estratégia de gestdo do risco de Compliance visa promover a robustez dos processos e procedimentos
alicercados em sistemas de informagdo que permitam garantir a todo o momento o cumprimento de normas,

leis, regulamentos aplicaveis a atividade, garantindo o alinhamento com o apetite ao risco definido.
A elevada intensidade regulatdria justifica a avaliagdo deste risco como médio.
NOTA 23 —JUSTO VALOR

Os ativos financeiros que se encontram registados no Balanco da Sociedade ao custo amortizado sdo as
disponibilidades em outras instituigdes de crédito, constituidas por depdsitos a ordem, e as aplicagdes em

instituicdes de crédito constituidas por depdsitos a prazo, sendo o justo valor idéntico ao valor pelo qual se
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encontram registadas, considerando os prazos curtos associados a estes ativos financeiros, e os ativos de

contratos com clientes, que compreendem o acréscimo das comissdes de gestdo das carteira de clientes, cujo

justo valor é idéntico ao seu valor de balango considerando o prazo de recebimento das mesmas.

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
(Nota 12)

Aplicacdes em instituicdes de crédito (Nota 13)
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
(Nota 14)

Ativos de contratos com clientes (Nota 16)

Qutros ativos (Nota 17)

Outros passivos (Nota 18)

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
(Nota 12)

Aplicacdes em instituicdes de crédito (Nota 13)
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
(Nota 14)

Ativos de contratos com clientes (Nota 16)

Outros ativos (Nota 17)

Outros passivos (Nota 18)

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

31-12-2023
Justo valor
Custo amortizado Nivel 1 Nivel 2 Nivel3  Valor de balango
696 338 - A - 696 338
3188570 - = “ 3188 570
- 571195 - - 571195
1765339 - s - 1765339
93 846 - . - 93 846
1158 094 - - - 1158 094
31-12-2022
Justo valor
Custo amortizado Nivel 1  Nivel 2 Nivel3  Valor de balango
2309016 - - - 2309016
754 168 - - = 754 168
- 540272 - - 540 272
1588797 - - - 1588 797
79 034 - = - 79 034
1094 934 - - - 1094 934

A data de aprovacdo das presentes demonstracdes financeiras pela Administra¢do da Sociedade, ndo é do seu

conhecimento qualquer acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2023, data de referéncia das

referidas demonstracdes financeiras, que justifique ajustamentos e/ou divulgacdes materialmente relevantes

nas demonstracgdes financeiras apresentadas.
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Relato sobre a auditoria das demonstracées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da LMcapital Wealth Management — Empresa de
Investimento, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2023 (que
evidencia um total de 7.453.168 euros e um total de capital proprio de 6.110.383 euros, incluindo um
resultado liquido de 2.286.981 euros), a demonstragéo de resultados e de outro rendimento integral, a
demonstracgao de alteragdes no capital préprio e a demonstragédo dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas as demonstragoes financeiras, incluindo informagdes materiais sobre a
politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira da LMcapital Wealth Management —
Empresa de Investimento, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos
de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgédo de fiscalizagdo pelas demonstragées
financeiras

O drgao de gestdo é responsavel pela:

a) preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaborag3o do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a err
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d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagao da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O é6rgéao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagéo da
informagao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorcdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragtes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestéo;

d) concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atenga@o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagées ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;
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e) avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéao constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragoes financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade, nao identificamos
incorregdes materiais.

18 de margo de 2024

PricewaterhouseCoopers & Associados
ociedade de Revisares Oficiais de Contas, Lda.
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - EMPRESA DE
INVESTIMENTO, S.A.
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
2023

Excelentissimos Senhores Acionistas da

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — EMPRESA DE INVESTIMENTO, S.A.

De acordo com as disposigdes legais — alinea g) do n.2 1 do artigo 420.2, do Cddigo das
Sociedades Comerciais — e estatutarias aplicaveis, o Conselho Fiscal vem submeter a
apreciagao de V. Exas., o seu Relatdrio e dar Parecer sobre os documentos de prestacéo
de contas, os quais compreendem o Relatério de Gestdo, a Demonstracdo do
Rendimento Integral, o Balangco, a Demonstragdao de Alteragdes no Capital Proprio e a
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, bem como as correspondentes Notas Explicativas
Integrantes das Demonstragdes Financeiras, apresentadas pelo Conselho de
Administra¢dao da sociedade LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — EMPRESA DE
INVESTIMENTO, S.A. (doravante, abreviadamente, LMcapital ou Sociedade), relativos ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

No desempenho das suas fungdes, o Conselho Fiscal acompanhou regularmente,
durante o exercicio de 2023, de forma pormenorizada e no dmbito das competéncias
que lhe estdo confiadas, o funcionamento da Sociedade, tendo, designadamente,
realizado, sempre que se justificou ou se mostrou pertinente, reunides com
responsdveis da Sociedade e solicitado a estes, informacdes e esclarecimentos, e
apreciado as contas e os atos de gestao mais relevantes, ocorridos no exercicio, tudo

nos termos do disposto na legislagdo pertinente e aplicavel.




Ao longo de todo o periodo, de modo analogo aos periodos anteriores, deve enaltecer-
se, o inexcedivel empenho, disponibilidade e colaboragdo, sempre patenteados pelo
Conselho de Administracdo e demais departamentos da Sociedade, que prestaram a
este Conselho Fiscal, sem excecdo, todos os esclarecimentos e disponibilizaram todas as
informagdes solicitadas, respondendo de forma cabal a todas as questdes que lhes

foram suscitadas.

Entrando na apreciacdo subjacente a este relatdrio, cumpre referir que 2023 foi um
excelente ano para os mercados financeiros, apesar do contexto extremamente
complexo e negativo vivido em anos anteriores, ainda afetados pela pandemia da
COVID-19, surgida em 2020, acrescido pelo surgimento do conflito sem perspetivas de
resolucdo, entre a Russia e a Ucrdnia, desde fevereiro de 2022, bem pelo conflito no
médio Oriente, surgido a partir de 7 de Outubro de 2023, entre Israel e o Hamas,

também sem perspetivas de resolugdo.

Existem, no entanto, sinais positivos dos Bancos Centrais, designadamente dos Estados
Unidos e Europa, que ja sinalizaram estarem muito proximo do fim dos respetivos ciclos
de politica monetéria restritiva, perspetivando alguns cortes de taxa de juro, em 2024,
mantendo-se robusto o cendrio macroecondmico e a inflagdo controlada, pelo que se

antevé que a tendéncia de recuperagdo ird continuar em 2024.

Ficou por outro lado e uma vez mais patente a notével capacidade demonstrada por
toda a equipa da Sociedade, que ndo s6 conseguiu reter a esmagadora maioria dos
clientes mas também incrementar o seu portfolio, com a entrada de novos clientes e
com um incremento dos ativos sob gestdo, retomando o que se vinha verificando, desde
o inicio de atividade da Sociedade, o que permitiu um aumento do resultado do exercicio

de 2023 em cerca de 15%, relativamente ao exercicio de 2022.




De facto, o resultado liquido obtido pela LMcapital, em 2023, cifrou-se em € 2 286 981
(dois milhdes duzentos e oitenta e seis mil novecentos e oitenta e um euros), que
comparado com o atingido no ano anterior, de 1988 217 (um milhdo novecentos e
oitenta e oito mil duzentos e dezassete euros), reflete o incremento percentual acima
referido, além de ter sido superior ao de 2021 - € 2 212 522 (dois milhdes, duzentos e
doze mil e quinhentos e vinte e dois euros) — o que reflete também a tendéncia existente

desde o inicio da atividade da sociedade.

Relativamente aos principais elementos sobre a situagdo patrimonial da Sociedade,
cumpre relevar a manutengdo do racio de solvabilidade em niveis adequados aos
previstos pela regulamentacdo interna aplicavel, que ndo foram postos em causa pelo
montante da distribuicdo de dividendos proposta pela Administracdo, com a qual

concordamos e que alias foi aprovado em reunido do Conselho Fiscal, de 28 de fevereiro

de 2024.

Salientamos ainda a criteriosa manutengdo, por um lado, dos procedimentos de
compliance aplicaveis, com a profundidade devida e, por outro, de uma estrutura
adequada para fazer face as necessidades inerentes ao desenvolvimento da atividade,
sem esquecer, ainda, a manutengdo atualizada dos procedimentos de controlo interno
que visam dar estrito cumprimento as medidas sobre branqueamento de capitais, cuja

efetividade apreciamos.

Esta postura da Sociedade é tanto mais louvdvel, quanto é certo que, apesar de ter
deixado de estar legalmente enquadrada como entidade de interesse publico, decidiu
manter e manteve, as suas politicas e procedimentos, nos seus multiplos aspetos,
inalteradas, com o objetivo de assegurar a prossecu¢do e manutengao dos resultados

verificados até a data.




Este Conselho efetuou ainda as verificagdes consideradas pertinentes e adequadas, ao
nivel da Demonstracdo do Rendimento Integral, o Balan¢o, a Demonstragdo das
Altera¢Ges do Capital Préprio e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, bem como as
correspondentes Notas Explicativas Integrantes das Demonstragdes Financeiras, com

referéncia ao exercicio de 2023.

Adicionalmente, confirmamos a propriedade e consisténcia dos critérios valorimétricos

utilizados, os quais merecem a nossa concordancia.

Procedemos ainda a uma analise ao Relatdrio de Gestao, relativo ao exercicio de 2023,
constatando que o mesmo obedece ao disposto nas disposigdes legais e estatutarias
aplicaveis e aprofunda adequadamente os aspetos mais relevantes que caracterizaram

a atividade da Sociedade, no periodo, entre outros mais abrangentes.

Apreciamos, igualmente, nos termos do n.2 1 do artigo 452.2 do Cddigo das Sociedades
Comerciais, a Certificagdo Legal das Contas, relativa ao exercicio de 2023, datada de 18
de marco de 2023, a qual foi emitida sem reservas, pela Senhora Dr.2 Isabel Maria
Martins Medeiros Rodrigues, Revisor Oficial de Contas, em representagdo da

PricewaterhouseCoopers & Associados — SROC, Lda.

Os documentos de prestac¢do de contas individuais, lidos em conjunto com a Certificagdo
Legal das Contas Individuais, possibilitam, em nossa opinido, uma adequada
compreens3o da situacdo financeira em 31 de dezembro de 2023 e dos resultados e dos
fluxos de caixa, no periodo findo nessa data, da LMcapital e satisfazem as disposi¢coes

legais e estatutdrias aplicaveis e em vigor.

Como resultado das acdes de fiscalizacdo levadas a efeito, somos de Parecer que sejam
aprovados o Relatério de Gestdo, a Demonstragdo do Rendimento Integral, o Balango, a
Demonstracdo das Alteracdes do Capital Préprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa,
bem como as correspondentes Notas Explicativas Integrantes das Demonstragdes

Financeiras, e ainda a proposta de aplicagdo do resultado liquido, tal como apresentados




pelo Conselho de Administragdo, todos relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro

de 2023.

O Conselho Fiscal reforga, por ultimo e novamente, o seu agradecimento ao Conselho
de Administracdo e aos responsdveis pelos departamentos financeiro, de compliance e
de risco da Sociedade, pela excelente colaboragdo e disponibilidade, que muito

contribuiram para o bom desempenho das suas fungdes.

Lisboa,19 de marco de 2024

O CONSELHO FISC}J: ey

José Rodrigues de Jests — Presidente
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Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha — Vogal
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Ana Cristina Louro Ribeiro Doutor Simdes — Vogal







