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ENQUADRAMENTO, AMBITO E OBJETIVOS

A LMcapital Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A. (“LMCapital” ou “Sociedade”) encontra-se
habilitada a prestar os servicos de investimento previstos nas alineas c) e f), do n.° 1 do artigo 290.° do Cédigo

dos Valores Mobiliarios (“CVM”) — Gestao de carteiras por conta de outrem e Consultoria para investimento.

Neste ambito, a Sociedade pretende construir um modelo de negdcio responsavel e dar a conhecer o seu
compromisso em termos de sustentabilidade, quer na sua atividade diaria, quer no processo de tomada de

decisdes de investimento nas carteiras por si geridas e na consultoria para investimentos.

As preocupacgoes relacionadas com a sustentabilidade sdo cada vez mais relevantes, assumindo maior destaque
ndo so6 para a LMcapital, mas também para os seus clientes e para a sociedade em geral. Os compromissos
internacionais assumidos, em particular, a Agenda 2030 para o desenvolvimento sustentavel proposta pela
Organizagao das Nagdes Unidas (“ONU”), bem como o Acordo de Paris, requerem a transi¢gdo para um modelo

de desenvolvimento econdmico sustentavel.

A LMcapital assume como elemento fundamental do seu modelo de negdcio responsavel, a adogao de politicas
sustentaveis, transversais a toda atividade, incluindo as relagdes estabelecidas com clientes, fornecedores e

demais stakeholders.

A presente Politica de Sustentabilidade traduz o compromisso assumido pela LMcapital na adogéo das melhores
praticas ambientais, sociais e de governo (“ASG”), definindo as principais linhas orientadoras, assentes no quadro

legal e regulamentar, bem como nas melhores praticas internacionalmente conhecidas nestas matérias.
1. CONCEITOS E DEFINICOES

Os conceitos apresentados abaixo devem prevalecer ao longo da presente Politica, atenta a definigdo que lhes é

conferida de seguida:

¢ Investimento sustentavel: Investimento numa atividade econdémica que contribui para um objetivo de
natureza ambiental, tal como medido, por exemplo, pelos indicadores fundamentais da eficiéncia dos
recursos em mateéria de utilizacdo de energia, de energias renovaveis, de matérias-primas, da agua e dos
solos, de producdo de residuos e de emissdes de gases com efeito de estufa, ou do impacto na
biodiversidade e na economia circular, ou um investimento numa atividade econémica que contribui para
um objetivo de natureza social, em particular um investimento que contribui para combater as desigualdades
ou que promove a coesao social, a integragéo social e as relagdes laborais, ou um investimento em capital
humano ou em comunidades econémica ou socialmente desfavorecidas, desde que tais investimentos nao
prejudiquem significativamente nenhum desses objetivos e desde que as empresas beneficiarias do
investimento empreguem praticas de boa governacédo, em particular no que diz respeito a estruturas de
gestao, relagdes laborais e praticas de remuneragado do pessoal sas e ao cumprimento das obrigagdes
fiscais.

e Principais impactos negativos: Por principais impactos negativos, devem entender-se os impactos
negativos mais significativos das decisbes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade nos
dominios das questdes ambientais, sociais e laborais, do respeito pelos direitos humanos e da luta contra

a corrupgao e o suborno.
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e Taxonomia da UE: A taxonomia da UE é um sistema de classificagao, previsto no Regulamento (UE)
2020/852, que estabelece uma lista de atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.
Esse regulamento ndo estabelece uma lista de atividades econdmicas socialmente sustentaveis. Os

investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental podem ou n&o ser alinhados com a taxonomia.

e Indicadores de sustentabilidade: Os indicadores de sustentabilidade medem a forma como sio

alcangadas as carateristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

o Fatores de sustentabilidade: As questdes ambientais, sociais e laborais, o respeito pelos direitos

humanos, a luta contra a corrupgao e o suborno.

e Indices de referéncia: indices utilizados para aferir se o produto financeiro assegura a concretizagéo das

carateristicas ambientais ou sociais que promove.

¢ Risco em matéria de sustentabilidade: um acontecimento ou condi¢cdo de natureza ambiental, social ou
de governacgao, cuja ocorréncia € suscetivel de provocar um impacto negativo significativo efetivo ou

potencial no valor do investimento.
2. ESTRATEGIA E EIXOS DE ATUAGAO

2.1. Impacto na atividade diaria

A LMcapital pretende construir um modelo de negécio responsavel e dar a conhecer 0 seu compromisso em
termos de sustentabilidade. Neste contexto, a Sociedade integra na sua estratégia preocupagdes ambientais,
sociais e de governo, contribuindo assim, ainda que de forma limitada, para os objetivos de desenvolvimento

sustentavel preconizados na Agenda 2030 da ONU e no Acordo de Paris.

A LMcapital assume como elemento fundamental do seu modelo de negdcio responsavel, a adogéo de politicas
sustentaveis, transversais a toda atividade, incluindo nas relagdes estabelecidas com clientes, fornecedores e

demais stakeholders. Neste ambito, foram definidos como prioritarios 3 pilares de atuagao:

Ambiente

= Promover uma estratégia e implementar a¢gdes que minimizem o impacto ambiental gerado pela Sociedade.

Pessoas
=  Promover o bem-estar fisico, emocional e social dos colaboradores, criando um ambiente de trabalho saudavel,

no qual todos se sintam desafiados, reconhecidos e respeitados;
= Promover a ligagdo a comunidade, através do apoio de causas sociais que promovam o combate a pobreza e

a dignidade da vida humana.

Operagoes, produtos e servigos
= Assegurar a definicdo e implementagao de critérios de sustentabilidade que integrem o processo de tomada

de decisdes de investimento nas carteiras geridas pela Sociedade e na consultoria para investimentos;

= Promover a avaliagédo dos riscos ambientais, sociais e de governo.
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2.2. Impacto na Politica de Investimentos

A incorporagao de fatores “ASG” na definicao das estratégias de investimento é considerada em paralelo com a

incorporagao dos restantes fatores de analise tradicionais.

Os fatores ambientais incluem, nomeadamente, preocupagdes relacionadas com a pegada ambiental de uma
empresa, regido ou pais e a necessidade de preservagao ambiental, a politica ambiental e a gestdo ambiental de
produtos. Os fatores sociais englobam direitos dos trabalhadores, seguranga, diversidade, educagéo, direitos
humanos, acesso a saude e desenvolvimento fisico, literacia, entre outros. Os fatores de governo das sociedades
referem-se ao sistema de politicas e praticas ao abrigo das quais uma empresa € dirigida e controlada,
abrangendo questdes de transparéncia, independéncia dos 6rgaos sociais, direitos dos acionistas, combate a
corrupgéao e organizagdo do modelo de governagao com vista ao cumprimento de objetivos de longo prazo, entre

outros.

Embora as diferentes estratégias de investimento ndo tenham como objetivo principal a realizagdo de
investimentos sustentaveis, estas procuram promover carateristicas ambientais e sociais, nos termos do
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019 (“SFDR”).

No processo de anadlise e tomada de decisdes de investimento sdo ponderados os indicadores de sustentabilidade
disponibilizados pela Morningstar, nomeadamente: (i) “Morningstar Sustainability Rating”; (ii) “EU SFDR Fund type
Article 8 or Article 97; (iii) “Corporate Sustainability Score” e (iv) “Sovereign Sustainability Score”, sempre que esta

informagéo se encontre disponivel.

Estes indicadores permitem enquadrar os fundos de investimento analisados nas categorias estabelecidas nos
artigos 6.°, 8.° e 9.° do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2019 (“SFDR”), bem como comparar a carteira com o score médio da Morningstar para produtos com perfil de

risco semelhante.

As diferentes estratégias de investimento podem também investir em produtos financeiros que nao se enquadram
nos artigos 8.° ou 9.° do referido regulamento, nomeadamente produtos que ndo promovam carateristicas
ambientais e/ou sociais. A incorporagido de carateristicas ambientais e sociais na estratégia de investimento é
considerada em paralelo com a incorporagéo dos restantes fatores de analise tradicionais, que se sobrepdem,
uma vez que os riscos de sustentabilidade podem afetar a oferta e procura de produtos financeiros, com impacto

potencial na sua valorizagao e rendibilidade.

As diferentes estratégias de investimento da LMcapital ndo tem, no entanto, como objetivo principal investir em
instrumentos financeiros emitidos por empresas cuja atividade envolva produtos ou servigos relacionados com: (i)
armamento ndo convencional e munigdes; (ii) atividades consideradas ilegais ou sujeitas a proibigao internacional;
(iii) corrupgao, branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo; (iv) trabalho forgado e trabalho infantil;

(v) pornografia e prostituicao; (vi) violacdo de direitos humanos.

Por forma a garantir a adequacéo do investimento a cada cliente, tomando em consideragéo os critérios ASG, o
Departamento de Investimentos acede a ferramentas com informagao especializada e atualizada sobre estas

matérias, assim como a informagao disponibilizada pelos respetivos emitentes dos instrumentos financeiros.

A integracdo dos riscos de sustentabilidade abrange todo o ciclo de investimentos, ou seja, nas decisées de

investimento, desinvestimento e selecao e avaliagdo de instrumentos financeiros.
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Nos termos e para efeitos do Regulamento Delegado UE n.° 2017/565, na redagdo dada pelo Regulamento
Delegado UE n.° 2021/1253, desde 2 de agosto de 2022, que a LMcapital procede ao levantamento e compilagdo
das preferéncias em matéria de sustentabilidade, por forma a apurar se os investidores nao profissionais
pretendem integrar ou ndo, um ou diversos instrumentos financeiros na sua estratégia de investimento que

incorporem:

1. Propor¢do minima a alocar a investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental, de acordo com o
disposto no artigo 2.°, ponto 1, do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho

(Taxonomia);

2. Proporgdo minima a alocar a investimentos sustentaveis de acordo com o disposto no artigo 2.°, ponto
17, do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho (SFDR);

3. Investimentos que n&o tenham principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

(Principais Impactos Negativos).

Dado que a maioria das empresas ainda nao disponibiliza informacao suficiente no que concerne ao alinhamento
dos seus investimentos com as matérias de sustentabilidade, nem se os mesmos consideram os principais
impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade, ndo existem dados fiaveis facilmente acessiveis que
possam ser considerados. Consequentemente, ainda nio € possivel a LMcapital a obtengao de dados relevantes
que lhe permitam efetivar a correspondéncia entre as preferéncias dos seus clientes e os produtos ou
determinadas carteiras de investimento. Neste contexto, a LMcapital utilizara apenas as preferéncias identificadas
relativas aos produtos referidos no ponto 2 acima e sempre tendo em conta uma correspondéncia possivel, de

caracter minimo, de acordo com as escolhas dos seus clientes.

A LMcapital ird acompanhar atentamente as evolugées na implementacéo pratica do pacote regulamentar no
ambito das finangas sustentaveis, por forma a detetar, a cada momento, novos dados relevantes sobre os
produtos referidos nos pontos 1 e 3 acima, com o objetivo de melhorar continuamente a eficacia e eficiéncia da

correspondéncia face as preferéncias dos clientes em matéria de sustentabilidade.

2.2.1. Declaragao sobre o impacto negativo das decisdoes de investimento nos

fatores de sustentabilidade

Nos termos da alinea b), do n.° 1 do Artigo 4.° do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho e do Artigo 12.° do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da Comissdo, a LMcapital ndo considera
0s impactos negativos das decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade, atendendo a limita¢des

de recursos que permitam aferir de forma precisa estes impactos.

A LMcapital ird continuar a acompanhar atentamente as evolugbes legais e regulamentares nesta matéria, por
forma a detetar, a cada momento, novos dados relevantes sobre sustentabilidade, com o objetivo de melhorar

continuamente a eficacia e eficiéncia da correspondéncia face as preferéncias dos clientes nestas matérias.

2.3. Impacto na gestao de riscos

A LMcapital promove a avaliagao dos riscos ambientais, sociais e de governo. A identificagdo e mitigacdo dos
diferentes riscos é fundamental para manter uma gestdo eficiente e transparente, capaz de avaliar

antecipadamente os impactos de possiveis ocorréncias, aumentando a resiliéncia da atividade da Sociedade.
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A Funcgéao de Gestao de Riscos e Controlo Interno assume a responsabilidade por identificar, avaliar, controlar e
acompanhar a exposi¢cao aos riscos de sustentabilidade, tendo em conta a natureza, a dimenséo e a complexidade
das atividades desenvolvidas.

Neste sentido, sdo tomados em consideragdo eventuais condicionantes de natureza ambiental, social ou de
governo que, a acontecerem, possam ter impacto significativo na Sociedade ou no valor dos ativos financeiros

que integram as carteiras de investimento dos clientes.

Salienta-se que a LMcapital ndo cumpre os requisitos de instituicao de maior dimensao consagrados no artigo 4.°,
n.° 3 e 4 do Regulamento SFDR.

2.4. Impacto na Politica de Remunerag¢o6es

A LMcapital integra na sua Politica de Remuneragdes os riscos identificados em matéria de sustentabilidade. E
do entendimento da Sociedade que a Politica de Remuneragdes representa um instrumento que tem em
consideragdo objetivos sustentaveis, na medida em que assegura as condicdes necessarias para a
implementagao de uma remuneragéo justa e capaz de motivar e fidelizar os seus colaboradores e 6rgaos sociais,

atenta a natureza, a dimensao e a complexidade das atividades desenvolvidas.

A Politica de Remunerag¢des admite uma estrutura remuneratdria sustentavel em termos financeiros, assumindo
a LMcapital um comportamento prudente na assung¢ao de riscos que possam colocar em causa a atividade de
longo prazo da Sociedade.

3. APROVAGAO, REVISAO E DIVULGAGAO

A Politica de Sustentabilidade é aprovada pelo Conselho de Administragdo e divulgada a todos os colaboradores
da Sociedade. Compete a fungdo Compliance assegurar a sua manutenc¢ao e atualizagdo, com periodicidade
minima anual ou sempre que se verifiquem alteragdes significativas nos principios ou na legislagcdo e

regulamentacao que a suportam, justificando a sua alteragdo ou atualizagéo.

A presente politica esta disponivel na rede interna para consulta de todos os colaboradores e divulgada no site
da LMcapital (www.Imcapital.pt).

Departamento Data
Elaborado por: Compliance 20.04.2023
Aprovado Por: Conselho de Administragédo 26.04.2023
Controlo de Versoes

Versodes Data de entrada em vigor Observagoes
Verséo 1.2021 dez/21 Verséo Inicial
Verséo 1.2023 abr/23 Revisdo de conceitos e definigcbes; Definicdo de

critérios e objetivos de sustentabilidade.

LMcapital Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A.

P21. Politica de Sustentabilidade


http://www.lmcapital.pt/

	1. CONCEITOS E DEFINIÇÕES
	2. ESTRATÉGIA E EIXOS DE ATUAÇÃO
	2.1. Impacto na atividade diária
	2.2. Impacto na Política de Investimentos
	2.2.1. Declaração sobre o impacto negativo das decisões de investimento nos fatores de sustentabilidade
	2.3. Impacto na gestão de riscos
	2.4. Impacto na Política de Remunerações

	3. APROVAÇÃO, REVISÃO E DIVULGAÇÃO

