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ANEXO | — INFORMAGAO PRE-CONTRATUAL SOBRE SUSTENTABILIDADE



A. INFORMAGAO SOBRE A SOCIEDADE

A LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — EMPRESA DE INVESTIMENTO, S.A. (“LMcapital” ou “Sociedade”)
é um intermediario financeiro autorizado e registado junto da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(“CMVM”) sita na Rua Laura Alves n.2 4, apartado 14258, 1064-003 Lisboa, sob o n.2 379 e no Sistema de
Indemnizacdo aos Investidores (“Sll”) sob o n.2 154, encontrando-se habilitada a prestar o servico de
investimento previsto na alinea c) do n.2 1 do artigo 290.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios (“CVM”) —
Gestdo de carteiras por conta de outrem.

A LMcapital encontra-se registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o n.2 Unico de
registo e pessoa coletiva 514 389 591, com sede na Avenida da Liberdade, 190 — 5.2 A 1250-147 Lisboa,
podendo ser contactada através dos seguintes meios: Telefone: +351 210 438 300/ Fax: +351 210 438 333 /
E-mail: geral@Imcapital.pt.

B. SERVICOS PRESTADOS

Gestdo de carteiras - No ambito da atividade de gestdo de carteiras, a Sociedade tem duas linhas de
produtos: a gestdo discriciondria e a gestdo de carteiras personalizada.

Tanto a gestdo discriciondria como a gestdo de carteiras personalizada sdo da responsabilidade do
Departamento de Investimentos, tendo por base model portefdlios adequados e devidamente ajustados
aos diferentes perfis de risco. A gestdo de carteiras personalizada diferencia-se da gestao discriciondria, na
medida em que permite a inclusdo de instrumentos financeiros especificos, satisfazendo objetivos de
investimento de determinados clientes, tendo sempre em consideracado o respetivo perfil de risco.
Prestacao de Servigos de Informagao Consolidada do Patrimdnio - Este servico visa a preparagao de um
relatério com a informacdo consolidada de todas as contas bancarias e de custédia de instrumentos
financeiros, das quais o Cliente é titular, independentemente da geografia, do nimero total de bancos ou
de custodiantes, com o peso relativo de cada ativo e classes de ativos no patrimonio global.

C. CONDICOES PREVIAS
O inicio da relagdao contratual entre o cliente e a LMcapital, incluindo a abertura de conta, encontra-se
condicionado a verificacdo cumulativa dos seguintes requisitos:

(i) aceitacdo e assinatura pelo cliente do Contrato de Gestdo de Carteiras ou de Prestacdo de Servicos

de Informagao Consolidada do Patrimdnio;
(ii) preenchimento completo da Ficha de InformagGes, com a identificacdo e assinatura dos respetivos
titulares da conta ou respetivos representantes; e

(iii) apresentagdo ou entrega de todos os documentos legalmente exigidos.
Sem prejuizo da documentacdo exigida, em cumprimento da legislacdo e regulamentacdo em vigor, a
LMcapital ndo podera abrir contas em nome do cliente sem que lhe sejam transmitidos, relativamente a
todos os Titulares e Representantes, as seguintes informagdes minimas:
(a) Pessoas Singulares - (i) fotografia; (ii) nome completo e assinatura; (iii) data de nascimento; (iv)
nacionalidade; (v) tipo, nimero, data e entidade emitente do documento de identificagdo; (vi) numero de
identificacdo fiscal ou equivalente emitido por autoridade competente; (vii) profissdo e entidade patronal,
guando existam; (viii) endereco completo da residéncia permanente e se diferente do domicilio fiscal; (ix)
naturalidade; (x) outras nacionalidades ndo constantes do documento de identificacéo;
(b) Empresarios em Nome Individual - (i) os elementos referidos em (a); (ii) nimero de identificacdo de
pessoa coletiva ou numero de identificagdo fiscal; (iii) denominacgao; (iv) endereco da sede; e (v) objeto;
(c) Pessoas Coletivas - (i) denominagdo; (ii) objeto; (iii) morada completa da sede social; (iv) nimero de
identificacdo de pessoa coletiva ou equivalente emitido por autoridade estrangeira competente; (v)
identificagdo dos titulares de participagdes no capital e nos direitos de voto de valor igual ou superior a 5%;



(vi) identidade dos titulares dos érgdos de administracdo ou drgao equivalente, bem como de outros
guadros superiores relevantes com poderes de gestdo; (vii) pais de constituicdo; e (viii) codigo CAE, quando
exista;

(d) Estabelecimentos individuais de responsabilidade limitada ou pessoas coletivas sem personalidade
juridica - o regime previsto na alinea (c), com as necessarias adaptacées.

D. CATEGORIZAGAO E RE-CATEGORIZAGAO DE INVESTIDORES

Previamente a realizacdo de qualquer operacao, a LMcapital procede a categorizacdo de cada cliente, de
acordo com as categorias legalmente definidas para o efeito: (i) Investidor Ndo Profissional; (ii) Investidor
Profissional; e (iii) Contraparte Elegivel.

Sao Investidores Nao Profissionais aqueles que ndo se enquadrem nas alineas abaixo enunciadas
relativamente a Investidores Profissionais.

Consideram-se Investidores Profissionais as seguintes entidades: a) instituicdes de crédito; b) empresas de
investimento; c) empresas de seguros; d) instituicoes de investimento coletivo e respetivas sociedades
gestoras; e) fundos de pensdes e respetivas sociedades gestoras; f) outras instituicdes financeiras
autorizadas ou reguladas, designadamente entidades com objeto especifico de titularizacdo, respetivas
sociedades gestoras, se aplicavel, e demais sociedades financeiras previstas na lei, sociedades de capital de
risco, fundos de capital de risco e respetivas sociedades gestoras; g) instituicdes financeiras de estados que
ndo sejam membros da Unido Europeia que exercam atividades semelhantes as referidas nas alineas
anteriores; h) entidades que negoceiam em instrumentos financeiros sobre mercadorias; i) governos de
ambito nacional e regional, bancos centrais e organismos publicos a nivel nacional ou regional que
administram a divida publica ou que gerem fundos destinados ao financiamento de sistemas de seguranca
social ou de regimes de pensdes de reforma ou de protecao de trabalhadores, instituicdes supranacionais
ou internacionais, designadamente o Banco Central Europeu, o Banco Europeu de Investimento, o Fundo
Monetario Internacional e o Banco Mundial; j) Pessoas que prestem servigos de investimento, ou exercam
atividades de investimento, que consistam, exclusivamente, na negociagdo por conta propria nos mercados
a prazo ou a contado, neste caso com a Unica finalidade de cobrir posicGes nos mercados de derivados, ou
na negociacdo ou participacdo na formacdo de precos por conta de outros membros dos referidos
mercados, e que sejam garantidas por um membro compensador que atue nos mesmos, quando a
responsabilidade pela execucdo dos contratos celebrados for assumida por um desses membros; k) pessoas
coletivas cuja dimensdo, de acordo com as suas Ultimas contas individuais, satisfaca dois dos seguintes
critérios: i) capital préoprio de 2 milhGes de euros; ii) ativo total de 20 milhGes de euros; iii) volume de
negdcios liquido de 40 milhdes de euros; ) pessoas a quem tenha sido conferido esse tratamento pela
Sociedade.

S3ao Contrapartes Elegiveis do intermedidrio financeiro com o qual se relacionam as entidades nas alineas
a) a i) enunciadas acima, com excecdo das entidades referidas na alinea h) e dos governos e organismos
publicos de ambito regional.

A cada uma destas categorias serdo atribuidos diferentes niveis de prote¢do, bem como deveres,
designadamente no que concerne ao nivel de informacgao fornecida ao cliente.

Se o cliente assim o entender, podera requerer um tratamento diferente, implicando uma alteracdo do seu
nivel de protecao. O tratamento de um Investidor Profissional como Investidor Ndo Profissional depende
de acordo escrito a celebrar entre a Sociedade e o cliente que o solicite.

Sempre que um Investidor Nao Profissional solicite a Sociedade o tratamento como Investidor Profissional,
a Sociedade realizard uma avaliacdo prévia dos conhecimentos e experiéncia do cliente, através da qual
procurara garantir que este tem capacidade para tomar as suas préprias decisGes de investimento e que
compreende 0s riscos que as mesmas envolvem, ponderada a natureza dos servigos, instrumentos
financeiros e operagdes contratadas.



E condic3o prévia para a recategorizacio de um cliente como Investidor Profissional que, em relagdo ao
cliente, se verifiqguem no minimo dois dos seguintes requisitos:
(i) Ter efetuado operagées com um volume significativo no mercado relevante, com uma frequéncia
média de 10 operacdes por trimestre, durante os ultimos quatro trimestres;
(ii) Dispor de uma carteira de instrumentos financeiros, incluindo também depdsitos em numerario, que
exceda 500.000,00 euros;
(iii) Trabalha ou trabalhou no setor financeiro, durante, pelo menos, um ano, em cargo que exija
conhecimento dos servigos ou operagcdes em causa.
A solicitagdo de tratamento como Investidor Profissional observa os seguintes procedimentos: (a) o cliente
solicita a Sociedade, por escrito, tratamento como investidor profissional, devendo indicar de forma precisa
guais os servigos, instrumentos financeiros e operacdes em que pretende tal tratamento; (b) apds a
realizacdo da avaliacdo da verificacdo dos critérios acima, a Sociedade informa o cliente, por escrito, do
deferimento do pedido e das consequéncias resultantes da satisfacdo do seu pedido, explicitando que tal
op¢do importa uma reducdo da protecdo que lhe é conferida por lei ou regulamento; (c) recebida tal
informacdo, o cliente deve declarar, por escrito, em documento auténomo, que estd ciente das
consequéncias da sua opcao.
Os clientes que sejam Contrapartes Elegiveis, de acordo com os termos legais, podem solicitar ser tratados
como Investidores Profissionais ou como Investidores Ndo Profissionais, em relacdo a qualquer tipo de
operacado ou operacoes especificas, sendo sempre necessario celebrar um acordo escrito para o efeito.
A categoria atribuida a cada cliente ser-lhe-a comunicada por escrito.

E. AVALIACAO DA ADEQUAGAO E DO PERFIL DE RISCO DO CLIENTE

Tendo por objetivo agir no melhor interesse dos seus clientes, a LMcapital através de um questiondrio, que
permite avaliar a adequacdo de operagdes e determinar o perfil de risco de cada cliente, recolhe
informacdo sobre os conhecimentos e experiéncia em matéria de investimentos, a situagdo financeira, os
objetivos de investimento incluindo o nivel de tolerancia ao risco, a capacidade para fazer face a perdas, o
horizonte temporal de investimento e ainda as preferéncias de sustentabilidade do cliente, embora esta
ultima ndo concorra para a determinagdo do perfil de risco. Para o efeito, serdo solicitadas determinadas
informacgdes, relativamente as quais o cliente deve assegurar a sua atualidade, exatidao e completude.
Salienta-se a importancia do fornecimento de informacdo atual, precisa e detalhada sobre os
conhecimentos, experiéncia, situacdo financeira, objetivos de investimento e objetivos de sustentabilidade
e "ASG”, para que a Sociedade possa alocar os produtos e servicos que melhor se adequam ao perfil do
investidor. A resposta a este questionario permite a LMcapital atuar no melhor interesse dos clientes na
sua qualidade de investidores, uma vez que permite determinar o perfil de investidor do cliente e avaliar a
sua adequacao as diferentes estratégias de investimento da Sociedade.

No quadro infra sdo apresentadas as referidas estratégias, objetivos de investimento e respetivos limites de
alocacdo maxima por classe de ativos.



Alocacéo de ativos financeiros (méaxima)

Obrigagdes Convertiveis,
Warrants, Produtos
Liquidez ou Obrigagdes ou Acbes ou Estruturados sem capital
equivalente equivalente equivalente garantido e
Investimentos
Alternativos

Instrumentos Derivados
(para fins diferentes da
cobertura de risco)

Estratégia de Investimento Objetivos

RENDIMENTO =
Preservagdo do

Horizonte temporal K 100% 100% 10% 5% 5%
p capital
recomendado >2 anos) P
CONSERVADOR Rendimento e
(Horizonte temporal preservagdo do 100% 100% 20% 10% 10%
recomendado >3 anos) capital
DEFENSIVO Rendimento e
(Horizonte temporal crescimento do 100% 100% 35% 15% 20%
recomendado >4 anos) capital

MODERADO Crescimento do
(Horizonte temporal 100% 100% 60% 30% 20%

capital
recomendado >5 anos) p
DINAMICO Maximizar o
(Horizonte temporal crescimento do 100% 100% 100% 100% 25%
recomendado >10 anos) capital

Nota: Limite mdximo de exposi¢do por instrumento financeiro é 10%.

F. INVESTIMENTO EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Os servigos prestados pela LMcapital assentam nos principios e normas consagradas nos diplomas legais
gue enquadram a sua atividade. Os servicos de gestdo de carteiras assentam nos seguintes principios:

(i) definicdo, em conjunto com o cliente, dos objetivos a atingir, o horizonte de investimento, assim
como as classes de instrumentos financeiros que incorporam o portefdlio;

(i) avaliagdo da adequacéo e do perfil de risco do cliente, sendo posteriormente selecionado o modo de
gestdo pretendido para os ativos;

(iii) diversificacdo de carteiras e estratégia de retorno;

(iv) observancia dos mais elevados padrSes de qualidade, o que se traduz, nomeadamente, no
acompanhamento permanente do cliente por um gestor especializado, tendo por base uma gestdo
adaptada ao perfil de cada investidor, bem como no atempado e cuidado esclarecimento do cliente
acerca dos potenciais riscos envolvidos nas operagdes a realizar.

No ambito do servigo de gestdo de carteiras, o cliente deve ter presente a importancia de uma defini¢do
cuidada dos seus objetivos de investimento. Devem ser avaliadas as vantagens e desvantagens de cada
estratégia de investimento e a sua adequacgdo face a capacidade financeira e propensdo ao risco. Ainda
assim, o risco que as estratégias estd associado decorre da natureza dos valores mobiliarios (ag¢Oes,
obrigacbes, warrants, certificados, unidades de participacao, etc.), da volatilidade dos precos, da liquidez
do mercado, da capacidade financeira e da solvabilidade do emitente e do tipo de mercados onde os
valores mobilidrios sdo negociados.

As informagOes essenciais sobre os instrumentos financeiros que constituem os portefélios podem ser
consultadas no ponto G. e a defini¢cdo dos respetivos riscos no ponto |. do presente documento.

O cliente deve ter presente que a sua carteira de investimento pode envolver técnicas que pressuponham a
utilizacdo de instrumentos financeiros derivados (contratos de futuros, forwards, op¢des) que podem
proporcionar um investimento alavancado e, consequentemente, uma pequena variagdo no preco dos
ativos subjacentes pode resultar em ganhos ou em perdas significativas.



G. MERCADOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Formas de negociacdo de Instrumentos Financeiros

Mercado Regulamentado - Sistema multilateral, operado e/ou gerido por um operador de mercado
centralizado (i.e, bolsa). Permite/facilita o encontro de multiplos interesses de compra e venda de
instrumentos financeiros manifestados por terceiros, dentro desse sistema e de acordo com as suas regras
nao discricionarias. S3o mercados que funcionam regularmente e obedecem a requisitos exigentes quanto
a prestacdao de informacdo, a admissdo dos seus membros e dos valores mobilidrios a negociacdo e ao
respetivo funcionamento, requisitos destinados a proteger investidores/participantes.

Mercado de Balcdo, Fora de Bolsa ou “OTC” - Mercados onde sdo transacionados os valores que nao
estejam admitidos a cotacdo em bolsa. E um mercado com mais risco para investidores, em que a liquidez e
a propria liquidacdao das operagdes ndo é garantida. Realizam-se transacOes bilaterais, com regras menos
rigidas do que aquelas que regem os Mercados Regulamentados.

Mercado de Derivados - Mercado onde sdo transacionados produtos financeiros cuja variacdo do seu preco
ndo é autdonoma, isto é, depende da variagdo do preco de outros ativos que Ihe estdo associados (ativos
subjacentes). Os ativos subjacentes podem ser, por exemplo, a¢des, obrigacGes, cambios, indices,
mercadorias, taxas de juros, etc.

Sistemas de Negociagdao Multilateral ou “MTF” - um sistema multilateral, operado por uma empresa de
investimento ou um operador de mercado, que permite o confronto de multiplos interesses de compra e
venda de instrumentos financeiros manifestados por terceiros — dentro desse sistema e de acordo com
regras nao discricionarias — de forma que tal resulte num contrato.

Sistema de negociacdo organizado ou “OTF” - um sistema multilateral que ndo seja um mercado
regulamentado nem um MTF, dentro do qual obrigagGes, emissdes, transa¢des de financiamento de titulos
e derivados sdo negociados de modo que tal resulte num contrato.

Internalizador Sistematico — Empresa de Investimento que, de modo organizado, frequente e sistematico e
substancial, negocia em conta prépria as ordens executadas de clientes e sem operar num sistema
multilateral.

Mercado Primario/Mercado Secundario - O Mercado Primario é o mercado onde sdo oferecidos a
subscricao os instrumentos financeiros em processo de emissao. Mercado secunddrio é o mercado onde
sdo transacionados os valores mobilidrios previamente emitidos.

Mercado spot, a vista ou a contado: O termo "spot" foi originalmente usado nas bolsas de mercadorias
para designar negdcios realizados com pagamento a vista e pronta entrega da mercadoria, em oposi¢ao aos
mercados de futuro e a termo. Atualmente, as expressées mercado spot, a vista ou a contado designam os
mercados em que as transacdes sdao realizadas no pressuposto da sua imediata ou quase imediata
liguidacdo, isto é, que ndo tém a natureza de transacdo a prazo.

Mercado a prazo: Mercado em que as transagdes sdo realizadas no pressuposto da sua liquidacdo (isto é, a
entrega do ativo pelo vendedor e o pagamento do preco pelo comprador) numa data futura. Os contratos
de futuros, forwards e de opgdes sdao exemplos de contratos a prazo.

Instrumentos Financeiros

Agles - As acOes sdo valores mobilidrios que representam uma parcela do capital social de uma sociedade
andénima e que conferem ao seu detentor um conjunto de direitos sobre a sociedade. Estes direitos variam
em funcdo do numero e da categoria de a¢Oes detida. Nos estatutos das sociedades podem ser
encontrados os direitos e deveres, bem como as limitacdes ao exercicio do direito de voto.

Obrigacdes - As obrigacdes sdo valores mobilidrios que representam uma parte de um empréstimo
contraido por uma empresa (publica ou privada) ou por governos, que conferem aos seus titulares
(investidores ou obrigacionistas) o direito a receberem juros (ou remunerac¢do) e o reembolso do valor



nominal numa determinada data, ambos da responsabilidade do emitente. As carateristicas das obriga¢des
podem diferir, sendo mais comuns as seguintes: Cldssicas: Valores mobilidrios representativos de uma
divida que confere ao seu titular o direito ao recebimento periddico de juros durante a vida util do
empréstimo e ao reembolso do capital na respetiva data de maturidade. Com Opcdo de Reembolso pelo
Emitente e pelo Investidor (Call Option): Em algumas variantes dos diferentes tipos de obrigacGes
(incluindo as obrigaces perpétuas) pode verificar-se o reembolso do capital em divida, em determinadas

datas futuras, por op¢do do emitente, a um determinado valor (que pode ou ndo incorporar um prémio
face ao valor nominal). A esta opcdo de reembolso antecipado por parte do emitente embutida na
obrigacdo é designada call option da obrigacdo. O valor de uma obrigacdo classica com call option é inferior
ao valor da obrigacdo sem a call option, dado que aquele importa deduzir o prémio da op¢do, uma vez que
o obrigacionista assume a posicdo (de sujeicdo) de vendedor da opcdo. Com Warrant: ObrigacGes que tém
associado o direito de subscrever uma ou mais a¢des do emitente, nos prazos e em condi¢des de preco
definidos no momento da emissdo do empréstimo obrigacionista. Convertiveis: Obrigacdes que permitem,
como forma de reembolso, a sua conversdao em ac¢des da sociedade emitente ou em outro tipo de valor
mobilidrio, nos prazos e em condicdes definidas no momento da sua emissao. O detentor destas obrigacbes
fica titular de uma opcdo de conversdo de obrigacdes em acdes da empresa emitente, opcao essa que
podera ser exercida durante um determinado periodo. Cupdo Zero: Obrigacdo que ndo paga juros
periddicos, sendo adquirida/subscrita a um preco abaixo do par (abaixo do valor nominal), por forma a
proporcionar aos investidores uma compensacdo sob a forma de ganho de capital. Este tipo de obrigacao
pode igualmente ser adquirida/subscrita ao par (isto é, ao valor nominal) e verificar-se um reembolso na
data de maturidade acima do valor nominal (prémio de reembolso) por forma a atingir o mesmo fim.
Estruturadas: Valor mobilidrio que combina uma obrigacdo com um instrumento derivado embutido
naquela obrigacdo, por forca do qual o rendimento da obrigacdo fica dependente, na sua existéncia e/ou
no seu montante, do desempenho de um outro ativo, instrumento, contrato financeiro ou indice e que
pode potenciar ou alavancar esse rendimento. O rendimento da obrigacdo dependerd, proporcionalmente
ou ndo, da variagdo do valor do ativo subjacente ou do indexante. Obrigatoriamente

convertiveis: Obrigacdes que na data de maturidade sdo obrigatoriamente convertidas em acgles da
sociedade emitente ou em outro tipo de valor mobilidrio. Na pratica, a emissdao deste tipo de obrigagdes
traduz-se num aumento de capital a prazo. Perpétuas: Sdo obrigacées semelhantes as classicas, mas que
ndo tém uma data de maturidade, ou seja, o direito a recebimento periddico de juros é eterno e o capital
em divida ndo é reembolsado

Unidades de Participacdo - As unidades de participacdo sdo valores mobiliarios que representam uma
parcela do patrimdnio de um fundo de investimento. Os fundos de investimento sdo organismos que tém
como finalidade o investimento coletivo das poupancas de investidores (designados participantes), cujo
funcionamento se encontra sujeito ao principio da diversificagdo de riscos e a prossecuc¢do do exclusivo
interesse dos participantes. Trata-se de um patrimdénio auténomo (pertenca dos participantes) gerido por
profissionais (entidades gestoras). Os fundos de investimento podem ser fundos harmonizados — os que
respeitam os requisitos e limites decorrentes da Diretiva Comunitaria n.2 85/611/CE do Conselho (Diretiva
UCITS), na redacdo das Diretivas n.2s 2001/107/CE do Parlamento Europeu e 2001/108/CE do Conselho,
bem como o disposto no titulo Ill do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo (RJOIC) — ou
fundos ndo harmonizados — os que nao respeitam.

Exchange Traded Funds (ETF) - Sdo fundos de investimento abertos admitidos a negociagdo em bolsa de
valores e que visam obter um desempenho dependente do comportamento de determinados indicadores
de referéncia (seja este um indice, um ativo ou uma estratégia de investimento). Note-se que o
desempenho destes fundos apenas em determinados contextos, e em certos horizontes temporais, sdao
idénticos aos dos indicadores de referéncia. Ou seja, o investimento num ETF ndo garante o mesmo
desempenho do indicador de referéncia.



Commodities (Mercadorias) - Termo utilizado para definir o grupo de bens tangiveis (mercadorias) que
podem ser objeto de contratos de futuros ou de opgdes. Entre este tipo de bens contam-se, entre outros, o
ouro, a prata, o petréleo, os cereais e o café.

Warrants Auténomos - Produtos financeiros habitualmente negociados em mercados de bolsa que
conferem ao seu titular o direito, mas ndo a obrigacdo, de comprar (Call Warrant) ou de vender (Put
Warrant) o ativo subjacente ao qual estdo indexados, ao preco inicialmente contratado (preco de exercicio)
e numa data futura igualmente pré-fixada (data de maturidade). Este produto permite um ganho
correspondente a diferenca entre o preco de exercicio e o preco do ativo subjacente no momento do
exercicio do direito, no caso dos put warrants, e a diferenga entre o preco do ativo subjacente no momento
do exercicio do direito o preco de exercicio, no caso dos call warrants. Dado que o comprador ndo é
obrigado a exercer o seu direito, no pior cenario, o warrant terd um valor igual a zero, mas nunca negativo.
Porém, quando os warrants tém valor nulo o comprador perde na totalidade o preco pago na aquisicado,
pelo que para o comprador a aquisicdo do warrant sé se traduz em lucro nulo quando na maturidade o
warrant tem um valor suficientemente elevado para compensar o preco inicialmente pago.

Opcao - Direito de comprar ou vender (consoante a natureza da opg¢do) um ativo subjacente em
determinadas circunstancias ou condicdes. Esse direito pode ser consagrado num contrato de op¢des ou
ser incorporado em determinados instrumentos financeiros, como é o caso dos warrants auténomos.
Contrato de Futuros - Contrato padronizado, reversivel, de compra e de venda de uma dada quantidade e
qualidade de um ativo (financeiro ou ndo) numa data futura especifica, a um preco fixado no presente. Pelo
contrato de futuros, o comprador fica vinculado ao pagamento do preco acordado e o vendedor fica
vinculado a entrega do ativo nas condi¢cBes acordadas. Os contratos de futuros podem ser objeto de
liguidagdo fisica (situacdo em que o vendedor entrega a mercadoria vendida) ou liquidacdo financeira
(situacdo em que ndo ha entrega fisica da mercadoria, mas somente um acerto de contas em func¢do do
preco de mercado do ativo na data da liquidacdo). Ao contrario dos contratos forward, que sdo contratos
negociados fora de bolsa de forma bilateral e suscetiveis de serem desenhados em fung¢do da vontade das
partes, os contratos de futuros sdo totalmente padronizados pelo que o preco é a Unica varidvel suscetivel
de negociacdo (em bolsa). Os contratos de futuros permitem que qualquer uma das partes reverta a sua
posicdo contratual fazendo uma operagdo contraria a inicial (isto, vendendo um contrato da mesma série
do inicialmente comprado, ou comprando um contrato da mesma série do inicialmente vendido).

Contrato Forward - Contrato de compra e de venda de uma dada quantidade e qualidade de um ativo
(financeiro ou ndo) numa data futura especifica, a um prego fixado no presente, negociado de modo
bilateral (fora de bolsa). Pelo contrato forward, o comprador fica vinculado ao pagamento do preco
acordado e o vendedor fica vinculado a entrega do ativo nas condi¢cdes acordadas. Porém, os contratos
forward podem ser objeto de liquidagao fisica (situacdo em que o vendedor entrega a mercadoria vendida)
ou liquidacdo financeira (situacdo em que ndo ha entrega fisica da mercadoria, mas somente um acerto de
contas em funcdo do preco de mercado do ativo na data da liquidagdo). Ao contrario dos contratos de
futuros, que sdo contratos negociados (em bolsa) de forma multilateral e sdo objeto de elevado grau de
padroniza¢do, os contratos forward sdo suscetiveis de serem livremente desenhados de acordo com a
vontade das partes (comprador e vendedor).

Contrato de Opgao - Contrato que atribui um direito de aquisi¢do (op¢do de compra) ou alienagdo (opgdo
de venda) de um ativo (ativo subjacente) a um dado preco (preco de exercicio). O vendedor assume, assim,
a obrigacdo de vender (se a opcdo for de compra) ou comprar (se a opc¢do for de venda) o ativo. O
comprador fica com o direito, mas ndo a obrigacdo, de comprar (se a opgdo for de compra) ou de vender
(se a opgao for de venda) o ativo. A assimetria de direitos e obrigacGes entre vendedor e comprador tem
como contrapartida o pagamento de um preco (prémio) pelo comprador ao vendedor. O exercicio do
direito pode ser feito exclusivamente no fim do prazo (op¢des de estilo europeu) ou ao longo de todo o
prazo (opgbes de estilo americano). As opg¢Ges podem ser objeto de liquidacdo fisica ou liquidacdo



financeira. Os contratos de opg¢Bes permitem que qualquer uma das partes reverta a sua posi¢do contratual
fazendo uma operacao contrdria a inicial.

H. RISCOS

Os investimentos efetuados nos mercados financeiros estdo expostos aos riscos associados aos ativos
investidos, bem como aos riscos associados as condi¢des de mercado e macroecondmicas, considerando-se
relevantes os seguintes riscos:

Risco de Mercado: Risco de desvalorizacdo do instrumento ou produto financeiro devido a movimentos
desfavordveis no respetivo preco de mercado, provocados por flutuacdes em cotacdes de agdes, precos de
mercadorias, taxas de juro e taxas de cambio.

Risco de Crédito: Risco das obrigacdes inerentes a um determinado instrumento ou produto financeiro ndo
serem cumpridas no momento contratualizado pelo respetivo emitente, nomeadamente em virtude de
situacdo de pré-insolvéncia ou de insolvéncia. Também pode ser designado de risco de incumprimento ou
risco de default.

Risco de Contraparte: Risco da contraparte de um negdécio ndo cumprir com as suas obrigacdes contratuais
(i.e., o vendedor ndo entregue o ativo vendido e o comprador ndo pague o preco acordado ou ndo
cumpram qualquer outra obrigacdo contratualmente assumida).

Risco de Taxa de Juro: Incerteza quanto ao rendimento gerado pelo instrumento ou produto financeiro em
virtude da incerteza na evolugdo das taxas de juro.

Risco de Taxa de Cambio: Incerteza quanto ao rendimento gerado pelo instrumento ou produto financeiro
em virtude da incerteza na evolucdo das taxas de cambio. Este risco serd tanto maior quanto maior for a
exposicdo do instrumento ou produto financeiro e dos seus ativos subjacentes a taxas de cambio.

Risco de Liquidez: Risco de ter de esperar muito tempo ou incorrer em custos elevados (designadamente
por ter de vender a um preco inferior ao valor econédmico real) para transformar em moeda um dado
instrumento ou produto financeiro.

Risco de Concentragdo: Risco de ocorréncia de impactos negativos devido a uma concentragdo excessiva
em termos de exposicdo a determinadas fontes de risco, tais como areas geograficas, emitentes ou setores
econdémicos.

Risco Fiscal: Tipo particular do risco juridico relativo a alterag¢do do regime fiscal do instrumento financeiro.
Risco de Sustentabilidade: Risco associado a variacdo de precos provocada pelo ndo cumprimento de boas
praticas em matérias ambientais, sociais e de governo societario.

I.  TRANSMISSAO DE DECISOES DE INVESTIMENTO

A LMcapital dispe de uma politica de transmissdo de decisbes de investimento em instrumentos
financeiros, em conformidade com o disposto no artigo 27.2 da Diretiva 2014/65/EU, do Parlamento
Europeu e do Conselho de 15 de maio de 2014 (DMIF Il) e do artigo 65.2 do Regulamento Delegado (EU)
2017/565, da Comissdo, de 25 de abril de 2016 (Regulamento) e das normas nacionais de transposicao.

No ambito dos servicos que presta, a LMcapital atua sempre em funcdo do interesse dos seus clientes,
aquando da colocagdo de ordens (para execugdo por outras entidades) que resultem de decisGes por parte
da Sociedade, no ambito da negociacdo de instrumentos financeiros por conta dos seus clientes.

As decisdes de investimento tomadas no ambito dos mandatos de gestdo de carteiras, assim como as
ordens de investimento dos seus clientes, sdo transmitidas as institui¢des financeiras onde se encontram
custodiados os ativos do cliente sob a sua gestdo. Estas sdo sujeitas a verificacdo, nos termos dos
procedimentos implementados relativamente a sele¢do e avaliacdo de entidades custodiantes, no que
concerne a sua solidez financeira, capacidade técnica, reputacdo no mercado e nivel de cumprimento dos
requisitos legais e regulamentares relativos a detencdo de instrumentos financeiros de clientes. Neste
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ambito, as instituicdes financeiras terao, obrigatoriamente, de se encontrar vinculadas ao cumprimento de
uma politica de transmissdo e execuc¢do de ordens que garante a execucdao das ordens dos clientes nas
melhores condigdes.

J.  CONFLITOS DE INTERESSES

A LMcapital adota uma Politica de Gestdao de Conflitos de Interesse e Transagdes com Partes Relacionadas,
onde se compilam os procedimentos que visam identificar, prevenir e gerir possiveis situa¢des de conflito
de interesses. A LMcapital adota regras que impdem a todos os seus colaboradores o dever de evitar a
existéncia de conflitos de interesses e, bem assim, quando tal conflito de interesses possa surgir, de
assegurar aos seus clientes um tratamento transparente e equitativo, dando sempre prevaléncia aos
interesses dos clientes em relacdo aos interesses proprios da LMcapital e dos seus colaboradores. Os
colaboradores estdo ainda sujeitos a normas de confidencialidade, no que respeita as atividades exercidas
e utilizacdo de informacdo sobre factos respeitantes a atividade da LMcapital ou a relagdo desta com os
seus clientes.

Quaisquer interesses que aLMcapital podera ter no servico a prestar, serdo informados ao cliente
previamente a prestacdo de qualquer das atividades de intermediacdo.

K. SALVAGUARDA DE ATIVOS

De acordo com a legislacdo aplicdvel e por forma a assegurar a salvaguarda dos instrumentos financeiros
mantidos por conta dos clientes, a LMcapital cumpre com elevada diligéncia o dever de escolha e avaliacdo
dos seus custodiantes, considerando a sua capacidade técnica, a sua reputacdo no mercado e o
cumprimento dos requisitos legais e regulamentares relativas a detencdo de instrumentos financeiros de
clientes por essas entidades. Os clientes da LMcapital terdo de abrir junto de um banco, uma conta de
depdsito de titulos e registo de instrumentos financeiros, para depdsito e registo dos titulos e instrumentos
financeiros suscetiveis de integrar a(s) sua (s) carteira(s) de investimento.

As contas abertas junto de custodiantes localizados fora de Portugal poderdo encontrar-se sujeitas a lei
estrangeira, sendo os direitos de cada cliente aferidos de acordo com a mesma, o que terd impacto nos
direitos do cliente, desighadamente no que concerne ao direito sobre os ativos depositados e a matérias de
insolvéncia.

L. CUSTOS E ENCARGOS PARA O INVESTIDOR

Para remuneracdo do servico de gestdo de carteiras, a Sociedade cobrarda uma comissdo de gestdo,
acordada no ambito do estabelecimento da relagdo contratual entre a Sociedade e o cliente, que podera
ser encontrada de forma detalhada nas Condi¢des Gerais do Contrato de Gestdo de Carteiras. A Comissao
de Gestdo incide sobre o valor total dos ativos sob gestdo e é calculada com base numa média dos seus
valores didrios. O quadro infra reflete a comissdo maxima cobrada diretamente pela LMcapital ao cliente
por estratégia de investimento:

Estratégia de Investimento Rendimento EUR Conservador EUR Defensivo EUR Moderado EUR Dinamico EUR

Comisséo de Gestdo LMcapital 0,75% 1,00% 1,25% 1,50% 1,75%

Nota: Acrescem impostos legalmente aplicaveis

Sobre as contas e operacOes realizadas, incidirdo custos de transacdo, de transferéncia, comissGes de
custddia, comissGes sobre o pagamento de juros e dividendos, entre outros, que dependem do precario
praticado pelo custodiante selecionado pelo cliente. Acrescem ainda as taxas, impostos e outros custos
legalmente aplicaveis. Todos estes custos serdo cobrados pelo custodiante diretamente sobre a conta do
cliente pelo que, antes do inicio da relagdo contratual entre o cliente e a LMcapital, a Sociedade
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disponibilizara ao cliente o precdrio praticado pelo custodiante selecionado.

Por forma a aferir o efeito dos custos e encargos globais sobre a rendibilidade do investimento, deverao ser
considerados: (i) os efeitos da comissdo cobrada pela LMcapital; (ii) os efeitos dos encargos cobrados pelo
banco custodiante selecionado; e (iii) os efeitos das taxas, impostos e outros custos e encargos suportados
pelo cliente.

M. INFORMAGOES RELACIONADAS COM SUSTENTABILIDADE

A LMcapital adota uma Politica de Sustentabilidade com o objetivo de construir um modelo de negécio
responsdvel e dar a conhecer o seu compromisso em termos de investimento sustentavel no processo de
tomada de decisOes de investimento nas carteiras por si geridas.

Por investimento sustentdvel entende-se um investimento numa atividade econdmica que contribui para
um objetivo ambiental ou social, desde que esse investimento ndo prejudique significativamente qualquer
objetivo ambiental ou social e que as empresas beneficidrias do investimento sigam praticas de boa
governagao.

A incorporacdo de fatores “ASG” (ambientais, sociais e de governo) na definicdo da estratégia de
investimento é considerada em paralelo com a incorporagdo dos restantes fatores de analise tradicionais.
Os fatores ambientais incluem, nomeadamente, preocupacdes relacionadas com a pegada ambiental de
uma empresa, regido ou pais e a necessidade de preservacdao ambiental, a politica ambiental e a gestdo
ambiental de produtos. Os fatores sociais englobam direitos dos trabalhadores, seguranca, diversidade,
educacdo, direitos humanos, acesso a saude e desenvolvimento fisico, literacia, entre outros. Os fatores de
governo das sociedades referem-se ao sistema de politicas e praticas ao abrigo das quais uma empresa é
dirigida e controlada, abrangendo questdes de transparéncia, independéncia dos érgdos sociais, direitos
dos acionistas, combate a corrupg¢do e organiza¢dao do modelo de governagdo com vista ao cumprimento de
objetivos de longo prazo, entre outros.

Emboras as diferentes estratégias de investimento ndo tenham como objetivo principal a realizacdo de
investimentos sustentdveis, estas procuram promover carateristicas ambientais e sociais, nos termos do
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019
(“SFDR”). As diferentes estratégias de investimento podem igualmente investir em produtos financeiros
gue ndo se enquadram nos artigos 8.2 ou 9.2 do referido regulamento, nomeadamente produtos que ndo
promovam carateristicas ambientais e/ou sociais.

A incorporacdo de carateristicas ambientais e sociais na estratégia de investimento é considerada em
paralelo com a incorporagao dos restantes fatores de andlise tradicionais, que se sobrepdem, uma vez que
os riscos de sustentabilidade podem afetar a oferta e procura de produtos financeiros, com impacto
potencial na sua valoriza¢ao e rendibilidade.

As diferentes estratégias de investimentos da LMcapital ndo tém, no entanto, como objetivo principal
investir em instrumentos financeiros emitidos por empresas cuja atividade envolva produtos ou servicos
relacionados com: (i) armamento ndo convencional e municGes; (ii) atividades consideradas ilegais ou
sujeitas a proibicdo internacional; (iii) corrup¢do, branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo; (iv) trabalho forcado e trabalho infantil; (v) pornografia e prostituicdo; (vi) violagdo de direitos
humanos.

Por forma a garantir a adequacdo do investimento a cada cliente, tomando em consideragdo os critérios
ASG, o Departamento de Investimentos acede a ferramentas com informacdo especializada e atualizada
sobre estas matérias, assim como a informacdo disponibilizada pelos respetivos emitentes dos
instrumentos financeiros.

A integracdo dos riscos de sustentabilidade abrange todo o ciclo de investimentos, ou seja, nas decisdes de
investimento, desinvestimento e selecdo e avaliagdo de instrumentos financeiros.
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Nos termos e para os efeitos do Regulamento Delegado UE n.2 2017/565, na redacdo dada pelo
Regulamento Delegado UE n.2 2021/1253, desde 2 de agosto de 2022, que a LMcapital deve proceder ao
levantamento e compilagdo das preferéncias em matéria de sustentabilidade, por forma a apurar se os
investidores ndo profissionais pretendem integrar ou nao, um ou diversos instrumentos financeiros na sua
estratégia de investimento que incorporem:
1. Propor¢dao minima a alocar a investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental, de acordo com
o disposto no artigo 2.2, ponto 1, do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho (Taxonomia);
2. Proporgcdo minima a alocar a investimentos sustentdveis de acordo com o disposto no artigo 2.9,
ponto 17, do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho (SFDR);
3. Investimentos que ndao tenham principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade
(Principal Adverse Impacts - PAIs).
Dado que a maioria das empresas ainda ndo disponibiliza informacdo suficiente no que concerne ao
alinhamento dos seus investimentos com as matérias de sustentabilidade, nem se os mesmos consideram
os principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade, ndo existem dados fidveis facilmente
acessiveis que possam ser considerados. Consequentemente, ainda ndo é possivel a LMcapital a obtencao
de dados relevantes que Ihe permitam efetivar a correspondéncia entre as preferéncias dos seus clientes e
os produtos ou determinadas carteiras de investimento. Neste contexto, a LMcapital utilizard apenas as
preferéncias identificadas relativas aos produtos referidos no ponto 2 acima e sempre tendo em conta uma
correspondéncia possivel, de caracter minimo, de acordo com as escolhas dos seus clientes.
A LMcapital ird continuar a acompanhar atentamente as evolu¢Ges na implementagdo pratica do pacote
regulamentar no dmbito das finangas sustentaveis, por forma a detetar, a cada momento, novos dados
relevantes sobre os produtos referidos nos pontos 1 e 3 acima, com o objetivo de melhorar continuamente
a eficacia e eficiéncia da correspondéncia face as preferéncias dos clientes em matéria de sustentabilidade.
A informacgdo das carteiras relativa a sustentabilidade pode ser consultada no Anexo | - Informagdo pré-
contratual sobre Sustentabilidade.

N. PROTECAO AOS INVESTIDORES

A LMcapital é uma entidade participante do Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (“Sll”), registada sob
0 n.2 154. O Sl é uma pessoa coletiva de direito publico, criado pelo Decreto-Lei n.2 222/99, de 22 de
Junho, que tem por finalidade garantir a cobertura dos créditos de que seja sujeito passivo uma entidade
participante, em consequéncia da sua incapacidade financeira para, de acordo com as condi¢des legais e
contratuais aplicdveis, reembolsar ou restituir aos investidores os fundos que lhes sejam devidos ou que
Ihes pertengam e que se encontrem especialmente afetos a operagdes de investimento, ou que sejam
detidos, administrados ou geridos por sua conta no ambito de operagdes de investimento. O referido
sistema tem como objetivo proteger os pequenos investidores, estando, entre outros, excluidos
intermedidrios financeiros, instituicbes de investimento coletivo, fundos de pensdes e outros investidores
qualificados referidos no n.2 1 do artigo 30.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, quer atuem em nome
proprio quer por conta de clientes, ou entidades do sector publico administrativo.

0. COMUNICACOES

Na comunicagdo com os seus clientes, assim como na documentacdo apresentada no contexto da
prestacdo dos servicos contratados, a LMcapital utilizard o idioma portugués e/ou inglés, podendo ser
utilizados outros idiomas mediante o prévio acordo com o cliente.

Todas as comunicagdes ou informagdes que, por forca da lei, de regulamentos ou dos servigcos contratados,
a LMcapital tenha de prestar ao cliente, serdo efetuadas através de suporte duradouro, mediante o envio
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carta dirigida ao cliente para a ultima morada declarada, por escrito, pelo mesmo. Se solicitado pelo cliente
por escrito, através de carta, e se legalmente admissivel, o envio de todas as comunicacdes e informacdes
pode ser efetuado através de e-mail dirigido ao titular, para o endereco de correio eletrénico declarado
pelo mesmo a LMcapital. A LMcapital prestara regularmente ao cliente as informagdes legalmente devidas
sobre as operacdes realizadas, bem como extratos de conta periddicos, nos termos do artigo 60.2 e 62.2 do
Regulamento Delegado (EU) 2017/565 da Comissdo de 25 de abril de 2016, numa base trimestral, podendo
ser mensal quando o cliente assim o solicite expressamente por escrito. A informacdo sera prestada em
suporte duradouro, de acordo com a periodicidade estabelecida, salvo convencao expressa em contrario ou
solicitagdo do cliente por também escrito.

O Cliente compromete-se a consultar e a conferir com regularidade os extratos de conta disponibilizados e
a transmitir a LMcapital, no mais curto espaco de tempo possivel, qualquer irregularidade, divergéncia ou
desconformidade, que neles detetar. O Cliente pode contactar a LMcapital através do envio de carta para
Avenida da Liberdade, 190, 5.2 A, 1250-142 Lisboa ou através dos seguintes meios: Telefone: +351 210 438
300/ Fax: +351 210 438 333 / E-mail: geral@Imcapital.pt.

P. GESTAO DE RECLAMACOES

O cliente que pretenda apresentar uma reclamacdo devera elaborar uma exposicao escrita e remeté-la
para o Compliance Officer da Sociedade, por correio para Avenida da Liberdade n.2 190, 5.2 A, 1250-142
Lisboa ou por e-mail para compliance@Imcapital.pt.

A apresentacdo de reclamacbes por parte do cliente é gratuita, sendo igualmente gratuito o acesso a
resposta a reclamacdo apresentada. A LMcapital assegura que a reclamacao apresentada serd analisada por
pessoa diferente daquela que eventualmente haja praticado ou omitido o ato relevante e, sendo caso
disso, pelo respetivo superior hierarquico, comprometendo-se a responder ao cliente por escrito no prazo
maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de rececao da reclamacdo, o qual sé serd excedido quando
a natureza da reclamacdo ou a maior complexidade de tratamento o impuserem.

O cliente podera ainda apresentar a sua reclamagdo junto da CMVM, através de carta remetida para Rua
Laura Alves n.2 4, 1064-003 Lisboa, por e-mail para cmvm@cmvm.pt ou através do formulario disponivel
em:
https://www.cmvm.pt/pt/Areadolnvestidor/Reclamacoes/Pages/Analise-de-Reclama%C3%A7%C3%B5es.aspx.

O cliente pode também apresentar a sua reclamacdo através do preenchimento do Livro de Reclamacgées

fisico disponivel na sede da Sociedade ou através do Livro de Reclamagdes Online disponivel em
www.livrodereclamacoes.pt. Aquando da apresentagdo da reclamagdo, sera necessario indicar as

informacdes relativas a identificacdo do investidor reclamante, do representante do reclamante (caso
exista), a identificacdo da entidade reclamada, identificacdo do assunto, do instrumento financeiro e a
respetiva documentac¢do de suporte. Sem prejuizo do estipulado nos pardgrafos anteriores e do acesso,
pelo cliente, aos meios judiciais comuns, a LMcapital assegura ao titular o recurso a meios extrajudiciais de
reclamacdo e reparagao de litigios, mediante a adesdo a entidades legalmente autorizadas a realizar
arbitragens ou a entidades inscritas no sistema de registo voluntario de procedimento de resolugdo
extrajudicial de conflitos de consumo, as quais serdo objeto de divulgacdo pelos meios legalmente
disponiveis.

Q. AUTORIDADE DE SUPERVISAO
A LMcapital esta sujeita a supervisdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”).
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Anexo | - Informagdo pré-contratual sobre Sustentabilidade
Modelo de divulgagao pré-contratual para os produtos financeiros referidos no artigo 8.2,n.2s 1, 2 e 2-A,

do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.2, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

O presente documento tem por base o Regulamento Delegado (EU) 2022/1288 da Comissdo Europeia, de 6
de abril de 2022 e o Regulamento Delegado (EU) 2023/363, de 31 de outubro de 2022, igualmente da
Comisséo Europeia. De acordo com o Regulamento 2018/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27
de novembro de 2019, a gestdo de carteiras é classificada como produto financeiro.

Nome do produto: Gestao de Carteiras
Nome da Entidade: LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — EMPRESA DE INVESTIMENTO, S.A.
Cadigo LEl: 254900E1T4ISJ5C1BD76

Carateristicas ambientais e/ou sociais

1. Este produto financeiro visa um objetivo de investimento sustentavel’?

Sim x  Nao
Realizara um nivel minimo de Promove carateristicas ambientais/sociais (A/S) e,
investimentos sustentaveis com embora nao tenha como objetivo um investimento
objetivo ambiental: __ % sustentdvel, consagrara uma percentagem minima de
em atividades ___%deinvestimentos sustentaveis
econdmicas qualificadas como com um objetivo ambiental em atividades
sustentdveis do ponto de vista econdmicas qualificadas como sustentaveis
ambiental ao abrigo da do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE? taxonomia da EU
em atividades econdmicas que em atividades econdmicas que ndo sdo
ndo sao qualificadas como qualificadas como sustentaveis do ponto
sustentdveis do ponto de vista de vista ambiental ao abrigo da
ambiental ao abrigo da taxonomia da UE
taxonomia da UE com um objetivo social

Realizara um minimo de investimentos X Promove carateristicas A/S, mas nao realizara
sustentaveis com objetivo social: % quaisquer investimentos sustentaveis

2. Que carateristicas ambientais e/ou sociais sdo promovidas por este produto financeiro?

O produto financeiro promove carateristicas ambientais e sociais, na medida em garante um investimento
minimo de até 25% em fundos de investimento que tém como objetivo a realizagdo de investimentos
sustentdveis ou que promovam carateristicas ambientais e/ou sociais, nos termos do Regulamento (UE)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019 (“SFDR”). No entanto, o

! Por Investimento Sustentavel entende-se um investimento numa atividade econémica que contribui para
um objetivo ambiental ou social, desde que esse investimento ndo prejudique significativamente qualquer
objetivo ambiental ou social e que as empresas beneficidrias do investimento sigam praticas de boa
governagao.

2 A taxonomia da UE é um sistema de classificagdo, previsto no Regulamento (UE) 2020/852, que estabelece uma lista de
atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental. Esse regulamento ndo estabelece uma lista de atividades
econdmicas socialmente sustentdveis. Os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental podem ou nao ser alinhados com
a taxonomia.
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produto pode investir em produtos financeiros que ndo se enquadram nos artigos 8.2 ou 9.2 do referido
regulamento, nomeadamente produtos que n3o promovam carateristicas ambientais e/ou sociais. A
incorporagdo de carateristicas ambientais e sociais na estratégia de investimento é considerada em
paralelo com a incorporacdo dos restantes fatores de analise tradicionais, que se sobrepdem, uma vez que
os riscos de sustentabilidade podem afetar a oferta e procura de produtos financeiros, com impacto
potencial na sua valorizacdo e rendibilidade.

Nao foi estabelecido nenhum indice de referéncia para efeitos da avaliacdo da concretizacdo das
carateristicas ambientais ou sociais promovidas.

3. Quais s3o os indicadores de sustentabilidade?® utilizados para avaliar a concretiza¢do de cada uma
das carateristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro?

No processo de anadlise e tomada de decisbes de investimento sdo ponderados os indicadores de
sustentabilidade disponibilizados pela Morningstar, nomeadamente: (i) “Morningstar Sustainability
Rating”; (ii) “EU SFDR Fund type Article 8 or Article 9”; (iii) “Corporate Sustainability Score” e (iv) “Sovereign
Sustainability Score”. Estes indicadores permitem enquadrar os fundos de investimento analisados nas
categorias estabelecidas nos artigos 6.2, 8.2 e 9.2 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 27 de novembro de 2019 (“SFDR”), bem como comparar a carteira com o score médio da
Morningstar para produtos com perfil de risco semelhante.

No que concerne especificamente aos indicadores referidos nos pontos (iii) e (iv), a Sociedade estabeleceu
como referéncia um score inferior a 30, carecendo de fundamentacdo qualquer investimento com score
superior a este valor, i.e., com maior risco de sustentabilidade.

No processo de acompanhamento dos fundos que integram a carteira sdo regularmente avaliados os riscos
e impactos ambientais, bem como atualizadas as informag¢Ges que sustentaram a respetiva aprovagao. A
alteracdo dos fundamentos, incluindo alteracbes no risco e impactos em matéria de sustentabilidade,
podem levar a exclusdo de um determinado investimento.

4. Quais sao os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto financeiro pretende em parte
realizar e de que forma o investimento sustentavel contribui para esses objetivos?

O produto ndo tem como objetivo principal a realizacdo de investimentos sustentaveis.

5. Por que razao é que os investimentos sustentaveis que o produto financeiro pretende realizar em
parte nao prejudicam significativamente qualquer objetivo de investimento sustentavel em termos
ambientais ou sociais?

O produto ndo tem como objetivo principal a realiza¢do de investimentos sustentdveis.
6. Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos* nos fatores de sustentabilidade?

Nos termos da alinea b) do n.2 1 do Artigo 4.2 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e
do Conselho e do Artigo 12.2 do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da Comissdo, a LMcapital ndo
considera os impactos negativos das decisGes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade,
atendendo a limita¢des de recursos que permitam aferir de forma precisa estes impactos.

7. Como sao os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das Nac¢bes Unidades sobre Empresas e Direitos
Humanos? Informag¢6es pormenorizadas:

3 A taxonomia da UE é um sistema de classificagdo, previsto no Regulamento (UE) 2020/852, que estabelece uma lista de
atividades econdmicas sustentd

veis do ponto de vista ambiental. Esse regulamento nao estabelece uma lista de atividades econdmicas socialmente sustentaveis.
Os investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental podem ou n3o ser alinhados com a taxonomia.

eito pelos direitos humanos e da luta contra a corrupgdo e o suborno.
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Este produto ndo tem como objetivo principal a realizagao de investimentos sustentaveis.

A taxonomia da UE estabelece um principio de “nao prejudicar significativamente” segundo o qual os
investimentos alinhados com a taxonomia ndao devem prejudicar significativamente os objetivos de
taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de “nao prejudicar significativamente” aplica-se apenas aos investimentos subjacentes ao
produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicdveis as atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes a restante parte deste
produto financeiro ndo tem em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdémicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também ndao devem prejudicar significativamente
guaisquer objetivos ambientais ou sociais.

8. Este produto financeiro tem em conta os principais impactos negativos nos fatores de

sustentabilidade?
[1Sim [ X] Nao

Nos termos da alinea b) do n.2 1 do Artigo 4.2 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e
do Conselho e do Artigo 12.2 do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da Comissdo, a LMcapital ndo
considera os impactos negativos das decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade,
atendendo a limita¢des de recursos que permitam aferir de forma precisa estes impactos.

9. Qual é a estratégia de investimento® seguida por este produto financeiro?

O produto tem por objetivo acrescentar valor e proporcionar uma gestao ativa, através de uma alocagdo
estratégica de ativos, assim como de uma selegdo de produtos financeiros a escala global, respeitando
sempre rigorosos critérios de diversificacao, liquidez e risco de acordo com a estratégia de investimento.
Adicionalmente, segue uma abordagem de gestao flexivel, permitindo uma rdpida adapta¢do a mudangas
inerentes a conjuntura dos mercados, com o objetivo de otimizar a relagdao entre o horizonte temporal,
perfil de risco e o retorno.

No processo de andlise e tomada de decisGes de investimento sdo considerados, em paralelo com os
restantes fatores de analise tradicionais, as carateristicas ambientais, sociais e de governagdo (“ASG”), ou
seja, critérios nao financeiros.

10. Quais sao os elementos obrigatérios da estratégia de investimento utilizados para selecionar os
investimentos a realizar para alcangar cada uma das carateristicas ambientais ou sociais promovidas
por este produto financeiro?

No processo de analise e tomada de decisGes de investimento sdo ponderados os indicadores de
sustentabilidade disponibilizados pela Morningstar, nomeadamente: (i) “Morningstar Sustainability
Rating”; (ii) “EU SFDR Fund type Article 8 or Article 9”; (iii) “Corporate Sustainability Score” e (iv) “Sovereign
Sustainability Score”, sempre que esta informacdo se encontre disponivel.

Estes indicadores permitem enquadrar os fundos de investimento analisados nas categorias estabelecidas
nos artigos 6.2, 8.2 e 9.2 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de
novembro de 2019 (“SFDR”), bem como comparar a carteira com o score médio da Morningstar constituida
por produtos com perfil de risco semelhante.

5A estratégia de investimento orienta as decisdes de investimento com base em fatores como os objetivos de investimento e a
tolerancia ao risco.
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A incorporacdo de carateristicas ambientais e sociais na estratégia de investimento é considerada em
paralelo com a incorporacao dos restantes fatores de analise tradicionais e rigorosos critérios de
diversificacdo, liquidez e risco que se sobrepdem, uma vez que os riscos de sustentabilidade considerados
isoladamente podem afetar a oferta e procura de produtos financeiros, com impacto potencial na sua
valorizagao e rendibilidade.

Todos os investimentos sdo objeto de continua monitorizagdo e acompanhamento, sendo regularmente
avaliados em matéria de rendibilidade e risco, incluindo riscos de sustentabilidade.

11. Qual o compromisso assumido em termos de taxa minima para reduzir o ambito dos investimentos
considerados antes da aplicacdo dessa estratégia de investimento?

O produto aloca uma percentagem minima de até 50% do seu capital a investimentos sustentaveis do
ponto de vista ambiental (taxonomia) e de até 15% a investimentos que tenham objetivos de
sustentabilidade ou que promovam as carateristicas ASG (SFDR).

12. Que politica é implementada para avaliar as praticas de boa governac¢io® das empresas beneficiarias
do investimento?

Parte significativa do produto é aplicado em fundos de investimento, pelo que ndo se aplica a avaliacdo das
praticas de boa governacdo das empresas beneficiarias do investimento.

13. Que alocacdo de ativos’ esta prevista para este produto financeiro?

O produto investe um minimo de até 25% em produtos financeiros que tém como objetivo a realizacdo de
investimentos sustentdveis ou que promovam carateristicas ambientais e/ou sociais, nos termos do
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019
(“SFDR”).

Alinhados com Superior ou igual a 25% em

carateristicas produtos artigo 8.2 e 9.2 SFDR
A/S

Investimentos

Outros Inferior ou igual a 75% em

investimentos produtos artigo 6.2 ou sem
classificacdo

14. De que forma a utilizacdo de derivados contribui para alcangar as carateristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo produto financeiro?

O uso de derivados estd limitado a cobertura de riscos e ndo tem qualquer contributo para a promocdo dos
objetivos.

15. Em que medida, no minimo, estdo os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
alinhados com a taxonomia da UE?

Atualmente, ndo existe informacdo disponivel suficiente para avaliar em que medida os investimentos
sustentaveis com um objetivo ambiental estdo alinhados com a taxonomia da UE. A LMcapital continuard a

6 As praticas de boa governagdo assentam na solidez das estruturas de gestdo, das relagdes laborais e das praticas de remuneragdo
do pessoal e no cumprimento das obrigagdes fiscais.

7A alocacao dos ativos descreve a percentagem dos investimentos em ativos especificos. As atividades alinhadas com a taxonomia
sdo expressas em percentagem do seguinte: (i) Volume de negdcios, refletindo a parte das receitas proveniente das atividades
ecoldgicas das sociedades beneficiarias do investimento; (ii) Despesas de capital (CapEx), demonstrando os investimentos
ecoldgicos realizados pelas empresas beneficidrias do investimento, p.e., com vista a transi¢do para uma economia verde; (iii)
Despesas operacionais (OpEx), refletindo as atividades operacionais ecolégicas das empresas beneficiarias do investimento.
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acompanhar a evolugdo destas matérias, no sentido de assegurar, logo que possivel, a avaliagdo do
alinhamento dos investimentos sustentdveis realizados com a taxonomia da UE.

16. O produto financeiro investe em atividades relacionadas com o gas fossil e/ou a energia nuclear que
cumprem a taxonomia da UE®?

[ 1Sim
[ 1Gas fossil [ ] Energia nuclear
[ X] Nao

Os dois gréaficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem minima de investimentos
alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia adequada para
determinar o alinhamento das obrigacdes soberanas com a taxonomia, o primeiro grafico apresenta
o alinhamento com a taxonomia a respeito de todos os investimentos do produto financeiro,
incluindo as obrigacdes soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento com a taxonomia
apenas em relacdo aos investimentos do produto financeiro que ndao sejam obrigacdes soberanas.

Alinhamento pela taxonomia dos investimentos, Alinhamento pela taxonomia dos investimentos,
incluindo obrigagdes soberanas* excluindo obrigacdes soberanas*
0% 0%
100% 100%
= Alinhade taxonomia UE Outros investimentos Alinhado taxonomia UE Qutros investimentos

Para efeitos destes graficos, por “obriga¢des soberanas” devem entender-se todas as exposi¢cdes
soberanas.

17. Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de transi¢ao e capacitantes9?

A estratégia de investimento do produto ndo define uma percentagem minima para investimentos em
atividades de transicdo e capacitantes.

18. Qual é a percentagem minima de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental’® que n3o
estdo alinhados com a taxonomia da UE?

Atualmente, ndo existe informacdo suficiente disponivel para avaliar em que medida os investimentos
sustentdveis com um objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE. A LMcapital continuara a
acompanhar a evolucdo destas matérias, no sentido de assegurar, logo que possivel, a avaliacdo do
alinhamento dos investimentos sustentaveis realizados com a taxonomia da UE.

19. Qual é a percentagem minima de investimentos socialmente sustentaveis?

Atualmente, ndo existe informacdo suficiente disponivel para avaliar em que medida os investimentos
realizados sdo socialmente sustentdveis. A LMcapital continuard a acompanhar a evolucdo destas matérias,

8 Para cumprir a taxonomia da UE, os critérios aplicaveis ao gas fossil incluem limitagdes das emissdes e a transi¢do para energias
renovaveis ou combustiveis hipocarbdnicos até ao final de 2035. No que respeita a energia nuclear, os critérios incluem normas
exaustivas em matéria de seguranca e de gestdo dos residuos.

9 As atividades capacitantes permitem diretamente a outras atividades contribuir de forma substancial para um objetivo
ambiental. As atividades de transi¢do sdo atividades para as quais ainda ndo existem alternativas hipocarbdnicas e que, entre
outros, apresentam niveis de emissGes de gases com efeito de estufa que correspondem ao melhor desempenho.

10 550 investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que ndo tém em conta os critérios aplicaveis as atividades
econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental no ambito da taxonomia da UE.
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no sentido de assegurar, logo que possivel, a avaliagdo do alinhamento dos investimentos sustentdveis
realizados com a taxonomia da UE.

20. Que investimentos estdo incluidos na categoria “Outros investimentos”, qual é a sua finalidade, e
foram salvaguardadas minimos em matéria ambiental ou social?

O produto investe um minimo de até 25% em produtos financeiros que tém como objetivo a realizagdo de
investimentos sustentdveis ou que promovam carateristicas ambientais e/ou sociais, nos termos do
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019
(“SFDR”).

21. Foi designado um indice de referéncia'! especifico para determinar se este produto financeiro esta
alinhado com as carateristicas ambientais e/ou sociais que promove?

N3do foi definido nenhum indice de referéncia especifico para determinar se o produto financeiro estd
alinhado com carateristicas ambientais e/ou sociais.

22. De que forma é assegurado o alinhamento continuo do indice de referéncia com cada uma das
carateristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro?

Ndo foi definido nenhum indice de referéncia especifico para determinar se o produto financeiro esta
alinhado com carateristicas ambientais e/ou sociais.

23. De que forma é assegurado o alinhamento da estratégia de investimento com a metodologia do
indice numa base continua?

N3do foi definido nenhum indice de referéncia especifico para determinar se o produto financeiro estd
alinhado com carateristicas ambientais e/ou sociais.

24. De que forma o indice de referéncia designado difere de um indice geral de mercado relevante?

Ndo foi definido nenhum indice de referéncia especifico para determinar se o produto financeiro esta
alinhado com carateristicas ambientais e/ou sociais.

25. Onde pode ser consultada a metodologia utilizada para o calculo do indice designado?

N3do foi definido nenhum indice de referéncia especifico para determinar se o produto financeiro estd
alinhado com carateristicas ambientais e/ou sociais.

26. Onde posso obter mais informagoes especificas sobre o produto na internet?

https://Imcapital.pt/

11 05 indices de referéncia s3o utilizados para aferir se o produto financeiro assegura a concretizagdo das carateristicas ambientais
ou sociais que promove.
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Estatisticas do produto em matéria de sustentabilidade

Estratégia Rendimento

UFP | SFOR Article

| 4“53’.

8584T%

UP | Morningstar Sustainability Rating

Above Average Below Average
12,19% 46,95%
Average 3521%

Estratégia Conservador

UP | SFDR Article
S5121% —

| 34553“

86335%

UP | Morningstar Sustainability Rating

High 4,06%
5. 15,42%

Average 35,25%

Above Average
18,36%
Below Average
26,91%

Estratégia Defensivo

UP | SFOR Article

£3945%

860,55%

UP | Morningstar Sustainability Rating
High 2,34% —

1. 17,03% Average 37,52%

Above Avera...
18,48%

Below Average
23,72%

0BR | Green Bond

N 100%

OBR | ESG M5CI Rating

N.5. 100%

0BR | Green Bond

N 100%

OBR | ESG M5CI Rating

AT 4%

N.5. 92,86%

OBR | Green Bond

¥ 6%

N 94%

OBR | ESG MSCI Rating

Aa%

— N.5.96%

ACC | ESG Rating MSCI

ACC | ESG Rating MSCI

ACC | ESG Rating MSCI
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o Estratégia Moderado

UP | SFOR Article

639,45%

860,55%

UP | Morningstar Sustainability Rating

High 2,34% —
S.1.1793%

Average 37,52%

Above Avera.
18.48%

Below Average
2372%

o Estratégia Dinamico

UP | SFDR Article

63945%

8 60,55%

UF | Morningstar Sustainability Rating

High 2 34% —
5.1.17,93%

Average 37,52%

Above Avera...
18,48%

Below Average
2372%

Data de referéncia: 30 de Abril de 2024

0BR | Green Bond

Y 6%

N 94%

OBR | ESG MSCI Rating
Ad%

— N5, 96%

0BR | Green Bond

¥ 6%

N 945

OBR | ESG M5CI Rating
Ad%

— M.5.96%

ACC | ESG Rating MSCI

ACC | ESG Rating MSCI
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