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I. SINTESE DOS PRINCIPAIS INDICADORES

[montantes expressos em euros)

BALANGO E DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

31-12-2021 31-12-2020
Ativo Liquido 6664 220 5268032
Capital Préprio 5085 150 3795 349
Capital e Qutros instrumentos de Capital 1250 000 €50 000
Margem Financeira (5 638) {35 847)
Comissdes Liquidas 6152 063 5085 8390
Resultados de OperagBes Financeiras e Cambiais (liquidas) (2 303) 4 591
Qutros Resultados de Exploracdo (5162) (5427)
Produto Bancario 6138 962 5049 207
Custos com Pessoal (1907 662) (1626 240)
Gastos Gerais Administrativos (918 966) {817 209)
Amortizagbes (403 196) {394 065)
Resultado do Exercicio 2212522 1677674

EXTRAPATRIMONIAIS
Valores sob Gestdo 1099 225 802 983 549 776
Responsabilidade potencial - Sistema de Indemnizagio aos Investidores (511) 939 434 794 505
INDICADORES DE ATIVIDADE

Total de portefdlios 360 341
Total de portefélios na atividade de gestio de carteiras 359 336
Atividade de gest3o de cartairas 99,72% 98,53%
Colaboradores 15 15
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1.

Il. RELATORIO DE GESTAQ

INTRODUGAO

A LMcapital Wealth Management — Sociedade Gestora de Patriménios S.A. (LMcapital ou Sociedade) apos
ter iniciado atividade, em 1 de junho de 2018, desenvolve, em observancia do disposto no artigo 1.2, n™
1 e 2 do Decreto-Lei n.2 163/1994, de 4 de junho (“DL 163/94")*, a atividade de gestdo de carteiras

pertencentes a terceiros.

A LMcapital tem, desde a sua constituicdo, a ambicdo de se destacar pela constante inovagdo e pela
constante defesa dos interesses dos seus clientes. Num mundo cada vez mais competitivo, desafiante e
em constante mudanga, € critico cultivar a inovagio e a criatividade internamente, numa busca

permanente pelo conhecimento e pela capacidade de transformacao.

O principal objetivo da Sociedade prende-se igualmente com a implementacdo de procedimentos gue
permitam uma gest3o de patrimdnios flexivel, transparente e independente, tendo por base o perfil de
investidor de cada cliente e respeitando rigorosos critérios de diversificacdo, liquidez e risco. Tendo em
consideracdo as atividades desenvolvidas pela Sociedade no mercado portugués, e com o objetivo de
assegurar a salvaguarda dos instrumentos financeiros mantidos por conta dos clientes, a Sociedade avalia
com elevada diligéncia os seus custodiantes, considerando a sua capacidade técnica, a sua reputacdo no
mercado e o cumprimento dos requisitos legais e regulamentares relativos a detengdo de instrumentos
financeiros de clientes por essas entidades. Desta forma, o 5t. Galler Kantonalbank AG ("SGKB")

permanece um custodiante de referéncia e de extrema importancia.

Em 31 de dezembro de 2021, das 360 carteiras inseridas na atividade de gestdo de carteiras com o total
de ativos de 1 099 225 802 euros, 99,44% deste valor estava custodiado junto do SGKB. O ano de 2022
serd um ano desafiante para a Sociedade e para a generalidade da inddstria da gestdo de ativos; motivado
essencialmente pelo tema da sustentabilidade, seja pela evolugdo da regulamentagdo das finangas
sustentaveis ou pelo seu impacto no processo de tomada de decisfes de investimento associada a

atividade de gestdo de carteiras.

Continuamos em 2022 determinados a investir no desenvolvimento de soluges tecnoldgicas que
permitam a maximizagio do retorno das carteiras dos nossos clientes e no desenvolvimento da nossa
equipa através da formag3o continua que permita um desenvolvimento profissional e pessoal adequado
s novas regras regulamentares, aplicaveis 3 atividade da Sociedade.

(*} revogado pelo Decreto-Lei n.® 109-H/2021 que aprovou o Regime das Empresas da Investimenta, com entrada em vigor em
1 de fevereiro de 2022.

Relatério & Contas 2021

e,

=



LMCGE!I"..Q.! Sociedade Gestora de Patrimdnios 5.A.

&

INFORMACAQ INSTITUCIONAL

2.1. Constituicdo da Sociedade

A LMcapital tem a sua sede na Avenida da Liberdade, 190 — 5.2 A, 1250-147 Lisboa com o capital social
de 1 250 000 euros, registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o ndmero tnico de

registo e pessoa coletiva 514 389 591.

2.2.  Servigos oferecidos pela LMcapital

Conforme referido, a Sociedade desenvolve, em observancia do disposto no artigo 1.2, n.1 e 2 do DL
163/94, as atividades de gestdo de carteiras pertencentes a terceiros, bem como, a consultoria em

materia de investimentos. Neste dmbito, sdo prestados os seguintes servigos:
Gestdo de carteiras

No dmbito da atividade de gestdo de carteiras, a Sociedade tem duas linhas de produtos: a gestdo

discriciondria e a gestdo de carteiras personalizada.

Tanto a gestdo discricionaria como a gestdo de carteiras personalizada s3o da responsabilidade da equipa
de investimentos, tendo por base model portfolios adequados e tendo em conta os diferentes perfis de

risco existentes.

A gestdo de carteiras personalizada diferencia-se da gest3o discricionaria, na medida que permite a
inclusdo de instrumentos financeiros especificos, para determinados clientes. No dmbito da presente
funcdo, a Sociedade podera realizar operagBes descritas no artigo 6.2 do supramencionado decreto-lei,
sendo que, a oferta de servicos de gestdo da Sociedade inclui agdes, obrigacdes, divisas e fundos de

investimento em regime de arquitetura aberta.

Servigos de consultoria de investimento

Os servigos de consultoria sdo levados a cabo pelos gestores comerciais, os quais est3o registados junto
da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) como consultores de investimento qualificados
para o exercicio da funcdo. A semelhanca do ocorrido na atividade de gestio de carteiras, e para os
clientes que optem pelos servigos de consultoria, & também determinado um perfil de investimentos
tendo em consideracdo as disposices legais existentes, bem como, a politica de investimentos adotada

pela Sociedade para este efeito.

Y
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Por decisdo estratégica, a Sociedade tem vindo a reduzir a sua presenca nesta atividade, sendo que, em
31 de dezembro de 2021, a Sociedade ndo registava qualquer carteira na atividade de consultoria para

investimentos.

Prestacdo de Servigos de Informagdo Consolidada do Patrimdnio

A Sociedade presta ainda urn servico adicional intitulado prestacdo de servigos de informagfo consolidada
do Patrimonio. Este servigo visa a preparagdo de um relatdrio com a informag3o consolidada de todas as
contas bancarias e de custddia de instrumentos financeiros das quais o Cliente € titular,
independentemente da geografia ou do nimero total de bancos ou de custodiantes, com o peso relativo

de cada ativo e classes de ativos no patrimonio global.

Em 31 de dezembro de 2021, a Sociedade registava um cliente na atividade de prestacdo de servicos de

informacg3do consolidada do patrimdnio no montante total de 60 590 129 euros.

Mo quadro abaixo apresenta-se a evolugcdo dos ativos associados a cada um dos servigos prestados pela

Socledade em 31 de dezembro de 2020 e em 31 de dezembro de 2021.

montantes apresentados em “000EUR
Valorizacao /

Tipo de atividade vs servico ROLS Y Mhms Novos ativos desvalorizacio PHRSIN St
: em31-12-2020 em3l-12-2021
de mercado
Gestdo de carteiras 983 550 63073 52 603 1099226 954,78%
Prest. de Servigos Inf. Cons. Patriménio 67 810 -B BB9 1669 60590 5,22%
Consultoria para investimentos 2039 9637 599 0 0,00%
Total 1060 398 44 547 54 871 1159816 100,00%

O servigo de gestdo de carteiras representa 94,78% da atividade da LMcapital.

3. ESTRUTURA
3.1. Estrutura acionista da Sociedade

A LMcapital constituida em 1 de junho de 2018, com um capital social de 650 000 euros, procedeu ao
aumento do seu capital social em julho de 2021, passando este a ser de 1 250 000 euros representado
por um milhdo e duzentas e cinquenta mil agdes nominativas com valor nominal de 1 euros cada. A
Sociedade, constituida sob a forma juridica de sociedade andnima, em conformidade com o normativo
legal aplicavel, tem cinco acionistas que sdo a 31 de dezembro de 2021 os seguintes e com as % de

participagdo indicadas abaixo:

al Lopes Marques- Consultadoria, Lda. com sede em Lisboa, doravante designada por “LM"
b) Majestiknumber, Lda., com sede em Lisboa, doravante designada por “MJ"
c) Miguel Angelo Fraga Lopes Marques, doravante designado por "MM” W
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d) Rita Amado de Albuquerque Rodrigues Lopes Margues, doravante designada por “RM”

e Silvia Maria Brito Leal, doravante designada por “SL"

Organograma da estrutura acionista da Sociedade

LM My MM RM SL
28,5984% I DO003% I 0,0002%: I 0.0002% J D00
LMcapital

3.2.  Orgdos Sociais

Na data de referéncia deste relatorio, a Sociedade & constituida pelos seguintes érgdos:

Assembleia Geral

Carlos Manuel Teixeira Osério de Castro (Presidente)
Pedro Cassiano Santos (Secretdrio)

Conselho Fiscal

José Leite Monteiro (Presidente)

Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha (Vogal)
Ana Cristina Louro Ribeiro Doutor Simes (Vogal)
Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Conselho de Administracdo

Miguel Angelo Fraga Lopes Marques {Presidente)

Silvia Maria Brito Leal (Vogal)

Patrique Berdion da Cunha Fernandes (Vogal)

4, MODELO DE NEGOCIO

0O servigo de gestdo de patriménios prestado pela Sociedade assenta nos principios e normas consagradas

nos diplomas legais gue enquadram a sua atividade, nomeadamente nos seguintes termos:
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" Definicdo, em conjunto com o cliente da estratégia de investimento nomeadamente, os objetivos

a atingir assim como o horizonte de investimento,

. Avaliacdo da situacdo do cliente, conhecimentos do mercado, capacidade financeira, expetativas

de investimento e sendo posteriormente selecionado o modo de gestdo pretendido para os ativos.

] Diversificacdo de carteiras e estratégia de retorno. Observancia dos mais elevados padres de
gualidade, o que se traduz, nomeadamente, no acompanhamento permanente do cliente por um gestor
especializado com solugBes adequadas as necessidades especificas de cada cliente, e em recomendaces

de investimento adaptadas ao perfil de cada investidor.

] Atribuicdo ao Compliance Officer das fungdes de criagdo, desenvolvimento e revisdo de politicas
e procedimentos para prevencio de condutas ilegais imprdprias e eticamente incorretas; bem como de
andlise da informagao respeitante a clientes — KYC (“know your customer”) — como parte do processo de

decisdo sobre a abertura de contas de clientes, autorizande ou recusando o inicio de relacdo.

0Os nossos portefélios de gestdo de carteiras assentam numa politica de arquitetura aberta, evitando
assim qualquer conflito de interesses, sendo o objetivo principal da gestdo a preservagdo de capital dos
clientes. 530 constituidos em linhas individualizadas de titulos, tanto de acBes como de obrigacdes,
Exchaonge-Traded Funds (ETF’s) e de fundos de investimento. A selegdo de fundos de investimento
consiste na escolha da classe mais vantajosa para o cliente, ou seja, na possibilidade de maior retorno

com menaor custo,

ANALISE DE MERCADO

0 ano de 2021, apesar de ter sido um ano em que a pandemia provocada pelo virus SARS-CoV-2 e suas
mutacdes, que assolam o mundo desde 2020, terem sido ainda uma preocupagdo, foi também um ano
onde houve uma aposta forte no desenvolvimento do setor da salde, com o surgimento de vacinas

eficazes e de esperanca pelo ansiado retorno a uma vida mais “normal”.
Os principais temas que marcaram o ano de 2021 foram os que se seguem:

e Ainflagdo, com origem numa crise energética e numa série de restrigdes estruturais que afetaram
as cadeias de producdo. Com o ressurgimento da procura por parte dos consumidores, assistimos
a precos a alcancarem mdximos histdricos em certos mercados. A inflagdo foi, durante grande
parte do ano, ignorada pelos Bancos Centrais gue a consideravam temporaria.

s A repressio regulatdria da China em setores como educacgdo, tecnologia e imobiliario gue atraiu

o foco e a preocupacgdo dos investidores globalmente.
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o O ressurgimento de novas variantes do virus SARS-CoV-2.
* A reserva federal americana anunciou uma politica monetdria mais restritiva e possiveis subidas

de taxa de juro mais rapidas que o inicialmente esperado.

Pese embora estes fatores tenham provocado alguma instabilidade, o balanco do ano para a generalidade
dos mercados acionistas de paises desenvolvidos, foi muito positivo. Os resultados financeiros de algumas

empresas, face as estimativas iniciais dos analistas em muito contribuiram para isso.

Apresentamos abaixo as valorizages dos principais indices, setores e moedas em 2021:

Principais indices acionistas

Variagio na moeda do
indica (%)
Indices 127 2021 2T 3°T2N 4T Performance 2021

Diow Jones Indus. Avg .78 461 49 .37 18,73

E 4P 500 Index 577 817 03 10,65 6,69
N asda C omposits Index 27 5,49 0,38 828 i)

Euro Stomx 50 10,32 37 40,40 6,18 2058

FTSE 100 Index 3w 482 0,70 42 14,30

CAC 40 Index 929 1% 0,19 a7 28,85

E DAX Index 940 148 AN 409 1579
IBEX 35 Index 627 28 0,28 094 1.9

FTSE MIB Index 10,87 1.84 e 647 2200

Swiss Markel Index 3 8,10 25 10,58 2,2

PSI 20 Indax 0,64 214 846 199 1370
Nikieed 226 832 4,33 23 224 48

g E Hang Seng Index 421 158 A4S 479 4408
% ¢S 300 Index 413 348 &85 152 520

Fonte: Bloombeng
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Retorno por classe de ativo em 2021, dltimos 3 anos e Ultimos 5 anos anualizados

Retorno por Classe de Ativo (%)
(moeda do indics)
P 3 Anos 5 Anos
anuslizado anualizado

Lz 40,48 045 -0.42
Soberancs Europaus 33 24 1.7
Corporain Europay .97 2,54 180
Soberants Estados Unidos 232 am 07
Comporate Estadcs Lnides A4, 7.59 5,26
Allo Rendimento E uropey 4 599 405
Alip Rendimenio Estadts Unidos 528 483 6.2
Divitta Mercados Emengenies 1,65 5,81 456
MSGC! Word 100% Hedged EUR 1 15,74 1250
Ajgtes Europa =2 15,75 910
Aphes Estados Unidos BE 26,03 1845
Aghes Mercados Emergenies 2% 12 10,24
Agbes Asia Paclico ex- Japlo 25 12,83 11,35
Ares Japso 1m 12,67 1.9
Makrias Primas Baa 1M g

Fonte: Bioomberg

Retorno por setor em 2021, Gltimos 3 anos e Gltimos 5 anos anualizados

Retarno per Setor %)
{moeda do indice MEC| waorld)
pon 3 Anos & Anos
anualizasds anualizado
Indusirial 17.08 19,05 1278
Beng de Consumo Discriciangrio B8 rH 18,40
Servigos Financens TS 1679 10,46
Eneifa M8 356 0.02
Tecnalogia da Informagio 0,14 40,58 30,38
Assiskncia Médics 0 19,36 16,11
Sarvigos de U lidade Plbica 10,87 13,23 1148
Sarvigos de Comunicagies LY o] 95 1198
Maerinis .m ns1 1358
Iméweis M5 15,40 10,89
Produtos Basicos de Consumo 1374 1511 10,23

Fonte: Bloomberg
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Variagdo do prego da moeda face ao euro em 2021, dltimos 3 anos e dltimos S anos

201
Dilar Amiericano 742
Litwa Inglisa 633
Franco Suigo 40
Ouro (UUSD) a8

Fonte: Bieomberg

Variagho Prego %) {no caso das moadas face a0 Euro)

3 Anos 5 Anos
0,81 -7.50
5,93 1.3
883 n
4268 84

Numa andlise detalhada por estilo e capitalizagio de mercado, verificamos que o retorno resulta

maioritariamente da valorizacao de empresas Large Cap Core e Mid/Small Cap Value, de acordo com os

nove segmentos que constam do quadro abaixo:

Bardmetro do mercado (Morningstar)

Time Period: YTD, ending Dec 31, 2021

Yitlue Core Cirowih

Acbes Growifr Aghes de crescimenio, empresas que atrsem os
investidores pelo seu potencial futuro, Ou seja, empresas lideres de
mercado ou com potencial para o serem. Uma das caracteristicas destas
aches de crescimento & que os investidores thes ddo preferéncia embora
35 considerem ‘caras’, o gue importa s30 as perspelivas de subida no
futuro. Exemplo: Tecnologia (Arificial infelligence, 5G, Cloud Infrasfructura,
fintech)

8
:
- Apbes Value: Agles de valor, empresas que oferecem uma boa
oportunidade 20 investidor devido ao seu prego atrativo em relagio ao
5 walor. Qu ssja, neste tipo de empresas o objetivo @ comprar a aglo anles
3 que o mercada parceba o seu valor, No entanto, tem-se verificado que estas
. empresas n2o Bm tido crescimento nos (limos anos. Exemplo:
Financeiras
&
: |
E Agbes Corer Agbes de empresas que ndo 1&m caracterislicas dominantes
de empresas de crescimento nem de empresas de valos,
P -4 E ] 1] b} ] ¥ i i
— s Large Cap: Agdes de Larga Capitalizagao Bolsista.

Fonte: Momingstar style box — Market Barometer Repart

No#
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LMmt.Q.l Sociedade Gestora de Patrimanios 5.A.

6. ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

A nossa estratégia de investimento manteve-se focada em ativos de qualidade e em alguns setores
estratégicos, tais como tecnologia e sadde, que consideramos resilientes a eventuais choques nos
mercados financeiros e melhor posicionados para a rotac8o das tendéncias seculares em curso. Apesar

de, este ano, ndo terem sido dos setores mais beneficiados, a gestSo assente em portfolios bem
diversificados, provou mais uma vez ser bem-sucedida.

Mos graficos seguintes podemos observar as performances (sem considerar comisses de gestdo, custddia
e transagdo) do ano 2021 e dltimos 3 anas, para os cinco perfis de investidor :

Grafico 1- Performances para o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2021 até 31 de dezembro
de 2021

Evolucdo performances 2021 (%)

20
15
s R i mento | 1.08)
i —Corgervador (2,84)
Defensivo (5. 30)
. bt o s (9.03)
s Hndmion {15 31}
4]
L5 o A 2 Sy A A o i > iy Ry
G L I L i i o R
R A A P A A

L=

Gréfico 2- Performances para o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2019 até 31 de dezembro
de 2021

Evolucdo performance acumulada 3 anos (%)
70

— Rordimento (13.77)

Conservador { 19.08)
Defansivo [27.36)
— AT et [A1.920

— Nrarrucn (58.99)

o 9 9 9 s AE S E S S H gD =
aasasAfFAR s ' 1 H
= 8 = = o = & B 8 A AL Al A A AD &
Wg g EE e FEEEe o FgEEEe 2 ¥
2285 pE 2222 eERdFE 2
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LMCGEI,.I.:Q.! Sociedade Gestora de Patrimdnios 5.A.

Griéfico 3 - Volatilidade para o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2020 até 31 de dezembro de
2021

Volatilidade
Evolucio Volatilidade 2 anos (%)
20
- Rendimento (2.2 3)
— Conservador (2.97)
- ~ Defensivo (4,100
i
e m—— Moderada (7.32)
5 I — inAmico {11 98)
Q
L T T . Y o o3 L -, o -_\ ~ “ e
L L | 1o (R, L o I S L .
£ @& & B P B ¢ i

As volatilidades por perfil de investidor mantém-se sem alteragBes significativas, apds o periodo pds

pandemia.

As principais decises de investimento, tomadas durante o ano de 2021, que nos permitiram fechar o ano

com rentabilidades que sustentam a nossa resiliéncia e capacidade de gestdo de risco, foram as seguintes:

. Maior diversificacdo dos portefélios, reduzindo a alocago a empresas high growth e reforco num

instrumento financeiro com alocagio a temas mais ciclicos/value.

" Foco de investimento na China, agbes A (agBes de empresas sediadas no mercado doméstico,
negociadas nas duas bolsas chinesas, a Bolsa de Valores de Xangai e a Bolsa de Valores de Shenzhen .
Pese embora as noticias na China tenham criado alguma volatilidade no mercado, foi considerado um
potencial de valorizagdo no longo prazo. Mercado bastante liquido, com aumento de investimento
estrangeiro. Os maiores indices globais estdo a adicionar um vasto nimero de empresas chinesas. Maior

diversificagdo no portefdlio, fraca correlacdo das a¢des chinesas.

= Foco de investimento em dreas com preocupacdo acrescida nas alteracdes climaticas. Assistiu-se

a procura por energias mais limpas para cumprir com metas relacionadas com o ambiente.

. Foco de investimento na inddstria de video goming. Esta industria cresceu durante a pandemia,
e captou diferentes utilizadores. A disseminag3o dos smartphones e das suas capacidades tem trazido
novos jogadores ao mercado. O jogo mobile vai continuar a trazer novas oportunidades que nio existiarm

ha uns anos,

A tabela seguinte comprova a tendéncia do comportamento dos diferentes perfis de investimento:
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Andlise da performance considerando 12 meses consecutivos

Andlise 12M Rolling * Rendimento | Conservador | Defensivo | Moderado | Dinamico
Positivos 3 33 33 34 a4
Negativos 4 3 3 2 2
Percentagem Positivos | 94% 92% 92% Q4% 94%
Percentagem Negativos B% 8% 8% 6% 6%
Média Retorno Positivos 4% 6% B% 11% 15%
Média Retorno Negativos -1% 2% 2% 4% 5%
Maximo 1% 18% 20% 29% 3%
Minimao -2% -3% 4% 6% 7%

* Andlise 12M rolling:

Observagies anuais: A primeira leitura completa & a que decome entre 31-01-2018 & 31-01-2019.
As |gituras anuais subsequentes serdo de 268-02-2018 a 28-02-2019 & assim sucessivaments.
Deste modo, de 31-01-2018 até 31-12-2021 teremos um total de 36 observagles.

» Em todos os perfis a percentagem de positivos é consideravelmente superior a de negativos;

e Apesar de nos Gltimos trés anos terem existido momentos de mercado com volatilidade bastante
acentuada, a média do retorno negativo ndo foi inferior a -5%;

O bindmio risco/retorno ¢ largamente compensado, como se observa e devidamente assinalado, nos

minimos e maximos registados.

7. PERSPETIVAS PARA 2022

0 mundo aguarda pelo restabelecimento normal da atividade econémica que tem sido continuamente
adiado pela propagacio do virus e das suas mutagfes. Apesar de muitas empresas terem reiniciado a sua
atividade, de se ter verificado o regresso ao local de trabalho e até ter sido retomado o habito de viajar,
as anteriores rotinas ainda ndo foram integralmente restabelecidas. Testemunhamos o crescente
interesse e empenho dos governos em promover economias de emissdes zero e socialmente
responsdveis, a0 mesmo tempo que assistimos ao aumento significativo dos precos de energia e niveis
de divida para além dos maximos ja registados, condigBes estas que colocam uma pressao acrescida nos

bancos centrais.

Noinicio do ano os bancos centrais comegaram a dar sinais, nomeadamente a Reserva Federal Americana
(FED), de uma politica monetdria mais restritiva com vdrias subidas de taxas de juro, ainda que com

tolerdncia 3 inflagdo. A evolugdo dos dades do emprego nos Estados Unidos continua a ser um indicador
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relevante para a FED decidir quando e qudo rdpido vai subir as taxas de juro. Na Europa, caso se registem
niveis de inflacdo que justifiquem uma agdo do Banco Central Europeu (BCE), certamente que se ird
assistir a subidas de taxa de juro mais cedo do que o esperado. No entanto, os Bancos Centrais tém

garantido que estar3o disponiveis para "fazer o que for preciso” para assegurar a estabilidade financeira.

As empresas continuardo a enfrentar grandes presses de aumento de despesa: saldrios mais altos,
precos de energia mais elevados e estrangulamentos nas cadeias de abastecimento, sendo que esses
impactos sdo obviamente mais relevantes em alguns setores da economia. Verifica-se uma escalada dos
pregos da energia e das matérias-primas surpreendente sendo provavelmente algo que fard parte da
transi¢cdo para um mundo com baixas emissdes de carbono. Os paises responsdveis por cerca de 70% das
emissGes comprometeram-se até 2050 a atingir zero emissdes. Alcancar esse objetivo vai exigir
alteracBes significativas na produgdo e na utilizacdo da energia global. E importante concentrarmo-nos
em setores e empresas que se encontrem melhor preparadas para fazer face a esses desafios. Ir3o
certamente surgir novas oportunidades de investimento em novas tecnologias e infraestruturas de

energias limpas,

Em 2021 parte da instabilidade nos mercados financeiros foi explicada por algumas intervencdes que a
China fez, adotando politicas de maior repressdo principalmente no setor da educacio, tecnologia e
imabilidrie. Isso fez com que a China terminasse o ano com um ritmo de crescimento mais lento, porém
todas estas intervengdes estdo associadas ao objetivo da China de “Prosperidade comum”. Assim, mesmo
gue as restricdes continuem, € pouco provavel que se intensifiguem e espera-se um crescimento mais
inclusivo e sustentavel para os préximos anos. Na realidade, um crescimento mais inclusivo conduzird a
uma expansdo dos consumnidores chineses, Existem previsfies que apontam que cerca de 300 milh&es de
pessoas irdo passar a fazer parte das classes média e alta jd em 2030. E tanto quanto o nimero de pessoas
que vivem atualmente nos Estades Unidos. Em novembro préximo, ird ocorrer o Congresso do Partido
Comunista, ndo se esperando que acrescente algo de novo em termos de lideranga, Xi linping deverd

continuar no poder,

As Ultimas semanas tém sido marcadas por uma escalada da tens3o existente em territorio ucraniano que

culminou no dia 24 de fevereiro com o triste acontecimento da invasiio da Ucrdnia pelas tropas russas.

Trata-se de um evento geopolitico com enorme impacto nas familias e empresas ucranianas e que estd a

chocar o Mundo,

Enguanto gestores de ativos, sabemos que em periodos de stress, é importante revisitar momentos na

histéria que de alguma forma se assemelhem ao que vivemos atualmente.

Vo |
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“History never repeats itself but it rhymes.” Autor desconhecido, apesar de algumas pessoas a atribuirem

a Mark Twain.

A tabela abaixo resume varios momentos de tensdo e guerra no Mundo, no decorrer do século XX e XX

e quais as reacdes do mercado de agbes, medido pelo principal indice acionista norte-americano S&P500.

Eventos geopoliticos & reacies do mercado de acbes

S&P 500 Index Calendar days to

Market shock Events Event day One-day Total Drawdown Bottom Recovery

Iranian general killed in airstrike 03-01-2020 -0, 7% - - =
Saudi Aramco drone strike 14-09-2015 -0,2% -4,0% 19 41
Morth Korea missile crisis 28-07-2017 -0,1% -1,5% 14 k1]
Bombing of Syria 07-04-2017 -0,1% -1,2% 7 18
Boston Marathon Bombing 15-04-2013 -2,3% -3,08% 4 15
London Subway Bombing 05-07-2005 0.9% 0,0% 1 4
Madrid Bombing 11-03-2004 -1,5% -2,9% 14 20
LL.5. Terrorists Attacks 11-09-20:001 -4,9% -11,6% 11 31
Iraq’s Invasion of Kuwait 02-08-1990 -1,1% -16,9% 71 189
Reagan Shooting 30-03-1981 -0,3% -0,3% i 2
Yom Kippur war 06-10-1973 -0,3% -0,6% 5 B
Munich Okympics massacre 05-09-1972 -0,3% -4, 3% 47 L7 )
Tet Offensive 30-01-1968 -0,5% -6,0% 36 65
Sik-clay war 05-06-1967 -1,5% -1.5% 1 2
Gulf of Tenkin incident 02-08-1964 -0,2% -2,2% 25 41
Kennedy Assassination 22-11-1963 -2, 8% -2,8% i 'l
Cuban missile crisis 16-10-1962 -0,3% -6, 6% 8 18
Suez crisis 29.10-1956 0,3% =1.5% 3 4
Hungarian Uprising 23-10-1956 -0,2% -0,8% 3 4
M.Korea invades 5. Korea 25-06-1950 -5,4% -12,9% 23 a2
Pearl Harbor attack 07-12-1941 -3, 8% -19 8% 143 o7
Average -1,2% -5,0% 22 47

Fonte : LPL Research, S&P Down Jones indices, CFRA 07,06/ 2020

Em média, a queda ("Total Drawdown”) ne mercado acionista apds estes eventos foi de 5%. No pior dos
£asos, 0 atague a Pearl Harbor em 1941 e em plena Segunda Guerra Mundial, a desvalorizacdo foi de
19,8%. Outro dado importante sera saber, quantos dias foram necessarios para se recuperar todo o
prejuizo ["Calendar Days to Recovery”). Em meédia, o mercado voltou aos mesmos niveis em 47 dias, cerca
de um més e meijo.

Por outro lado, é também importante verificar qual o comportamento das vérias classes de ativos em
perindo de guerra. A tabela seguinte resume as performances das varias classes de ativos em média no

longo prazo e em periodos de guerra.

Y
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Performance dos mercados de capitais em tempos de guerra

Large-cap stacks Small-cap stocks Longterm bonds Five-vear-notes Long term credit Cash Inflation
1926-2013
Returm 10,0% 11,6% 5.6% 5.3% 5,9% 3.5% 3.0%
Risk 15,0% 27.2% B, 4% 4,4% 7.6% 0,9%
All wars
Return 11,4% 13,8% 2,1% 3.7% 2.8% 3.3% 4,4%
Risk 12,8% 20,1% 6, 4% 35% 5.5% 0,7%
World war 1|
Return 16,9% 32,8% 3,2% 1,8% 3.0% 0.3% 5.2%
Risk 13,8% 21,0% 1,5% 0,8% 1.1% 0,0%
Korean war
Return 18, 7% 15,4% -1,1% 0,7% 0,3% 1,5% 3,8%
Risk 11,1% 12, 7% 3,0% 1.7% 3,2% 0,1%
Vietnam war
Returm 6,4% 1.3% 1,9% 4.7% 2.7% 4,9% 4,1%
Risk 12,1% 21,1% 8 1% 4.4% 5,9% 0,3%
Guld war
Returm 11,7% -1,2% 12.5% 12,5% 12,1% 7.0% 4.7%
Risk 19,4% 27.5% 8,4% 3,8% &, 7% 0,2%

Fonte: Armbruster Capital Management
Consideramos importante alertar para a dificuldade de prever quedas de mercado. Consideramos que
estar fora do mercado significa arriscar perder a recuperagio subsequente e dar origem a resultados

inferiores aos dos investidores que se mantém no mercado.

As carteiras da LMcapital estdo bastante diversificadas com ativos de qualidade, n3o estando
significativamente expostas a um risco especifico de uma regifo ou setor, o que nos permite manter a
confianga de recuperagdo do valor das mesmas, quando o mercado sair do modo de sell-off tal como

aconteceu no passado.

A Russia representa atualmente apenas cerca de 3,5% do indice MSCI Emerging Markets. As carteiras da
LMcapital tém exposicdo direta praticamente nula 3 Russia, representando na data do conflito a cerca de
0,15% do total dos ativos geridos. Por outro lado, a exposic3o das carteiras da LMcapital na Ucrénia é

efetivamente nula.

N3o identificimos situagdes que pudessem concorrer para a aplicac3o das listas de sancdes em vigor

sobre esta matéria.

Na sequéncia dos acontecimentos recentes, iremos reforgar a prote¢3o das carteiras com a reducio da
exposicao a empresas de crescimento europeu gue tender3o a sofrer mais, ndo s6 no desenrolar deste
conflito, mas também na sequéncia do ciclo econémico que se aproxima. Com esta reducdo, iremos

reforgar a posicdo das carteiras da LMcapital a matérias-primas.

Relembramos que a volatilidade do mercado é inevitdvel e inerente ao processo de investimento. E
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Concluindo, perspetivamos um ano com crescimento mais moderado, taxas de juro reais baixas e valores
de inflacdo mais altos, mas que se espera ndo justificar uma retirada abrupta dos estimulos monetarios.
Mo entanto, devemos estar preparados para niveis de volatilidade mais elevados, principalmente no
segmento das obrigagdes. Por isso, favorecemos o mercado acionista na geragdo de retorno sdlido e
sustentavel ao investidor e continuaremos a privilegiar setores como saide e tecnologia, pois numa
economia com objetivos de neutralidade climatica, estes setores serdo dos melhores preparados para
fazer face a essa transicdo, devido as baixas emissdes de carbono. Historicamente, t8m sido tambem os

setores que tém visto os seus resultados crescer de forma mais significativa.
* Alocagdo de atives para 2022

No seguimento do que temos vindo a afirmar, continuamos defensores de um portefdlio bastante
diversificado, com énfase em setores estratégicos e ativos de qualidade, resilientes a eventuais choques

devido a incertezas de curto prazo e a rotagdo de tendéncias seculares em curso.

Dessa forma, & objetivo da Sociedade, durante o ano de 2022 privilegiar o mercado acionista, com foco
em setores gue nos permitam gerar um retorno de crescimento consistente, por exemplo nos setores da
salide e tecnologia, tendo sempre presente a importdncia da selecdo de ativos na constituico de um
portefélio sélido, bem diversificado, de acordo com o perfil de investidor e resiliente a eventos que

possam afetar negativamente a performance dos mesmos.

A Sociedade apresenta abaixo uma sintese do posicionamento estratégico atual em matérias de
investimento, sendo este atualizado sempre que necessario, face 3 evolugdo/andlise dos mercados

financeiros.

Posicionamento estratégico da alocacdo de ativos

Liguudex N O A liqusdlez € um atve de eefiigio pa almeas de swess de meseado,

Apesar das vields guase nepatives on oules povilegpamos divida de ematentes

Obrgacoes N O seguros. E em caso de algnm evento no mercado este opo de divida ¢ uma
protecio para o porttalios.
{g' o . Favorecemos o mecado acionsta aa Rf:ad;i-n de petone solido e sustentavel ao)
Agbes

uivesticlor & conbnuaremos a prvilegis selowes Como suidle & BCI'.'IH.II{@'.L

Al i ~ O Matéoas Promss (Ongok Tende 8 manter a baa correlagio com outios atvos de
Altermatvos I ;
FEEC e

1
N: Neutral; UW: Underweight; OW: Overweight

Relatorio B Contas 2021



LMC’“E!.@ Sociedade Gestora de Patrimodnios S.A.

A Sociedade esta comprometida com uma gestdo de médio/longo prazo, ndo se deixando influenciar por

movimentos especulativos de curto prazo, como provam os trés anos de performance histdrica.

Privilegiamaos uma gestdo que assenta na construgo de portfolios bem diversificados, na anélise continua

e selegdo de ativos de qualidade que respeitem estes critérios.

8.

ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2021

Em 2021 a Sociedade consolida a sua posicdo no mercado de gestdo de carteiras e apresenta as suas

demonstracdes financeiras com resultados sélidos e crescentes.

Balango

A 31 de dezembro de 2021 e 2020, o total de balango ascendia a 6 664 220 euros e 5 268 032 euros,

respetivamente.

As rubricas de disponibilidades em outras instituicBes de crédito e ativos de contratos com clientes,

relativos as comissdes a receber da atividade desenvolvida pela Sociedade, representam, respetivamente,

40,77% e 26,36% do total do ativo liquido a 31 de dezembro de 2021.

O valor atribuido a aquisicdo da carteira de clientes ao St. Galler Kantonalbank AG em 2018 foi registado

na rubrica de ativos intangiveis e encontra-se desde essa data a ser amortizado pelo prazo de 10 anos.

A rubrica de outros passivos, que inclui, entre outros, os encargos a pagar aos colaboradores, as rendas

de locacdo operacional e o IVA a pagar ao Estado ascende a 1 334 982 euros e corresponde a 84,54% do

total do passivo.

Resultadas
Produto Bancério
Estrutura do Produto Bancirio
130
oW 3
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O produto bancério da Sociedade é composto pela margem financeira, rendimentos de servigos e
comissdes, resultados de ativos e passivos ao justo valor e outros resultados de exploragdo. As comissdes
provenientes de servigos a clientes (liquidas de encargos com servigos e comissdes suportadas pela
Sociedade) suportam o produto bancario, ascendendo a 100,21% no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021 e 100,73% no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, Estas comissdes estdo relacionadas
na quase totalidade com servicos prestados a clientes, no dmbito da atividade de gestdo de carteiras,
uma vez que as comissdes de atividade de consultoria de investimentos e de prestagao de informagdo
consolidada de patrimdnios apenas representam 2,86% e 3,85% do total das comissCes geradas,

respetivamente em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os outros resultados de explorac8o apresentavam um montante
negativo de 5 162 euros e 5 427 euros respetivamente. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, 96,86% e

92,13% do montante, refere-se a contribuicdo para o sistemna de indemnizacdo a investidores (511).

Rendibilidade

Mo exercicio de 2021, os principais ricios de rendibilidade apresentam valores positivos. A rendibilidade
liquida dos capitais proprios (ROE) situou-se em 68,75% (2020: 68,82%), tendo a rendibilidade liguida do
ativo (ROA) atingido 50,57% (2020: 39,77%).

Rendibilidade 2021 2020
Resultados antes de impostos 29509 138 2 180 445
Ativo liguido médio anual 5752 3% 5483 264
Resultados antes de impostos / Ativo liguido médio anual (ROA) 50,57% 39.77%
Produte bancario 6138962 5049207
Produto bancirio / Ativo liguido médio anual (RO 106,72% 92,08%
Capitais praprios médios anuais 4231 340 3168 341
Resultados antes de impostos / Capitais proprios médios (ROE) 68,75% 68, 82%
Solvabilidade

A data de 31 de dezembro de 2021, o ricio de solvabilidade da Sociedade, resultante da aplicacdo do
Regulamento 2019/2033 do parlamento europeu (IFR), relativo aos requisitos prudenciais aplicaveis as
empresas de investimento e que altera o Regulamento (EU) 575/2013 da EU, é positivo em 22,57%, acima

dos 8% regueridos regulamentarmente.

W/
%
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Fundos préprios de base 31-12-2021 31-12-2020
Capital realizado 1250 000 650 000
Resultados transitados do exercicio anterior e outras reservas 1622628 1467 675
Requisitos de avaliacdo prudente (517} {454}
Ativos intangiveis (1148919) (1326 849)
Total Fundos Prdprios de base 1723192 790 372
Requisitos de fundos préprios (método das despesas gerais

fixas) 610 862 582 632
Rdcio de solvabilidade 22,57% 10,85%

Indicadores de eficiéncia e Custos operacionais

Nos exercicios de 2021 e 2020 o valor dos custos operacionais situaram-se abaixo do produto bancério

(52,61% e 56,20%). Os custos com pessoal representam 31,07% e 32,21% do produto bancérig,

respetivamente em 2021 e 2020. A diminuigdo registada em 2021, estd relacionada com o aumento da

rubrica de rendimentos de servigos e comissBes que contribuiu positivamente para o aumento do

produto bancario.

Custos Operativos 2021 2020

Custos com o pessoal 1907 662 1626 240
Outros gastos administrativos 918 966 817 209
Depreciaches e amortizagbes 403 196 394 065
Total 3229824 2 B37514
Réicios de Eficiéncia 2021 2020

Custos operativos 3229824 2837514
Produto bancéario 6138 962 5045 207
Custos operativos / Produto bancério 52,61% 56,20%
Custos com pesscal / Produto bancério 31,07% 32,21%

9. PROPOSTA DE APLICACAD DE RESULTADOS

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do artigo 662 e para os efeitos da alinea b) do n?1 do art.2 376 ambos do
Codigo das Sociedades Comerciais (CSC) e em cumprimento do n2l do artigo 972 do Regime Geral das
InstituicSes de Créditos e Sociedades Financeiras (RGICSF), o Conselho de Administracio propée que o

resultado liguido do exercicio de 2021, no montante de 2 212 522 euros seja aplicado da seguinte forma:
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s 221 252 euros para constituicdo de reserva legal;
* 331 878 euros para resultados transitados; e

o 1.659 392 euros para distribuicdo de dividendos.

10. GESTAO DOS RISCOS DA ATIVIDADE

A Sociedade tem implementado um sistema de gestdo de riscos e tem definidas politicas para a gestdo
dos riscos decorrentes da atividade desenvolvida, cujo detalhe se encontra na nota 24 do anexo as

demonstracdes financeiras.

i 5 EVENTOS SUBSEQUENTES

Mo dia 1 de janeiro de 2022 entraram em vigor as alteragdes produzidas no artigo 3.2 do Regime luridico
de Supervisdo de Auditoria [“RISA"), aprovado pela Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro, pela publicagio
da Lei n.2 99-A/2021, em 31 de dezembro de 2021. A nova redacio do referido artigo vem desconsiderar

a Sociedade como entidade de interesse publico.

Mo dia 1 de fevereiro de 2022, entrou em vigor o Regime das Empresas de Investimento , aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro .. A partir desta data e conforme definido no referido
Decreto-Lei, a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios {CMVM) passa a ser a autoridade competente
para supervisionar, fiscalizar e aplicar as normas relativas acs requisitos prudenciais e & supervisdo

prudencial da Sociedade.

Conforme ja referido no ponto 7 acima, o primeiro trimestre do exercicio de 2022 estad a ser marcado
pela instabilidade gerada pelo conflito na Uerlnia, No entanto, e ainda que reconhecendo a
imprevisibilidade do impacto desses efeitos na evolucdo da atividade da Sociedade, consideramos que a

continuidade das operagdes nao esta colocada em causa.

A data de aprovacdo das presentes demonstragdes financeiras pela Administracdo da Sociedade ndo é do
seu conhecimento qualquer outra acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2021, data de
referéncia das referidas demonstragfes financeiras, que justifigue ajustamentos ou divulgagdes

materialmente relevantes nas demonstraciies financeiras apresentadas.

12, NOTAS FINAIS

0 Conselho de Administracdo deseja agradecer a todos os que contribuiram para o desenvolvimento da

LMcapital, nomeadamente aos colaboradores da Sociedade, pelo elevado sentido profissional, dedicacdo
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e competéncia que lhe permitiram a prestagdo de um servigo de exceléncia aos seus clientes, assim como

as entidades de supervisdo e drgdos sociais pela colabora¢do e confianga em nés depositada.
Lisboa, 9 de margo de 2022

A Administracdo

(=
Miguel Lopes Margues

Presidente

oNhionc qu

Silvia Brito Leal
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Agdes detidas pelos membros do Conselho de Administracdo e Dirigentes e respetivas transagbes durante

o ano de 2021, nos termos do artigo 447.2 do Codigo das Sociedades Comerciais:

AcBes detidas
Percentagem
Miguel Angelo Fraga Lopes Marques 84.9997%

[Presidente do Conselho de Administracio)

Detém uma participacdo direta na Sociedade de 0.00016% e duas participacBes indiretas, através da
empresa Lopes Margues - Consultadoria, Lda. (na qual detém uma participacio de 85%) de 84.9995%
(85% * 99,9994%) e da empresa Majestiknumber, Lda. (na qual detém uma participagdo de 50%) de
0,00008% (50%* 0,00016%).

Rita Amado de Albuquerque Rodrigues Lopes Marques 15.00014%

(Cénjuge do Presidente do Conselho de Administracdo)

Detém uma participacdo direta na Sociedade de 0.00016%, uma participacdo indireta, através da
empresa Lopes Marques - Consultadoria, Lda. (na qual detém uma participacio de 15%) de 14,99991%
(15% * 99,9994%) e urmna participacio indireta, através da empresa Majestiknumber,Lda. (na qual detém
uma participagio de 50%) de 0,00008% (50% * 0,00016%).

TransagBes
Em 1 de junho de 2020, o 5t. Galler Kantonalbank AG vendeu a sua participacdo de 40% ao acionista Lopes

Marques, Consultadoria Lda, gue por sua vez vendeu uma acio a empresa Majestiknumber, Lda.

Y
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1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS 5.4,

DEMONSTRACAD DE RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DEZEMBRO DE 2021

{mantantes expressos em euros)

MNotas 2021 2020
luros e rendimentos similares & 5377 5760
Juros e encargos similares 5] {11013) {41 607)
Margem Financeira & (5 536) (35 847)
Rendimentos de servigos & comissdies 7 6153 265 5086994
ENCargos com servigos e comissies 7 (1202) (1 104)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 8 (2 148) 4 856
Resuitados de reavaliacdo cambial 9 {155} (265}
Qutros resultados de exploracdo 10 {5 162) {5 427)
Produto Bancério 6138 962 5045 207
Custos com o Pessoal 11 (1907 662) {1 626 240)
Gastos gerais administrativos 12 (918 966) (817 209)
DepreciacBes e amortizaghes 16 (403 196) {394 D&5)
Provisdes liguidas de anulactes 19 - {31 248)
Resultado antes de Impostos 2 908 138 2180 445
Impostos Correntes 13 {696 616) (502 771)
Resultadeo liguido do exercicio 2212522 1677 674
Total do rendimento integral do exercicio 2212522 1677 674
Resultado por aglo 1.77 2,58

As notas anexas fazem parte integrante das demonstracdes financeiras.

0 Contabilista Certificado A Administragdo

Y /7)
NNl
iy

-

-

Relatdrio & Contas 2021




LMWE!L.Q.E Sociedade Gestora de Patrimonios S.A.

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS 5.A.
BALANGCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

[montantes expressos em euros)
31-12-2021 31-12-2020

Notas
Valor Liguidoe  Valor Liguido

Ativo
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 14 2717 202 1296 397
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 15 516743 453 824
Outros ativos tangiveis 16 441 342 559627
Ativos intangiveis 16 1148919 1326849
Ativos de contratos com clientes 17 1756944 1528962
Outros ativos 18 83070 102 373
Total do Ativo & 664 220 5268032
Passivo
Passivos por impostos correntes 13 244 088 187 889
Qutros passivos 20 1334 982 1284794
Total do Passivo 1579070 1472 683
Capital Préprio
Capital 21 1250000 650 000
Outras reservas e resultados transitados 21 1622628 1467 675
Resultado do exercicio 2212522 1677674
Total do Capital Préprio 5 085 150 3795 349
Total do Passivo + Capital Préprio 6664 220 5268 032

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragGes financeiras.

O Contabilista Certificado A Adminfstra;éo
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS 5.4
DEMONSTRACAD DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRID PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

[mantantes eapressos @M eurcs)

Outros Reservas & Tatsl de

Motas Capital indtrumentos resultados nt:::f::# Capitais

de capital transitados Préprios
Saldos em 31 de dezembro de 2019 650 000 150 D00 627 437 1 193 678 2 720 115
Reembolso de prestagies acessérias . {150 000} B - {150 000)
Tramslerdncia para resuliados transitados e reservas - . B4D 238 |840 238} =
Distribuicio de dividendas - - - (452 440| {452 440)
Resultadia do exercico = - = 1677674 1677674
Saldos em 31 de dezembro de 2020 21 E50 000 - 1467 675 1677 674 3 TS5 345
Aumento de capital social &00 000 - {600 000} . -
Transferéncia para resultados ransitados @ reservas - - 754 853 (754 953) .
Distribuigso de dividendos ’ = . [332 721 {92 721)
Resultads do exerdcio - . - 2212 522 12132522
Saldos em 31 de dezembro de 3021 21 1 250 D00 - 1 622 628 2212522 5 0BS 150

As notas anexas fazem parte integrante das demonstracdes financeiras.

O Contabilista Certificado A Administracio
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS S.A.

DEMONSTRAGAD DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

[montantes expressos am euros)

Motas 2021 2020
ATIVIDADES OPERACIONAILS
Resultado de Exploracdo
Resultado liguido do exercicio 2212522 1677674
amortizactes do exercicio 403 196 3594 065
2615718 2071739
Wariagdo nos Ativos e Passivos Operacionais
Qutros ativos (208 679) (193 670)
Outras passivos 195201 (900 316)
Impostos sobre o rendimento,/Outros impostos 561949 (107 602)
42 721 {1201 588)
Fluxos de caixa das Atividades Operacionais 2 658 439 870 151
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Ativos tangivels (95 0B5) (370 684)
Ativos intangivels (11916) 185 864
Aquisicio [ alienacio de obrigagBes e recebimento de juros (62 919) (4 863)
Fluxos de caixa das Atividades de Investimento {169 900) (189 683)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Contratos de locacdo operacional (145 013) (27 702)
Dividendos distribuidos no exercicio 21 (922 721) (452 440)
Realizagdo de capital e outros instrumentos de capital - (150 000)
Fluxos de caixa das Atividades de Financiamento (1067 734) (630 142)
Aumento/{diminuicdo) de caixa e seus equivalentes 1420 805 20 326
Caixa e seus equivalentes no inicio do pericdo 14 1296 397 1246071
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14 2717202 1296 397

As notas anexas fazem parte integrante das demonstracBes financeiras.

rtificado
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
NOTA 1 - ATIVIDADE

A LMcapital Wealth Management - Sociedade Gestora de Patrimonios, 5.A. (“LMcapital” ou “Sociedade”)
foi constituida a 1 de junho de 2017, sob a forma de sociedade andnima, tendo por objeto social o
exercicio de atividade de administrag8o de carteiras pertencentes a terceiros e, ainda, de consultoria em
matéria de investimentos. & Sociedade tem a sua sede na Avenida da Liberdade, 190 -5.2 A, em Lisboa.
Tendo sido concedido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios ("CMVM”) o registo para o
exercicio das atividades de gestdo de carteiras por conta de outrem e consultoria para investimento em
13 de abril de 2018, a LMcapital iniciou a sua atividade como sociedade gestora de patrimdnios em 1 de

junho de 2018,

Nos termos da legislagdo em vigor, a atividade da Sociedade esta sujeita & supervisdo do Banco de
Portugal e da CMVM.

Conforme referido na Mota 26, em resultado de alteracdes 2 legislaco aplicdvel 4 atividade, desde 1 de

fevereiro de 2022 a Sociedade passou a estar sujeita a supervisdo exclusiva da CMVM.
NOTA 2 - BASES DE APRESENTAGAQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de Apresentacdo

As Sociedades Gestoras de Patrimdnios, estdo sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, por forca do
n.? 1do artigo 12, da alinea c) do n.2 1 do artigo 4.2-A e da alinea a) do n.2 1 do artigo 62 do Regime Geral

das Instituigles de Crédito e Sociedades Financeiras.

No dmbite do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de julho, na sua transposicdo para a legislacdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.2 35/2005, de 17
de fevereiro e do Aviso n.? 5/2015, entendeu o Banco de Portugal que as demonstragBes financeiras da
generalidade das entidades sujeitas a sua supervisiio passam a ser preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas, em cada momente, por Regulamento da
Unido Europeia e respeitando a estrutura conceptual para a preparacio e apresentacio de

demonstragBes financeiras que enquadra aquelas normas.

Nos termos acima expostos, as demonstragbes agora apresentadas, reportam-se a 31 de dezembro de
2021 e foram preparadas de acordo com as IFRS, as quais incluem as normas contabilisticas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagbes emitidas pelo international Financial
Reporting Interpretation Committee [IFRIC), e pelos respetivos orgdos antecessores, conforme adotadas

Relatario ntas 2021 % i
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As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros e foram preparadas de acordo com o principio
do custo historico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente, os
ativos financeiros ao justo valor através de resultados, e no pressuposto da continuidade das operagies
da Sociedade.

A preparacdo de demonstrac@es financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efetue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. As dreas que envolvemn o maior nivel de julgamento e
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacio das

demonstragdes financeiras encontram-se analisadas na Mota 4.

Estas demonstragBes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo em 9 de
marco de 2022 e estio sujeitas 3 aprovacio pela Assembleia Geral, sendo expetativa da Administrac3o

gue as mesmas sejam aprovadas sem alterages.

2.2 Comparabilidade

As demonstragdes financeiras agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021 e sda comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes com as apresentadas do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

A Sociedade teve em consideracdo o Aviso n? 1/2019 do Banco de Portugal na preparacdo das suas
demonstracbes financeiras, ndo tendo sido identificada a necessidade de qualguer reclassificacio,
decorrente do previsto no referido Aviso, para o reporte da informacdo financeira ao regulador de acordo
com 0s modelos de demonstragBes financeiras e respetivas rubricas principais aplicaveis previstas no
Anexo |l do Regulamento de Execucdo (UE) n.2 680/2014 da Comissdo, de 16 de abril de 2014.
Adicionalmente, a Sociedade optou por manter a atual estrutura de apresentacdo, e as designacBes das
rubricas das demonstragdes financeiras, tendo em atengdo que asseguram o cumprimento do previsto
nas Mormas Internacionais de Relato Financeiro, conforme adotadas pela Unido Europeia, para a

compreensdo dos elementos de prestacdo de contas,

2.3 Principais Politicas Contabilisticas

2.3.1 Ativos e passivos financeiros

Os requisitos de classificacdo para os ativos financeiros, instrumentos de divida e outros s3o apresentados

COomo 52 segue; % W/
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i) Classificagdo dos ativos financeiros

Decorrente da aplicacdo da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros a partir de 1 de janeiro de 2018, a

Sociedade classifica os seus ativos financeiros numa das seguintes categorias de valorizacio:

.’ Ativos financeiros ao custo amortizado;
. Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; e
. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

if) Ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo financeiro & classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” quando séo

cumpridas cumulativarmente as condiges seguintes:

. é gerido com um modelo de negdcio cujo objetivo é manter ativos financeiros para receber fluxos

de caixa contratuais, e

. as condi¢des contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que s3o apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.

A categoria de Ativos financeiros ao custo amortizado inclui a rubrica de “Disponibilidades em outras

instituicbes de crédita”.
i) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo financeiro & classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
|

rendimento integral” quando sdo cumpridas cumulativamente as condigfes seguintes:

. & gerido como um modelo de negécio cujo objetivo combina o recebimento de fluxos de caixa

contratuals dos ativos financeiros e a sua venda, e

. as condigdes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o0 montante do capital em divida.
iv) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Um ativo financeiro € classificado na categoria de "Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
sempre que devido ao modelo de negécio da Sociedade ou devido 3s caracteristicas dos seus fluxos de
caixa contratuais, ndo seja apropriado classificar os ativos financeiros em nenhuma das categorias
anteriores. Na data de transicdo, para classificar ativos financeiros nesta categoria, a Sociedade também

teve em consideragdo se espera recuperar o valor contabilistico do ative através da venda a um terceiro.

Relatdrio & ntaslﬂll%
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S3o igualmente incluidos nesta carteira todos os instrumentos para os guais se cumpra alguma das

seguintes caracteristicas:
. sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacionar no curto prazo;

. sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para

o5 quais existem evidéncias de agbes recentes com o objetivo de obter ganhos no curto prazo; e

. sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a definigdo de contrato de garantia financeira

nem tenham sido designados como instrumentos de cobertura.
v) Instrumentos de divida

Instrumentos de divida s3o instrumentos que satisfazem a definicdo de passivo financeiro na perspetiva
do emitente, tais como empréstimos, obrigaces publicas e privadas e contas a receber adquiridas de

clientes com contratos de factoring sem recurso.

A classificacio e valorizagdo subsequente destes instrumentos nas categorias anteriores € efetuada com

base nos dois elementos seguintes:

. o modelo de negdcios da Sociedade para a gestdo de ativos financeiros, e
. as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros.
wi) Avaliagio do modelo de negécio

O modelo de negdcio reflete a forma come a Sociedade gere os seus ativos numa dtica de geragdo de
fluxos de caixa. Assim, importa perceber se o objetive da Sociedade @ apenas receber os fluxos de caixa
contratuais dos ativos (“Hold to collect”) ou se pretende receber os fluxos de caixa contratuais e os fluxos
de caixa resultantes da venda dos ativos ("Hold to collect and sell”). Se nenhuma destas situagdes é
aplicdvel (e.g. os ativos financeiros sdo detidos para negociacdo), entdo os ativos financeiros sdo
classificados como parte de “outro” modelo de negécio e reconhecidos ao justo valor através de
resultados. Os fatores considerados pela Sociedade na identificagdo do modelo de negécio para um
conjunto de ativos incluem a experiéncia passada no que diz respeito a forma como os fluxos de caixa sao
recebidos, como & que o desempenho dos ativos & avaliado e reportado & administragdo, como & que os

riscos s30 avaliados e geridos e como é que os administradores sdo remunerados.

Os titulos detidos para negociagdo s3o detidos essencialmente com o objetivo de serem vendidos no
curto prazo ou fazem parte de um portfélio de instrumentos financeiros geridos em conjunto, para os
quais ha uma evidéncia clara de um padrdo recente de ganhos de curto prazo. Estes titulos sdo

classificados em “outros” modelos de negdcio e reconhecidos ao justo valor através de resultados.
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A avaliag3o do modelo de negécio ndo depende das intencfes para um instrumento individual, mas sim
para um conjunto de instrumentos, tendo em consideracdo a frequéncia, o valor, o calendério de vendas
em exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expectativas em relagio a vendas futuras.
As vendas pouco frequentes ou pouco significativas, ou proximas do vencimento do ativo e as motivadas
por aumento do risco de crédito dos ativos financeiros ou para gerir o risco de concentragdo, entre outras,

podem ser compativeis com o modele de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o calendério ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais (tais como cldusulas de amortizag3o antecipada ou extens3o da durac3o), a
Sociedade determina se os fluxos de caixa que serdo gerados durante o pericdo de vida do instrumento,
devido ao exercicio da referida cldusula contratual, s3o apenas pagamentos de capital e juros sobre o

valor do capital em divida.

No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periddico da taxa de juro, mas a frequéncia desse
ajuste ndo coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia (por exemplo, a taxa de juro é ajustada a
cada trés meses), a Sociedade avalia, no momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na
componente dos juros para determinar se os fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos

de capital e juro sobre o valor do capital em divida.

As condigfes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito minimo sobre
os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou altamente improvaveis (como
a liquidacao por parte do emissor) ndo impedem a sua classificagdo nas carteiras ao custo amortizado ou

a0 justo valor através de outro rendimento integral.
vii) Avaliacdo SPPI

Quando o modelo de negdcio passa por deter ativos com o intuito de (i) receber os fluxos de caixa
contratuais ou (ii) receber os fluxos de caixa contratuais e vender estes ativos, a Sociedade avalia se os
fluxos de caixa do instrumento financeiro correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros
sobre o capital em divida (o teste solely payments of principal and interest “SPPI"). Nesta avaliacdo, a
Sociedade considera se os fluxos de caixa contratuais sdo consistentes com um contrato de empréstimo
basico, ou seja, o juro inclui apenas consideracfes relativas ao valor temporal do dinheiro, risco de
crédito, outros riscos normais de crédito e uma margem de lucro que é consistente com um contrato de
crédito basico. Quando os termos contratuais introduzem exposicdo a risco ou variabilidade dos fluxos
de caixa que sdo inconsistentes corn um simples contrato de empréstimo, o ativo financeiro é classificado

& mensurado ao justo valor através de resultados.

VA
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Ds ativos financeiros com derivados embutidos sdo considerados na sua totalidade, aguando da
determinac3o se os fluxos de caixa correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o

capital em divida (teste “SPPI”).
viii)  Classificagdo dos passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liguidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativa financeiro, independentemente

da sua forma legal.

Os passivos financeiros s3o desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente € liquidada, expira ou é
cancelada. Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de bancos centrais e de outras

instituicdes de crédito, recursos de clientes e outros empréstimos.

A Sociedade designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros ao justo valor através de

resultados (Fair Value Option) desde que se verifigue pelo menos um dos seguintes requisitos:

. os passivos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo
valor;
. sdo contratadas operacbes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econémica desses

ativos ou passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagdo dos ativos ou passivos e dos

derivados {gccounting mismatch); ou
. os passivos financeiros contém derivados embutidos.
ix) Reconhecimento e valorizagdo inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros serdo registados pelo seu
justo valor. Para os instrumentos financeiros que ndo sdo registados pelo justo valor através de
resultados, o justo valor € ajustado adicionando ou subtraindo os custos de transagdo diretamente
atribuiveis & sua aquisicdo ou emissdo. No caso dos instrumentos financeiros ao justo valor atraves de
resultados, os custos de transaciio diretamente atribuiveis s8o reconhecidos imediatamente em

resultados.

Os custos de transacdo sdo definidos como gastos diretamente atribuiveis a aguisigdo ou alienagdo de
um ative financeiro, ou & emissio ou assungdo de um passivo financeiro, que ndo teriam sido incorridos
se a Sociedade ndo tivesse efetuado a transacdo. Estes incluem, por exemplo, comissdes pagas a

intermediarios (tais como promotores) e despesas de formalizagdo de hipotecas.
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Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balanco na data de transacdo — data em que o Sociedade se
compromete a comprar os ativos, exceto se existir estipulagio contratual ou figura legal aplicavel que

determine que a transferéncia dos direitos ocorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor de ativos e passivos financeiros difere do preco de

transagao, a entidade deve reconhecer esta diferenga da seguinte forma:

. Quando o justo valor é evidenciado pela cotagdo num mercado ativo de um ative ou passivo
equivalente (ou seja, inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizagio que usa apenas dados

de mercado observaveis, a diferenca é reconhecida como ganho ou perda; e

. Nos restantes casos, a diferenca é diferida e o momento do reconhecimento inicial do ganho ou
perda € determinado individualmente. Esta diferenca pode entdo ser (i) amortizada ao longo da vida do
instrumento, (ii) diferida até que o justo valor do instrumento possa ser determinado usando dados

observaveis de mercado, ou (iii) reconhecida através da liquidacdo do ativo ou passive.
x) Valorizagdo subseguente dos instrumentos financeiros

Apds o seu reconhecimento inicial, a Sociedade valoriza os seus ativos financeiros ao (i) custo amartizado,

ao (i) justo valor através de outro rendimento integral ou (i) ao justo valor através de resultados.

Os valores a receber de operagBes comerciais que n3o possuem uma componente significativa de
financiamento e os créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo que sdo inicialmente
valorizados pelo preco de transacdio ou pelo capital em divida, respetivamente, sdo valorizados pelo

referido valor deduzido de perdas por imparidade.

Imediatamente apés o reconhecimento inicial, é também reconhecida uma imparidade para perdas de
crédito esperadas (ECL) para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e investimentos em
instrurmentos de divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, resultando no

reconhecimento de uma perda em resultados quando o ativo é originado.

Os passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacio
incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excecdo
dos passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, os quais s3o registados ao justo

valor.
xi) Receitas e despesas de instrumentos financeiros

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de acordo com

0s seguintes critérios:
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i. Os juros sdo registados em resultados nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, utilizando a taxa de juro efetiva da transag3o sobre o valor contabilistico bruto da
transacdo (exceto no caso de ativos com imparidade em gue a taxa de juro é aplicada sobre o valor

contabilistico liquide de imparidade).

ii. As restantes alteragBes de valor ser@o reconhecidas em resultados como receita ou despesa
guando o instrumento financeiro for desreconhecido do balanco na rubrica "Resultados de investimentos
ao custo amortizado”, quando for reclassificado, e no caso de ativos financeiros, quando ocorrerem
perdas por imparidade ou ganhos por recuperagdo, as guais sdo registadas na rubrica de "Imparidade
para crédito a clientes liquida de reversdes e recuperacdo”, no caso de crédito a clientes ou na rubrica
“Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversées e recuperagdc” no caso de outros ativos

financeiros.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidas

de acordo com os seguintes critérios:

i As variacdes no justo valor s3o registadas diretamente em resultados, separando entre a parte
atribuivel aos rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como dividendos segundo a sua
natureza nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”,
respetivamente, e o resto, gue se regista como resultados de operacBes financeiras na rubrica

"Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

i, Os juros relativos a instrumentos de divida s3o registados em resultados na rubrica “Juros e

rendimentos similares” e s3o calculados aplicando o método da taxa de juro efetiva.

As receitas e despesas de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, sdo

reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

i. Os juros ou, quando aplicidvel, os dividendos sdo reconhecidos em resultados “luros e
rendimentos similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”, respetivamente. Para os juros o

procedimento & igual ao dos ativos ao custo amortizado.

ii. As diferencas cambiais s3o reconhecidas em resultados na rubrica “Resultados cambiais”, no caso
de ativos financeiros monetarios, e e outros rendimentos integrais, no caso de ativos financeiros ndo

monetarios.

i No caso dos instrumentos de divida, as perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperacdo sdo
reconhecidas em resultados na rubrica de “Imparidade para outros ativos financeiros liguida de reverses

e recuperagies”.
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W, As restantes variag@es de valor sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

Assim, quando um instrumento de divida é mensurado ao justo valor através de outro rendimento
integral, os valores reconhecidos no resultado do exercicio sdo os mesmos que os que seriam

reconhecidos se mensurados pelo custo amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral é
desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral é reclassificado
para o resultado do periodo. Por outro lado, quando um instrumento de capital valorizado ao justo valor
através de outro rendimento integral é desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro
rendimento integral ndo & reclassificado para a conta de ganhos e perdas, mantendo-se numa rubrica de

reservas.
i) ReclassificacBes entre categorias de instrumentos financeiros

Somente se a Sociedade decidisse mudar o seu modelo de negécio para a gest3o de ativos financeiros,
reclassificaria todos os ativos financeiros afetados de acordo com os requisitos da IFRS 9. Esta
reclassificacdo seria feita de forma prospetiva a partir da data de reclassificacio. De acordo com a IFRS 9,
e expectavel que as mudangas no modelo de negdcio ocorram com pouca frequéncia. Os passivos

financeiros ndo podem ser reclassificados entre carteiras.
i) Justo valor

A metodologia de apuramento do justo valor dos titulos da carteira prépria e de clientes utilizadas pela |

Sociedade é conforme segue:

. Preco de mercado de fecho no dia do apuramento ou, quando n3o disponivel, o preco de

mercado de fecho no dia util anterior;

. Valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adogdo de técnica ou modelo interno de
valorizagdo;
. Prego de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragdo, no minimo, os prazos de

pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador.
xiv) Desreconhecimento que ndo resulte de uma modificacdo

Os ativos financeiros concedidos sdo desreconhecidos quando os fluxos de caixa que lhes estdo
associados se extinguem, s3o cobrados ou alienados a terceiros e a (i) Sociedade transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a detengio do ativo ou (ii) a Sociedade nem
transfere nem detém substancialmente todos os riscos e beneficios associados 4 detencdo do ativo e ndo

detém controlo sobre o ativo. Os ganhos e perdas obtidos na alienac3o de créditos a Clientes a titulo
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definitivo sdo registados em Outros resultados de exploragdo. Estes ganhos ou perdas correspondem a
diferenca entre o valor de venda fixado e o valor contabilistico desses ativos, liquido de perdas de

imparidade.

A Sociedade participa em transacBes em gue detém o direito contratual de receber fluxos de caixa de
ativos, mas assume uma cbrigagdo contratual de pagar esses fluxos de caixa a outras entidades e
transfere substancialmente todos os riscos e beneficios. Estas transacgBes resultam no

desreconhecimento do ativo se a Sociedade:

. M3o tiver gualguer cbrigacdo de efetuar pagamentos, a ndc ser que receba montantes

equivalentes dos ativos;
. Estiver proibido de vender ou penhorar os ativos; e
= Tiver a obrigacdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba dos ativos sem atrasos materiais.

As garantias concedidas pela Sociedade (agBes e obrigactes) através de acordos de recompra e operagdes
de concess3o e de contratacdo de empréstimos de valores mobilidrios ndo sdo desreconhecidas porque
a Sociedade detém substancialmente todos os riscos e beneficios com base no prego de recompra pré-

estabelecido, ndo se observando assim os critérios de desreconhecimento.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigacdo subjacente é liquidada, expira ou é

cancelada.
xv) Imparidade de ativos financeiros

As perdas por imparidade s3o reconhecidas para todos os ativos financeiros, exceto para os ativos
classificados ou designados ao justo valor através de resultados. Os ativos sujeitos a avaliagdo de
imparidade incluem os pertencentes a carteira de instrumentos de divida e aplicagdes e depositos em
outras instituicdes de crédito. As perdas por imparidade sdo registadas por contrapartida de resultados,
sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda

estimada, num exercicio posterior.

A mensuracdo de imparidade a cada data de reporte é efetuada de acordo com o modelo de trés estagios

de perdas de crédito esperadas:

Estagio 1 — A partir do reconhecimento inicial e até ao momento em que se verifiqgue um aumento

significativo de risco de crédito, € reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas
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Estagio 2 = Apds 0 aumento significativo de risco de crédito face 3 data de reconhecimento inicial do ativo
financeiro, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas para o periodo

remanescente do ativo financeiro.

Estagio 3 — Para os ativos financeiros considerados em imparidade de crédito, é reconhecida imparidade

no montante das perdas de crédito esperadas para o periodo remanescente do ativo financeiro.

As perdas por imparidade sdo uma estimativa, ponderada pela probabilidade, das reducées no valor dos
fluxos de caixa resultantes do incumprimento ao longe do horizonte relevante. Para os com promissos de
crédito, as estimativas de perdas de crédito esperadas consideram uma parte do limite que é expetavel
ser utilizada no decorrer do periodo relevante. Para as garantias financeiras, as estimativas de perda de

credito s3o baseadas nos pagamentos expetaveis de acordo com o contrato de garantia.

Os aumentos e diminuicdes no montante de perdas de imparidade atribuiveis a aquisicdes e novas
originagdes, desreconhecimento ou maturidade, e as remensuracfes devido a alteragBes na expetativa

de perda ou a transferéncia entre estigios s3o reconhecidas em resultados.

As perdas por imparidade representam uma estimativa ndo enviesada das perdas de créditos esperadas
nos ativos financeiros 3 data de balango. E considerado julgamento na definicio de pressupostos e
estimativas no calculo de imparidade, as quais podem resultar em alteracBes no montante de provisio

para perdas por imparidade de periodo para periodo.

2.3.2 Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
depreciacbes acumuladas e perdas de imparidade. O custo inclui despesas que sdo diretamente
atribuiveis a aquisicdo dos bens.

Os custos subseguentes com estes ativos serdo reconhecidos como ativos tangiveis apenas se for
provavel que deles resultem beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com a manutengdo e
reparagdo serdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.
As depreciacdes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, pelos

seguintes periodos que refletem a vida util esperada dos bens:

Vida Util (anos)

Obras em edificios arrendados 10
Mobilidario e material 4-10
Maquinas, aparelhos e ferramentas 4-8

Equipamento informatico 3 W/
InstalacBes interiores g-10
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Equipamento de seguranca 5

Outros ativos tangiveis 5

Quando existe indicacio de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperdvel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido
de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo
dos resultados.

0 valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros gue se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida Gtil.

2.3.3 Ativos intanglvels

Os ativos intangiveis incluem as despesas incorridas com a aquisi¢do de software, sendo amortizados, em
duodécimos, pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida Gtil estimado do bem, o
qual em média corresponde a um periodo de 3 anos. As despesas com manutencdo de software sdo
contabilizadas como custo do exercicio em que sdo incorridas.

Os ativos intangiveis incluem, adicionalmente, o valor atribuido & carteira de clientes transferida entre a
Sucursal em Portugal do SGKB e a LMcapital. Este montante encontra-se a ser amortizado pelo prazo de
10 anos, prazo este suportado pela média histérica de permanéncia dos clientes ponderada pelos ativos

em carteira.

2.3.4 LocagDes
A IFRS 16 estabelece novos requisitos relativamente ao &mbito, classificagdo/reconhecimento e
mensuragio de locagdes:

# na dtica do locador, as locacBes continuam a ser classificadas como locagdes financeiras ou
locagdes operacionais;

e na dtica do locatdrio, a norma define um uUnico modelo de contabilizagdo de contratos de locagdo
gue resulta no reconhecimento de um ative sob direito de uso e de um passivo da locacdo para
todos os contratos de locacdo a excecdo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para
as locacBes que incidam sobre ativos de valor reduzido (inferior a 5 000 euros) em que o locatdrio

padera optar pela isencdo de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, devera
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Definicdo de locagdo

A nova definicdo de locacdo acarreta um enfogue no controlo do ativo identificado, ou seja, um contrato

constitui ou contém uma locagdo se transmitir o direito de controlar a utilizago de um ativo identificado,

ou seja, obtendo substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizagdo do mesmo e o direito de

orientar o uso desse ativo identificado, durante um certo periodo de tempo em troca de uma retribuicdo.

Impactos na dtica do locatario

A LMcapital reconhece para todas as locagdes, com excegio das locacBes com um periodo inferior a 12

meses ou para as locacBes que incidam sobre ativos de valor unitério reduzido:

um ativo sob direito de usg, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Vaolue
{NPV} do passivo da locagdo, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos
de incentivos a locacdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como
eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatdrio com o desmantelamento e
remogdo do ativo subjacente efou com a restauracdo do local onde este estd localizado.
Subsequentemente € mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a
depreciagdes/amortizagcdes de acordo com o prazo de locac3o de cada contrato e a testes de
imparidade);

um passivo da locag3o, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da
locacdo (NPV), o que inclui:

(i) pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locacdo a receber;

{ii) pagamentos de locagao varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente
e utilizando o indice ou a taxa & data de inicio do contrato;

(iii} as quantias que deverdo ser pagas pelo locatério a titulo de garantias de valor residual; e

(iv) o preco do exercicio de uma opcio de compra, se o locatdrio estiver razoavelmente certo de
exercer essa opgao;

(v) pagamentos de sangGes por rescisdo da locagdo, se o prazo da locacdo refletir o exercicio de

uma opgdo de rescisdo da locagdo pelo locatario.

Dado que ndo é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locacdo (pardgrafo 26 da IFRS

16), os pagamentos da locagdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do

locatdrio. Para os contratos com termo é considerada essa data como a data de fim da locagdo, para os

outros contratos sem termo é avaliado o prazo no qual o mesmo terd forga executdria. Na avaliacio da

forga executdria s3o consideradas as clausulas particulares dos contratos bem como 2 legislagio vigente

relativamente ao Arrendamento Urbano.
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Subsequentemente & mensurado da seguinte forma:

pelo aumento da sua guantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o mesmo;

pela diminuigdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locag3o;

a quantia escriturada € remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagdes ou alteraces da
locagdo, bem como para incorporar a revisao de pagamentos de locacdo fixos em substincia e a

revisdo do prazo da locacdo.

A Sociedade reavalia um passivo de locagdo, e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob

direito de uso sempre gue:;

houver uma alteragdo do prazo da locagdo ou na avaliagdo de uma opgdo de compra do ativo
subjacente, o passivo de locacdo @ remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos
e utilizando urma taxa de desconto também ravista;

houver uma alteragdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos futuros de locacdo resultantes da alteracdo de um indice ou taxa utilizados para
determinar esses pagamentos, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos
de locacdo revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteracio dos
pagamentos de locagdo resulte de uma alteragdo das taxas de juro varidveis, nesse caso deverd ser
utilizada uma taxa de desconto revista);

um contrato de locagdo é alterado, mas essa alteracio 4 locacio ndo é contabilizada como uma
locagdo distinta, o passivo de locagdo & remensurado, descontando os pagamentos de locagdo

revistos utilizando uma taxa de desconto revista.

Os ativos sob direito de uso s3o depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da

vida util do ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locacdo

transferir a propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de a

Sociedade ir exercer uma opgdo de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado

desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida Gtil do ativo subjacente. A depreciacio/amortizacio

comeca na data de entrada em vigor da locagdo.

A adocdo da norma implica alteracBes nas demonstracSes financeiras da Sociedade, nomeadamente:

na demonstragdo dos resultados:

i. registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locagdo;

ii. registo em Gastos gerais administrativos dos montantes relativos a contratos de locacio de curto

prazo e contratos de locagdo de ativos de baixo valor; e
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iii. registo em Depreciacdes e AmortizacBes do custo de depreciacdo dos ativos sob direito de uso.

* no balango:
i. registo em Qutros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso: e

ii. registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locago reconhecidos.

Impacto na Gtica do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locagBes como financeiras ou
operacionais, ndo implicando alteragBes significativas face ao definido na 1AS 17.

A Sociedade apresenta os ativos sob direito de uso na rubrica de “Outros ativos tangiveis” (Nota 16), isto
&, na mesma linha de itens em que apresenta os ativos subjacentes da mesma natureza que sdo sua

propriedade.

2.3.5 Impostos sobre lucros

A LMcapital estad sujeita ac regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC). Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos
diferidos. Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens gue sdo reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais préprios.

Os impostos correntes $30 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurade
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Os impostos diferidos resultam de diferengas tempordrias entre os montantes dos ativos e passivos para
efeitos do relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo. Os passivos por
impostos diferidos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempaorarias tributiveis. S3o reconhecidos
ativos por impostos diferidos para as diferengas tempordrias dedutiveis, apenas quando existem
expetativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses atives por impostos diferidos,
ou diferencas temporarias tributaveis que se revertam no mesmo periodo de revers3o das diferencas
temporarias dedutiveis.

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos
ajustados em funcdo das expetativas quanto a sua utilizagdo futura. Os ativos e os passivos por impostos

diferidos s3o mensurados utilizando as taxas de tributacdo que se espera que estejam em vigor a data de
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2.3.6 Provisdes

Sdo reconhecidas provises quando (i) a Sociedade tem uma obrigagio presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provével que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) guando possa ser feita uma estimativa fidvel
do valor dessa obrigagdo.

MNos casos em que o efeito do desconto & material, a provisdo corresponde ao valor atual dos pagamentos

futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacdo.

2.3.7 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade igual ou inferior a trés meses a contar da data da sua
aquisicdo/contratacdo e que sdo imediatamente realizéveis sem risco significativo de perda de valor, onde
se incluem a caixa, as disponibilidades em outras instituicSes de crédito e as aplicacBes em instituicfes

de cradito,

2.3.8 Especializacdo do exercicio
Os proveitos e os custos sdo reconhecidos quando obtidos ou incorridos, independentemente do seu

recebimento ou pagamento, e sdo incluidos nas demonstragbes financeiras dos periodos a que respeitam.

2.3.9 Rendimentos de servigos e comissdes

Os servigos prestados pela Sociedade sdo remunerados sob a forma de comissdes de gestdo e consultoria,
registados na rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes” da demenstracdo de resultados e de outro
rendimento integral (Nota 7).

A Sociedade aufere comissdes de gestdo, de consultoria para investimentos e de prestagio de informacio
de consolidacdo de patrimdnio, calculadas e cobradas segundo os termos previstos nos respetivos

contratos celebrados com cada cliente.

2.3.10 Reconhecimento de juros

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidos nas rubricas de "Juros
e rendimentos similares” ou “Juros e encargos similares” pelo principio da especializacdo, sendo apurados
com base no métoda pro rata temparis, exceto quando a diferenga entre este método e o da taxa efetiva

seja significativo, caso em que este dltimo & utilizado.
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Os eventos apds a data do balango que proporcionem informacio adicional sobre condicdes que existiam

a data do balango (“eventos ajustdveis”) e que sejam considerados materialmente relevantes sdo

refletidos nas demonstragBes financeiras. Os eventos apds a data do balango que proporcionem

informagdo sobre condigBes que ocorram apés a data do balango (“eventos ndo ajustiveis”) sdo

divulgados nas notas explicativas s demonstragtes financeiras, se forem considerados materiais.

NOTA 3 — NORMAS CONTABILISTICAS RECENTEMENTE EMITIDAS

Descricio

1. Novas normas, alteraglies &s normas efetivas a 1 de janeiro de 2021

* IFRS 16 — BonificagBes de rendas relacionadas
com o COVID-19

# |FR5 4 —diferimento da aplicagdo da IFRS 9

# |FRS 9, [AS 35, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 — Reforma | Isengbes adicionals relacionadas com os impactos

das taxas de juro de referéneia — fase 2

2. Normas [novas e alteragdes) que se tornam efetivas, em ou apés 1 de janeiro de 2022, jd endossadas pela LE

= |45 16 - Rendimentos obtidos antes da entrada
em funcionamento

» |AS 37 - Contratos onerosos — custos de cumprir
COM um contrato

# |FRS 3 - Referéncias & Estrutura conceptual

# |FRS 16 = Bonificacbes de rendas relacionadas

com o COVID-19 apds 30 de junho de 2021

relacionadas corm a COVID-19, como

modificacdes

5 para as entidades com atividade seguradora,
adiado para 1 de janeiro de 2023

da reforma das taxas de juro referéncia (“IBORY),
e especialmente a substituicio de uma taxa de
juro de referéncia por outra alternativa nos
instrumentos financeiros negociados. Exigéncia

de divulgasdo acerca da exposic3o 2 alteracio

Alterag3o | Data efetiva
Aplicagdo de isan¢io na contabilizaglo das ; 1 de junho de
bonificagdes atribuidas pelos locadores 2020

Fim do diferimento do inicio da aplicacio da IFRS

das taxas de juro de referéncia

Proibicdo da dedugio do rendimento obtido com
a venda de itens produzidos durante a fase de

testes, a0 custo de aguisicdo dos ativos tangiveis

Clarificac@io sobre a natureza dos gastos a
considerar para determinar se urm contrato se

[ornou oneroso

Atualizagdo as referéncias para a Estrutura
Conceptual e clarificacdo sobre o registo de
provisfes e passivos contingentes no dmbito de

uma concentragdo de atividades empresariais

Extensdo do periodo de aplicacdo da isencdo na
contabilizagdo das bonificagbes atribuidas pelos

1 de janeiro de
2021

1de janeirode |

2021

1 de janeiro de
2022

1 de janeiro de
2022

1 de janeiro de
2022

1 de abril de 2021

5%

N

T
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Descricio

» |FRS 17 — Contratos de seguro

» |FRS 17 —Contratos de seguro (alteragtes)

alteracdo

" Data efetiva

locadores relacionadas com a COVID-19, como
modificacdes, até 30 de junho de 2022

| MNova contabilizagdo para os contratos de seguro,
contratos de resseguro @ contratos de
investimento com caracteristicas de participacgdo
discricionaria
Inclusdo de alteragBes a IFRS 17 em dreas come:
i} #mbito de aplicagdo; ii) nivel de agregagdo dos
contratos de seguros; iii) recanhecimenta; iv)

mensuragao; v} modificacdo e

desreconhecimento; vi) apresentagdo da
. Demonstracdo da posicao financeira; vii)

| reconhecimento e mensuragdo da Demonstrac3o

| dos resultados;  viii) divulgagbes

2023

2023

+ Ciclo de Melhorias 2018 = 2020

e |A5 1 = Apresentacdio das demonstragBes
financeiras - Classificacdo de passivos

AlteracBes especificas e pontuais & IFRS 1, IFRS 9,
IFRS 16 e 145 41

1 de janeiro de

2022

1 de janeiro de

1 de janeiro de

3. Normas [novas e alteragBes| que se tornam efetivas, em ou apds 1 de janeiro de 2022, ainda ndo endossadas pela UE

Classificacdo de um passivo como corrente ou

s A5 1 - Divulgacio de politicas contabilisticas

s |AS 8 = Divulgacio de estimativas contabilisticas

= |AS 12 - Imposto diferido relacionado com ativos
& passivos associados a uma unica transacdo

guanto a distingdo entre alteracdes de politicas
contabilisticas e alteragbes de estimativas

contabilisticas

1 de janeiro de

ndo corrente, em funcdo do direita que uma 2023

| entidade tem de diferir o seu pagamento. Mova
definigio de “liguidagio” de um passivo

Requisito ;:lE' l:ia.iuu.lgan;ﬂn de paoliticas 1 de janeiro de

contabilisticas materiais, em detrimento de 2023

politicas contabilisticas significativas

Definicdo de estimativa contabilistica. Clarificacio 1 de janeiro de

2023

sobre o registo de ativos sob direito de uso/
passivo da locagdo e provisdes para
desmantelamento [/ ative relacionado, quando o
sey reconhecimento inicial dé lugar a valores
iguais de diferengas tempaordrias tributdveis e
diferencas temporarias dedutiveis, por ndo serem

relevantes para efeitos fiscais

# |FRS 17 - Aplicacdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 -
Informacdo Comparativa

Esta alteracdo permite evitar desfasamentos

contabilisticos temporarios entre ativos

Exigéncia de reconhecimento de imposto diferido |

1 de janeiro de
2023

1 de janeiro de
2023

Relatdrio &

2021 %
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Descrigdo Alteracio l Data efetiva “
-ﬁnanceirns 2 pas.si';r;s EiE contratos ﬂé s-lEgum na
informacdo comparativa apresentada, na

aplicaclio da IFRS 17 pela primeira vez. Esta

alteracdo perrite a aplicagdo de um “overlay” na
|
classificacdio de umn ativo financeiro para o qual a ‘
entidade ndo atualize as informagBes |

comparativas do IFRS 9. |
L

A adogdo das normas acima, quando aplicvel & atividade da Sociedade, ndo teve/ndo terad impactos

significativos nas demonstracdes financeiras da Sociedade.

NOTA 4 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORAGAO DAS DEMONSTRACOES
FINAMCEIRAS

As IFRSestabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo efetue julgamentos e prepare as estimativas necessirias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sio discutidos nesta nota com o
objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados da
Sociedade e a sua divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas
pela Sociedade é apresentada na Nota 2 3s demonstracBes financeiras.

Na preparacdo das demonstracfes financeiras do exercicio de 2021 as principais areas onde foram

consideradas estimativas foram as seguintes:

Impostos sobre lucros

Os impostos correntes sobre os lucros sdo determinados pela Sociedade com base nas regras definidas
pelo enguadramento fiscal em vigor. Diferentes interpretacfies da legislacdo fiscal podem influenciar o
valor estimado dos impostos sobre os lucros. Desta forma, os valores registados resultam do melhor
entendimento da Administragdo da Sociedade sobre o enquadramento fiscal das suas operagBes, o gual
€, no entanto, suscetivel de ser questionado por parte da Autoridade Tributaria.

Considerando que em algumas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela
Administracdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efetuadas sio
apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira da

Sociedade e o resultado das suas operages em todos os aspetos materialmente relevantes. W
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Prémios de desempenho

A Sociedade um montante de prémios de desempenho a pagar aos colaboradores em 2022, relativos ao
exercicio de 2021, gue se encontra devidamente refletido nas DemonstracBes Financeiras a 31 de
dezembro de 2021, tendo por base a melhor estimativa possivel & data, e que poderd ser objeto de
alteracdo decorrente do processo final de avaliagio de desempenho e atribuicdo aos colaboradores. A

Administracdo considera, no entanto, que qualgquer ajustamento a ocorrer ndo sera significativo.

NOTA S - REPORTE POR SEGMENTOS
Considerando que a LMcapital ndo detém titulos de capital préprio ou de divida que sejam negociados
publicamente, a luz do paragrafo 2 do IFRS 8, ndo é requerida a divulgacdo de informagdo sobre

segmentos, pelo gue a Sociedade ndo apresenta essa informacao.

NOTA & — MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

2021 2020

Juros e rendimentos similares

Juros de outros ativos financeiros ao justo valor atraves de resultados 5377 5760
Total de juros e rendimentos similares 5377 5760
Juros e encargos similares

Juros de credores e outros recursos - (27 238)
Juros de ativos em locagdo (11013) {14 369)
Total de juros e encargos similares (11 013) (41 607)
Margem financeira {5 636) (35 847)

O montante registado em juros e rendimentos similares diz respeito a2 remuneracio das cbrigacBes do
tesouro registadas no Balango da Scciedade (Mota 15). Em 31 de dezembro de 2020, o montante
registado na sub-rubrica “Juros de credores e outros recursos” diz respeito aos juros da divida decorrente
da celebracdo do Contrato de Trespasse (“Business Transfer Agreement”) celebrado entre o 5t. Galler
Kantonalbank AG ("SGKB" ou “St. Galler”), atuando através da sua Sucursal em Portugal e a LMcapital, o
qual foi efetivado em 1 de junho de 2018. Em 1 de dezembro de 2020 a Sociedade amortizou na

totalidade o montante em divida.
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NOTA 7 — RESULTADQS DE SERVICOS E COMISSOES

Os rendimentos e encargos de servigos e comissdes apresentam-se da seguinte forma:

2021 2020

Rendimentos de servicos e comissbes

Administracdo de valores 5977 261 4 891 123
Qutros servigos prestados 176 004 195 871
Total de rendimentos de servigos e comissdes 6153 265 5086 994
Encargos com servigos e comisses

Depdsito e guarda de valores (206) (202)
Cutras operagdes sobre instrumentos financeiros (386) -
Anuidade cartdes (318) {531)
Por servigos bancérios (242) (323)
Outras comissdes pagas (50) (48)
Total de encargos com servigos e comissdes {1202) (1 104)
Resultados de servigos e comissdes 6152 063 5 085 890

O montante registado em rendimentos de servicos e comissdes, corresponde as comissBes cobradas pela
Sociedade pelos servigos prestados no dmbito das atividades de gestdo de carteiras, consultoria para

investimentos e prestacdo de informacao consolidada de patriménio.

NOTA 8 — RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por;

2021 2020
Divida publica portuguesa - Mais valias 21526 23 009
Divida publica portuguesa - Menos valias (23 674) (18 153)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de (2 148) 4856

resultados

Esta rubrica reflete as variagBes na cotagdo das obrigagfes do tesouro em carteira registadas durante o
exercicio (detalhe na Nota 15). Estas obrigagdes encontram-se a garantir o Sistema de Indemnizac3o aos

Investidores, conforme decorre da regulamentacdo aplicdvel 3 atividade da Sociedade, nomeadamente

W-/E ff
Relatofio & Cgntas 2021 A

/
r

do artigo 82 do Regulamento n? 2/2000 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios.




I-Mcqp.!.g Sociedade Gestora de Patrimonios 5.A.

NOTA 9 - RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

O valor desta rubrica é composto por;

Prejuizos em operagdes cambiais
Qutros itens em moeda estrangeira

Resultados de reavaliagio cambial

2021 2020
(155) (265)
(155) (265)

Esta rubrica reflete as diferencas cambiais das comissfies de gestdo expressas em Ddlares dos Estados

Unidos e contabilizadas em euros pela Sociedade e o cdmbio usado pelo banco custodiante na data de

pagamento dessas comissoes.

NOTA 10 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAQ

O valor desta rubrica é composto por:

Reembolso de despesas

Sistema de indemnizagdo aos investidores
Donativos e guotizagBes

Qutros

Dutros resultados de exploracdo

2021 2020
104 248
(5 000) (5 000)
(266) (394)
. (281)
(5162) (5 427)

Em 21 de dezembro de 2021 e 2020 foi contabilizado o montante de 5 000 euros respeitante ao

pagamento anual ao Sistema de Indemnizagdo acs Investidores.

NOTA 11 —CUSTOS COM O PESSOAL

O valor desta rubrica e composto por:

Remuneragdo de empregados
Remuneragdes dos orgaos sociais
Encargos relativos a remuneragies

QOutros custos com o pessoal
Outros encargos sociais obrigatdrios

Total de custos com o pessoal

2021 2020

(794717)  (738484)
(288136) (275 720)
(248767) (233 599)

(575991) (378 387)
(51) (50)

(1907 662) (1626 240)

O montante registado na conta de remuneragfes dos drgdos sociais inclui o montante pago ao

Conselho de Administracdo e ao Conselho fiscal, cujo detalhe é apresentado abaixo,
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A sub-rubrica de “Outros custos com o pessoal” inclui, essencialmente, os custos que a Sociedade
incorreu com os seguros de sadde, vida e acidentes de trabalho, tickets infancia e educacdo e quildmetros
pagos aos colaboradores por utilizag3o de viatura propria. Ainda nesta sub-rubrica encontra-se refletida
a estimativa contabilistica no montante de 385 437 euros (2020: 217 000 euros), aprovada pelo Conselho
de Administragdo relativamente ao prémio de desempenho a atribuir a cada colaborador em resultado
da performance de 2021 e a estimativa contabilistica no montante de 48 000 euros (2020: 48 000 euros),
a aprovar pela Assembleia geral relativamente ao prémio a atribuir ao Conselho de Administracgo.

De acordo com a politica de remuneragBes em vigor na Sociedade, sempre que o valor da remuneracio
varidavel do ano em andlise de qualquer colaborador seja superior a 40% da remunerac3o total anual, a
mesma serd diferida em pelo menos 40% por um periodo de 3 anos. O direito ao pagamento da
componente varidvel da remuneragdo sujeita a diferimento é efetuado numa base proporcional ao longo
do pericdo de diferimento e podera ser reduzida ou revertida caso o desempenho da Sociedade regrida
ou seja negativo. A estimativa de prémios por desempenho referente ao exercicio de 2021 inclui o
montante de 173 700 euros atribuido a dois colaboradores do Departamento Comercial que esté sujeito

a diferimento de acordo com o apresentado no quadro seguinte:

2022 2023 2024 2025 Total
Pagamento do prémio de desempenho 104 220 23160 23160 23160 173700

104 220 23160 23160 23160 173700
Os montantes a pagar em 2023, 2024 e 2025 correspondem ao diferimento de 40% da remunerac3o

variavel, cujo prémio por desempenho ultrapassa os 40% da remuneracdo total.

O efetivo medio de trabalhadores ao servigo da Sociedade, distribuido por categorias profissionais, foi o

seguinte:
2021 2020
Conselho de Administragdo 2 3
Comercial/Investimentos 7 7
Especificas / Técnicas 2 2
QOutras funcdes 4 4
15 15

Os custos com remuneracdes fixas e varidveis pagos aos drgdos sociais da Sociedade durante os exercicios
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2021 2020 2021 2020
Remuneragdo Fixa Remuneragdo Variavel
Grgéo de gestdo 262 636 245 720 48 000 51 600
Orgdo de fiscalizagdo 25 500 30 000 . .
Total de remuneragbes 288 136 275720 48 000 51 600

Os custos com remuneracdes fixas e varidveis pagos aos colaboradores da Sociedade durante os

exercicios de 2021 e 2020 foram os seguintes:

Efetivo médio
trabalhadores
2021/2020 2021 2020 2021 2020
Remuneragdo Fixa Remuneragdo Varidvel
Departamento Comercial 5 433 649 416 810 146 585 109 300
Departamento de Investimentos 4 179 891 107 140 46 000 15000
Funcdes de controlo 2 106 922 88 267 13500 15 000
Outros departamentos 2 74 255 126 267 10200 12 770
Total de remuneragBes 13 794 717 738 484 216 685 152 070
MN3o existem remuneracdes pagas em acdes ou em instrumentos indexados a agdes.
NOTA 12 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
O valor desta rubrica é composto por:
2021 2020

Suporte informatico (339 526) (324 924)
Avencas e honorérios (166 501) (124 623)
Deslocacdes, estadas e representagdo (82 136) (86 616)
Consultores e auditores externos (109 709) (68 442)
Rendas e alugueres (3B 785) (45 244)
Bancos de dados (73 212) (71 319)
Comunicagbes {22 112) (24 147)
Informacdes {13 293) (14 266)
Formagdo (20 353) {6991)
Material de consumo corrente (13 364) (8 991)

Agua energia e combustiveis (5457) (5 574)
Outros fornecimentos de terceiros (11 519) (9 269)
Transportes {7 007) (4 498)
Outros | < 5.000 euros) (15 992) {12 305}

Total de gastos gerais administrativos (918 966) (817 209) W
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O saldo apresentado na rubrica de suporte informético, diz respeito a custos com a manutencio de
sistemas e suporte informatico assegurado por entidades terceiras assim como ao custo do licenciamento
do sistema informatico utilizado pela Sociedade para a gestdo de carteiras de clientes.

Os montantes faturados nos exercicios de 2021 e 2020, a titulo de honorérios, pelo Revisor Oficial de
Contas da Sociedade, fungdo exercida pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda., ascenderam a 54 500 euros em 2021 e 50000 euros em 2020

(montantes sem IVA), que se decompdem confarme segue:

2021 2020
Servigo de revisdo legal 31000 31 000
Dutros servigos de garantia de fiabilidade 23500 19 000
Qutros servigos 18 500 -
73000 50 000

NOTA 13 - IMPOSTOS

O valor registado a 31 de dezembro de 2021, na rubrica passivos por impostos correntes corresponde 2
estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio de 2021 (liquida dos pagamentos por conta

efetuados), sendo composta por:

31-12-2021 31-12-2020

Resultado antes de impostos 2909 138 2180445
Montantes a acrescer/ (deduzir) 107 037 185 437
Resultado tributavel / (Prejuizo fiscal) 3016175 2 385 882
Base tributavel 3016 175 2 365 882
Imposto sobre o rendimento B33 397 496 835
Despesas tributadas autonomamente 13 606 23 594
Derrama municipal 45 243 35 488
Derrama estadual 45 485 25976
Impaosto corrente 737731 581 894
Imposto total a pagar 737731 581 894
Excesso de estimativa de imposto de 2018 15615
Excesso de estimativa de imposto de 2019 - 63 508
Excesso de estimativa de imposto de 2020 41115 =
Total de imposto corrente B96 616 502771
Taxa de imposto 21% 21%
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Derrama municipal 1,50% 1,50%
Derrama estadual (lucro tributadvel > 1 500 000 e < 7 500 000 3% 3%
Taxa efetiva 22,50% 22,50%
Carga fiscal 25,36% 26,69%
Pagamentos por conta 493 643 394 005
Imposto a pagar 244 08B 187 889

O pagamento do imposto corrente é efetuado com base em declarages de autoliquidacdo gue ficam
sujeitas a inspecdo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos
contados a partir do exercicio a que respeitam, podendo resultar, devido a diferentes interpretagdes da

legislacdo fiscal, em eventuais liquidagdes adicionais.
Mo caso de utilizagdo de prejuizos fiscais, o prazo de caducidade é o do exercicio do direito de reporte.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 632 do Cddigo do IRC, a Autoridade Tributéria podera efetuar as
corregdes que considere necessarias para a determinagdo do lucro tributavel sempre que, em virtude de
relacBes especiais entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas
condigdes diferentes das que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo
a gue o resultado apurado seja diferente do que se apuraria na auséncia dessas relacdes. Na opinidc da
Administracdo da Sociedade, ndo é previsivel que venha a ser efetuada qualquer liquidagdo adicional,

relativamente a 2021 e 2020, que seja significativa para as demonstragfes financeiras.

O montante do imposto corrente que se encontra em resultados engloba a estimativa de imposto do
exercicio no montante de 737 731 euros, bem como, o excesso de estimativa de imposto de 2020 no

rontante de 41 115 euros.

O excesso de estimativa de 2020 diz respeito ao reembolso da derrama municipal no montante de 35 488
euros em gque apos revisdo da Modelo 22, verificou-se que a Sociedade beneficiava de isencdo ao abrigo
do Oficio Circulado n.2 20229, apenas publicado em 16 de fevereiro de 2021 e de um reembolso no
montante de 5627 euros respeitante a um acerto no montante calculado das despesas tributadas

autonomamente.
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NOTA 14 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2021 e a 31 de dezembro de 2020 é composta por:
31-12-2021 31-12-2020

Depositos & Ordem - SGKB 2233 162 1034 783
Depositos a Ordem - Millennium BCP 449 097 205 602
Depdsitos 4 Ordem - Banco BiG 34 943 56012
Total de disponibilidades em outras IC'S 2717 202 1296 397

NOTA 15 = ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2021 e a 31 de dezembro de 2020 é analisada como se segue:

31-12-2021 31-12-2020

Instrumentos de divida plblica portuguesa 516 743 453 824

Total de ativos financeiros ao justo valor através de resultados 516 743 453 824

As obrigacdes do tesouro em balango, registadas nesta rubrica, foram adquiridas com o objetivo de
garantir o Sistema de Indemnizag3o aos Investidores de acordo com o Decreto-Lei n.2 222/99, de 22 de

junho, e o Regulamento n.? 2/2000 da CMVM, pelo que ndo podem ser utilizadas para outro fim.

A decomposicdo da carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados pode ser analisada

COMmo segue:
31-12-2021
: Valor Valor de " Juraos Valor de
Diserieo Qumitate nominal aguisicdo Vol corridos Balango
OTRV Euribor 6M+100 150 000 1,02 152 860 4 238 670 157 768
PGB 2,125 17/10/28 120 000 1,07 128 702 8072 531 137 305
PGB 0.3 10/17/2031 225000 0,97 218 048 3483 139 221670
499 610 15793 1340 516 743
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31-12-2020
Valor Valor de Juros Valor de
Descriglo Quantidade nominal aquisicdo Valias corridos Balango
OTRV Euribor 6M+110 150 000 1,00 150000 3789 119 153 908
OTRV Euribor 6M+100 150 000 1,02 152 860 4 350 671 157 881
PGE 2,125 17/10/28 120 000 1,01 128 702 12 802 531 142 035
431 562 20941 1321 453 824

NOTA 16 — OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

O movimento nas rubricas de ativos tangiveis e intangiveis, durante o ano de 2021, foi o seguinte:

Saldo em 11-12-2030 Mavimentet da ane Salde men §1-12-1021
Amortigaghs Abaiey | Aguninie - Dugre Amortigaghes do Amartizsgio
i Valar Brt®  poymulada  outres acerios  kcagdo aquisighes Ewercicio VRN iy T
Ot am vt anindados &3308 Z5ETT 7381 9615 T3 BES 538 a9y
Mokl # Frui il 44667 1310 [ Jril) 3373 BGEY 51819 14 K5l T e
Mliguinis o Framantas 35 130 14313 v B 97E3 &5 a0 A 41308
Tquspamenio micmil e 35 26% a7 . . 1345 11015 36 20 743 Erg ¥
Inptalag e et icred Tazxy L3ra . 3115 651 5539 2035 3514
Equpamenio de sagurancs 5 950 api ' . 1552 5950 5 GER Ige
Chire soupamenis 5 607 aw E 405 150 6013 BT F 4B
Chirns st incsglic - Viebura LX WP LEs €391 -t 28503 06938 1za1a 514
Chirns aros bailo - Vaburat DPO Tl 1509 v 7 195 7513 48 15 12552 o5 A
Chiros sivoi Beaclo - Imdwel LE L6 BEE Frafrel . . . 115 BI% 506 165 337048 1e9 118
Fotal shvas tangheti 533 380 373753 {2 41T7h 1T 155 ET 371 213351 1016336 LE4 BEB 441 343
Simamas de Taiamesao auiomibos o dedos Sofare) 65 653 55232 - 1073 D£39 TEL£1E B4 853 1S
Dbl 5 afrith ATIRNGHYES - Busmess traasfer agreemant 1 782 Bl LT v : . = 170 2E% 1 TE2 R4S &57 &aT 1138 154
Chatrnd dlrwiol FENgYES 19474 FL ) [aaj . 1¥53 &3 07 14 47 L]
Total Mivos Mangivels 18475972 521132 [+ LH v 13935 b3 EHY 1859 70 Tin TR4 LRELE L]

O movimento nas rubricas de ativos tangiveis e intangiveis, durante o ano de 2020, foi o seguinte:

Ealdo em 31-12-2019 Movimentos do e Sakdo em 31-12-3020
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Ma data de efetivacdo do contrato de trespasse (Business Transfer Agreement) em 1 de junho de 2018, o
valor liquido de parte do imobilizado, assim como, o valor atribuido  vida util esperada de outras partes
do imobilizado, foram transferidos para a LMcapital. Nessa mesma data foi também contabilizado o ativo
intangivel associado & carteira de clientes transferida no montante de 1 762 845 euros.

Relativamente ao valor alocado & carteira de clientes, no montante de 1 762 845 euros, foi possivel
determinar com razodvel grau de fiabilidade a vida (til deste ativo, fixada em 10 anos (média histdrica da

relacdo dos clientes com o SGKB, ponderada pelos ativos em carteira), tendo em conta os dados abaixo:

Relatpria Contas z%
7

b




LMWEEE! Sociedade Gestora de Patrimonios 5.A.

= Montante dos ativos a transferir;
* |nicio do ano de relagdo do cliente com o SGKB, comparado com o ano da transferéncia; e

s Meédia ponderada destes dois pardmetros.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 os "Outros ativos locaciio” respeitam aos ativos por direito de uso
decorrentes da adog3o da IFRS 16 em 1 de janeiro de 2019. A Sociedade tem contratadas locagdes
operacionais de viaturas, ao servico dos colaboradores e da administracio, e do edificio onde se encontra
a sua sede social. Os contratos de locacdo operacional das viaturas apresentam uma duragdo de 48 meses
e o do edificio uma duragio de 60 meses. Os contratos de leasing sdo negociados individualmente e

apresentam diferentes termas e condicBes.

NOTA 17— ATIVOS DE CONTRATOS COM CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 esta rubrica é composta por:

31-12-2021 31-12-2020
Comissdo de gestdo 1705 561 1465042
Comiss3o de consultoria e de prestacdo de inf. Consolidada 47 383 59920
Total de ativos de contratos com clientes 1756 944 1528 962

O saldo em 31 de dezembro de 2021 reflete o acréscimo das comissBes de gestdo das carteiras de clientes
relativas, essencialmente, ao trimestre de outubro a dezembro de 2021 e gue sdo cobradas em janeiro

de 2022.

NOTA 18 — OUTROS ATIVOS

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2021 e a 31 de dezembro de 2020 é analisada como se segue:

31-12-2021 31-12-2020
IVA a recuperar 27741 311351
Seguros 25744 27781
Outros devedores diversos 017 8017
Outras despesas com encargos diferidos 15 840 7 412
Outras rendas 1175 1416
Adiantamentos a fornecedaores 2004 24 491
Fundo de compensacdo de trabalho 2 549 1906
Total de outros ativos 83070 102 373
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Relatdrp & Contas 2021 %ﬂ

/
Vr




LMcup.!.t.g.[ Sociedade Gestora de Patrimodnios 5.A.

O valor registado na sub-rubrica “Outros devedores diversos”, diz respeito ao montante de caugdo pago

previsto no contrato de arrendamento.

NOTA 19 = PROVISOES

Saldo em 31-12- } Saldo em 31-12- Saldo em 31-12-
2019 Movimentos do ano 2020 2020 2021
ProvisBes Reforgos RAPCOICORE & Utilizagdes ProvisBes Provises
anulagdes
23 137 8111 - 31 248 - -

D movimento registado na rubrica de provisdes durante o exercicio de 2020, no montante de 31 248
euros, diz respeito a encargos em que a Sociedades incorreu, em resultado de interpretagdes divergentes
em matérias fiscais relacionadas com IRC. A Sociedade recebeu o parecer desfavoravel por parte da

Autoridade Tributiria, durante o ano de 2020 e utilizou a provisdo na autoliquidacdo adicional de IRC.

NOTA 20 — OUTROS PASSIVOS
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2021 e a 31 de dezembro de 2020 é analisada como se segue:

31-12-2021 31-12-2020

Rendas de locacdo operacional 280 285 425 258
Encargos a pagar - por custos com pessoal 611981 434 683
VA a pagar 287 358 289 427
Encargos a pagar - por gastos gerais administrativos 71156 57728
Outros encargos a pagar - gastos gerais administrativos 23 657 22 349
ContribuigBes para a seguranga social 26 046 24129
Retengdo - sobre rendimentos de trabalho dependente 22 439 20982
Outros custos a pagar 11831 10013
Retencdo IRS - sobre rendimentos prediais 139 139
Outros 50 46
Total de outros passivos 1334982 1284794

O montante registado em encargos a pagar — por custos com pessoal inclui, em 31 de dezembro de 2021,
a estimativa contabilistica de prémios por desempenho, no total de 433 437 euros (2020: 265 000 euros),
o qual ird ser pago e atribuido aos colaboradores e Administragdo da Sociedade conforme referido na

Nota 11.
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As rendas de locacdo operacional, no montante de 280 285 euros, decorrem da adocdo da IFRS 16 a 1 de
janeiro de 2019 e dizem respeito ao registo do valor atual dos montantes a pagar ao abrigo dos contratos

de aluguer dos imdveis e das viaturas que se encontram ao servico da Sociedade.

NOTA 21 — CAPITAL, RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

AcBes Ordindrias

A 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o capital social da Sociedade é de 1 250 000
euros, integralmente realizado em dinheiro, sendo representado por 1 250 000 acdes tituladas

nominativas, com o valor nominal de 1 euro cada, subscrito conforme segue:

(i) 1249992 euros, correspondente a 1 249 992 agdes, pela acionista Lopes Marques Consultadoria

Lda;

(i) 2 euros, correspondente a 2 acBes, pela acionista Majestiknumber, Lda.;

(iii) 2 euros, correspondente a 2 agBes, pelo acionista Miguel Angelo Fraga Lopes Margues;

(iv) 2 euros, correspondente a 2 agBes, pela acionista Rita Amado de Albuguerque Rodrigues Lopes
Marques; e

{v) 2 euros, correspondente a 2 agBes, pela acionista Silvia Maria Brito Leal.

Em julho de 2021 a Sociedade efetuou o aumento do capital social no montante de 600 000 euros por
incorporagao de resultados transitados, com o correspondente reforgo proporcional das participagfes
dos acionistas.

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2021 e 2020 apresenta a seguinte composic3o:

31-12-2021 31-12-2020
Capital realizado 1250 000 650 000
Outras reservas e resultados transitados 1245 456 1258 270
Reserva legal 377172 209 405
Resultado do exercicio 2212522 1677674
Total de capital, reservas e resultados transitados 5085 150 3795 349

Conforme deliberacdo da Assembleia Geral de 25 de margo de 2021 o resultado do exercicio de 2020, foi
aplicado conforme se segue: distribuido aos acionistas da Sociedade 922 721 euros durante o exercicio
de 2021, a titulo de dividendos; transferido para resultados transitados 587 186 euros; e aplicado em

reserva legal 167 767 euros
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0 resultado positivo apurado pela Sociedade, no exercicio de 2021, no montante de 2 212 522 euros sera
aplicado da seguinte forma, conforme proposta do Conselho de Administragdo a Assembleia-Geral: 10%
do mesmao (221 252 euros) transferido para a conta de reserva legal, 75% (1 659 392 euros) distribuidos

pelos acionistas e os restantes 15% (331 878 euros) transferidos para a conta de resultados transitados.
Fundos Proprios

A data de 31 de dezembro de 2021, o ricio de solvabilidade da Sociedade, resultante da aplicagio do

Regulamento n? 2019/2033 da Unido Europeia, é apresentado como se segue:

Fundos prdprios de base 31.12.2021 31.12.2020

Capital realizado 1250 000 650 000
Resultados transitados do exercicio anterior e outras reservas 1622628 1467 675
Requisitos de avaliagdo prudente (517} {454)
Ativos intangiveis (1148919) (1326 849)
Total Fundos Proprios de base 1723192 790 372
Requisitos de fundos prdprios 610 862 582632
Rdcio de solvabilidade 22,57% 10,85%

Em 31 de dezembro de 2021 e em 31 de dezembro de 2020, o ricio de solvabilidade da Sociedade

ascende respetivarente a 22,57% e 10,85%, excedendo o valor minimo requerido de 8%.

NOTA 22 — TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Sio consideradas partes relacionadas da Sociedade:

(i) Participantes qualificados da instituicdo e outras pessoas ou entidades abrangidas pelo regime
previsto no artigo 109.2 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras;

(ii) Membros dos érgdos de administracdo e de fiscalizagdo;

(iii} Conjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau dos membros dos drgdos de administracdo
e de fiscalizag3o,

{iv) Uma sociedade na gual um membro do érgo de administragdo ou do drgdo de fiscalizagdo, ou
o seu conjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau detém uma participagdo qualificada
igual ou superior a 10 % do capital ou dos direitos de voto, ou na qual essas pessoas exergam

influéncia significativa ou exergam cargos de diregdo de topo ou fungbes de administragdo ou

‘I ]
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(v) Entidades relativamente as quais existe uma relacio de interdependéncia econdmica,
nomeadamente devido a sua inser¢3o numa relacdo entrecruzada de participacdes com diversas
outras entidades ou que, por estarem de tal forma ligadas a instituicio, na eventualidade de uma
delas se deparar com problemas financeiros, a instituicio terd também dificuldades financeiras:

[wi) As pessoas ou entidades, incluindo, nomeadamente, credores, devedores, colaboradores da
instituicdo ou colaboradores de outras entidades pertencentes ao mesmo grupo, cuja relacio
com a instituicdo Ihes permita, potencialmente, influenciar a sua gestdo, no sentido de conseguir

um relacionamento comercial fora das condicBes normais de mercado.

Durante o exercicio de 2020, os saldos com entidades relacionadas derivam integralmente de transaces
efetuadas com o St. Galler Kantonalbank AG (SGKB) até junho, data em que o SGKB alienou a sua
participagdo. Na seguéncia desta , a Sociedade deixou de considerar o SGKB como parte relacionada,
pelo que as transacdes com partes relacionadas referem-se na integra aos pagamentos ao Conselho de

Administragdo e a distribui¢io de dividendos a acionistas.

As demonstragOes financeiras da Sociedade incluem os seguintes saldos relativos a partes relacionadas:

2021 2020

Proveitos e custos
Juros e encargos similares - (27 238)

As transacdes com partes relacionadas ocorridas em 2021 e 2020 dividendos foram as seguintes:

2021 2020
Pagamento de dividendos
Lopes Margues, Consultadoria, Lda 922 721 271 462
St. Galler Kantonalbank, AG - 180975
Total 922721 452 437

As transacOes com partes relacionadas relativas a pagamentos ao Conselho de Administrac3o e Conselho

de Fiscalizagdo sdo mencionadas na Nota 11.

NOTA 23 — EXTRAPATRIMONIAIS

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2021 e a 31 de dezembro de 2020 apresenta a seguinte composicio:

31-12-2021 31-12-2020
Compromissos perante terceiros
Responsabilidade potencial para 0 S.1.1 935 434 794 595
Responsabilidades por prestagdo de servigos
Montantes administrados pela Sociedade 1099 225 802 983 549776

Total 1100165236 984 344371 N[/
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NOTA 24 - GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE

O exercicio da atividade da LMcapital envolve a assungdo de riscos de diversa natureza, que se ndo forem
adequadamente geridos poderdo comprometer a sustentabilidade da Sociedade, colocando em causa a

sua estabilidade financeira.

Sistema de Gest8o de Riscos

O sisterna de gest3o de riscos & parte integrante do sistema de controlo interno da Sociedade, e
proporciona um adequado ambiente de controlo no ambito do gual a Sociedade desenvolve a sua

atividade, de forma enguadrada pela sua apeténcia pelo risco.

O sistema de gestio de riscos implementado pretende ser sélido, eficaz e consistente. Na sua
implementacdo, foi aplicado o principio da proporcionalidade que define a Sociedade como uma
instituicio de pequena dimensdo, revelando baixa complexidade das atividades exercidas, assegurando
desta forma a coeréncia entre o perfil de risco da Sociedade e o seu modelo de negdcio, garantindo

sempre o cumprimento dos objetivos regulamentares nesta matéria.

O modelo de gestio do risco contempla cinco etapas essenciais designadamente: i) identificacdo; i)

avaliagdo; iii) resposta (procedimentos instituidos de mitigagdo); iv) monitorizagdo; e v) reporte.

A definic3o das categorias de risco a que a Sociedade estd ou pode vir a estar exposta, € suportada nas

categorias definidas no Anexo | & Instrugdo n.? 18/2020 do Banco de Portugal.

Emn relacdo a cada categoria de risco foram identificados fatores, internos ou externos, a que a Sociedade
possa estar exposta e que possam afetar a sua capacidade para atingir os seus objetivos estratégicos.
Identificados os fatores de risco, é posteriormente avaliada a probabilidade de ocorréncia de perdas. 53o
definidos para cada fator de risco identificado controlos mitigadores desses riscos de modo a garantir que

permanecem dentro dos limites de risco definidos.

0 acompanhamento da evolugdo dos riscos identificados é efetuado pela fungdo de gestdo de riscos,

cujas conclusdies sdo sujeitas a reporte trimestral ao Conselho de Administrac3o.

O sistema de gest8o de riscos € suportado pelos seguintes elementos:
= Quadro de apetite pelo risco
» Estratégia de gestdo de risco
= Estrutura, politicas e procedimentos organizativos

»  Modelo de gestdo de riscos: Identificacdo, avaliac3o, resposta, monitorizagio/controlo e reporte

do risco com base nos niveis de tolerancia definidos
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= Planeamento e gestdo do capital interno e liquidez (ICAAP e ILAAP)
= Testes de esforgo

= Planos de contingéncia e continuidade do negécio
Pretende-se desta forma assegurar que os riscos se mantém em niveis compativeis com a tolerdncia ao
risco pré-definida pelo Conselho de Administragdo e consubstanciada no conjunto de indicadores que
constam da "Declaragdo de apeténcia ao risco” e que ndo afetam significativamente a situagio financeira

da Sociedade.

Perfil de Risco da Sociedade (niveis de tolerincia ao risco)

A Sociedade desenvolve a sua atividade de uma forma sustentada e prudente, assente em principios de
solidez, sustentabilidade e rendibilidade que garantem a compatibilidade entre a estratégia de negdcio

tracada e os niveis de tolerdncia ao risco definidos.

O apetite pelo risco estabelecido pelo Conselho de Administragdo assegura a manutencio de rdcios de
balango sdlides, por meio de uma adequada posicdo de capital e de um perfil de liquidez seguro, que
permite enfrentar potenciais situagdes de stress. Procura também assegurar niveis de capital suficientes
para fazer face a eventuais perdas, mantendo-se acima dos niveis exigidos pelas entidades de supervisao

e garantindo a continuidade da atividade da Sociedade.

O Quadro de Apetite pelo Risco RAF (Risk Appetite Framewoark) constitui um elemento principal do
sistema de gestdo de riscos implementado na Sociedade, consistindo numa abordagem integrada,
segundo o qual a estratégia e o apetite ao risco sdo estabelecidos, comunicados e monitorizados. E
suportado pela politica de gestdo de riscos, pelos processos de governacdo implementades, pelo

estabelecimento de controlos e limites de tolerdncia, e tem como objetivo promover:

* Ainformacdo e consciencializag3o dos colaboradores, sobre riscos a que a atividade da Sociedade
se encontra exposta, contribuindo para um ambiente de controlo solido,
= 0O cenhecimento da estratégia do Conselho de Administrag3o para gerir e controlar os riscos;
= Atomada de decisdo informada e consistente com os objetivos tracados.
Os elementos que constituem o RAF sdo os seguintes:

* 0O 7Sistena de Gestdo de Risco” integrado no quadro de controlo interno, materializado pelo conjunto
de normativos internos que permitem uma monitorizacdo e controlo e gestdo corrente dos riscos,

incluindo a prépria politica de gestdo de riscos;
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» “Declaragdo de Apetite pelo Risco" - RAS (Risk Appetite Statement), incorpora a identificagdo e
avaliag8o dos riscos assim como os niveis de tolerancia definidos para cada categoria de risco. Inclui

um conjunto de indicadores de limites de aceitagdo de risco pela Sociedade;

» "Estratégia de Risco", definida para todos os riscos classificados como 'materiais’ pelo processo de
identificac3o de riscos; neste dmbito, para cada risco material & definido o programa de trabalho a

desenvolver para mitigar (ou até mesmo eliminar) os riscos em causa;

= (O "Sistena de Reporte", através do qual s3o sistematicamente monitorizados e reportados ao
Conselho de Administrac3o da LMcapital os varios indicadores de risco e os niveis de risco face aos

respetivos limites definidos.

A RAF da Sociedade & uma estrutura sujeita a revisbes regulares em fungdo dos varios desenvolvimentos
nos normativos internos e externos e 4 forma como estes influenciam as perspetivas de evolucdo dos

riscos materiais da Sociedade.

A RAS estabelece, formalmente, a apeténcia pelo risco da Sociedade, definindo o nivel maximo de risco
gue esta esta disposta a assumir para cada categoria de risco considerada material. A estratégia de risco
esta diretamente relacionada com os objetivos e plano estratégico da sociedade, regularmente revisto e

monitorizado pelo Conselho de Administragdo.

A Declarag3o de Apetite pelo Risco (RAS) é complementada pelo Plano Estratégico, que estabelece o
modelo de governo e envolvimento das diferentes areas da Sociedade, a gestao do risco e 0s mecanismos

de monitorizag3o, e a integracdo do apetite pelo risco nos processos de gestdo de tomada de decisdo.

Declaracdo de apet@ncia pelo risco (RAS)

A RAS da Sociedade é aprovada pelo Conselho de Administragdo a partir de proposta do Fung3o de Gestao
de Riscos (FGR) e a da Fungio de Compliance, de acordo com o disposto no artigo 252 do aviso n? 3/2020

do Banco de Portugal, e assenta nos seguintes principios gerais:

Garantir niveis de solvéncia e liquidez. A Sociedade assegura niveis adequados de solvéncia e liguidez,

observando os seguintes principios:

a. Manter a solidez de capital através de uma avaliagdo regular da estrutura de balango;

b. Manter um nivel de capital acima das exigéncias regulamentares, garantindo uma taxa de
conservacdo em linha com as expetativas de mercado tanto em cendrios normais como em
cenarios adversos;

c. Continuar a assegurar uma posicdo de liquidez estavel, solida e segura capaz de suportar cendrios

adversos e um periodo minimo de sobrevivéncia de & meses.
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Assegurar a sustentabilidade de longo prazo mantendo um crescimento sustentado através dos clientes
atuais e potenciais. A Sociedade assegura a sua sustentabilidade e posic3o no mercado observando os

seguintes principios:

a. Sustentabilidade de longo prazo através de uma monitorizagdo adequada dos riscos do balanco
e fora de balango, de uma melhoria na eficiéncia operacional e da gestio dos riscos que possam
pbr em causa a execucdo da estratégia da sociedade:;

b. Manutencdo de uma estrutura plana e transparente que proporciona elevados niveis de

satisfagdo aos clientes e minimize o risco operacional.

Adotar praticas de exceléncia na gestdo de risco. A Sociedade assegura a adog3o das melhores praticas

na gestdo de risco, observando os seguintes principios:

a. Opera de acordo com principios sélidos e eficazes de gestio de risco e politicas que asseguram o
cumprimento das leis e regulamentos, e garantindo o pleno alinhamento com as diretrizes do
Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) para as instituigdes menos significativas:

b. Desenvolve uma forte cultura de gestdo de risco focada em salvaguardar a solvéncia e liquidez,
evitando riscos que possam afetar os stakeholders, em particular os clientes, e assegurando uma

forte reputacdo e imagem no mercado.

A RAS & revista, pelo menos, uma vez por ano (ou sempre gue as circunstincias em matéria de riscos
identificados a cada momento assim o determinem), tanto em termaos dos limites de tolerdncia ao risco
considerados, como em termos do grau de risco atribuido a cada categoria. A Sociedade atribui a cada

categoria de risco identificada, um grau de risco com uma classificacdo (Baixo, Médio, Alto).

|dentificac8o, avaliacSo, acompanhamento e controlo de riscos

A definicdo das categorias de risco a que a Sociedade estd ou pode vir a estar exposta, foi suportada nas

categorias definidas no Anexo | a Instrugdo n.? 18/2020 do Banco de Portugal.

A Sociedade pretende desenvolver a sua atividade de uma forma sustentada e prudente, assente em
principios que garantam © cumprimento dos objetivos estratégicos do negdcio assumindo na

generalidade niveis baixos de tolerfincia ao risco.

O mapa de categorias de risco abaixo procura abranger todos os fatores associados aos eventos de risco
que poderdo ter um impacto material e a que a instituicdo estd ou pode vir a estar exposta. N3o foram

identificadas categorias de risco adicionais.
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Infraestruturas e dados de reporte
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'ﬂn:e capitals an Risco de brangueamento de capitais e frinanciamento ao terrorismo
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aim *B‘ﬁdi‘tﬂ --------------------------------- p— .................................................

Risco operacional oo D30CSEMaAtOS oS

-----------------------------------------------------------------------------------

Risco de seguros Risco de seguros

A avaliagdo e acompanhamento dos riscos, é efetuada pela fungdio de gestdo de riscos. Neste sentido, e

nos termos do guadro de controlo interno implementado, a atividade da Sociedade foi dividida em
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processos significativos, transversais a todas as dreas funcionais e segmentos de atividade,

nomeadamente:

Processo de Abertura, Monitorizagdo e Encerramento de Conta Cliente / Encerramento da relacio de
negacio

Estrutura Organizacional, Governo Interne, Entradas e saidas de Capital - Idoneidade e proveniéncia
de fundos

Gestdo de carteiras, consultoria de investimentos e entidades custodiantes

Salarios e outras despesas associadas a empregados

Compras e contas a pagar

Fecho de contas

Tecnologias de informacgdo

Para cada um destes processos foram identificados um conjunto de controlos. Cada controlo é efetuado

para mitigar um risco especifico ou um conjunto de riscos, previamente identificados.

Os controlos implementados, sdo avaliados e revistos periodicamente pelo responsdvel da funcio de

gestdo de riscos, em caso de alteragBes/excecBes as mesmas sio reportadas ao Conselho de

Administracdo.

A Sociedade tem implementado um processo de avaliagdo e acompanhamento de riscos que:

* inclui a identificacdo das diferentes categorias e subcategorias de risco a que a sociedade pode

estar exposta, detalhando a exposicdo da Sociedade a cada uma dessas categorias;

® inclui a defini¢do de controlos associados a cada processo significativo, por forma a mitigar os

riscos identificados;

® inclui a definicdo de niveis de tolerdncia ao risce, nos termos da declaragio de apetite pelo risco
da Sociedade, gue sdo monitorizados periodicamente e reportados ao conselho de

administracdo;

e ¢ suportado por testes de stress e outras andlises qualitativas e guantitativas com um grau de
fiabilidade e de sofisticagdo adequado a natureza e magnitude dos riscos em apreco e 3

complexidade e dimensdo da atividade da Sociedade a cada momento;

e ¢ executado com uma periodicidade suficiente de forma a permitir a atualizacio adequada dos
resultados do processo de avaliago, tendo em vista a detecio tempestiva de desvios e a tormada

de decisdes quanto aos mesmos em tempo oportuno;

* ¢ baseado em hipdteses, pardmetros e fontes de informag3o adequados e fidvei
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Detalham-se e definem-se abaixo as principais categorias de risco cuja andlise, avaliagio e
acompanhamento consideramos relevante face a dimensédo atividade da Sociedade, e para as quais foram

definidos niveis de tolerdncia ao risco:

Risco de modelo de negdcio

O risco do modelo de negdcio materializa-se no incumprimento do plano estratégico, originando
impactos negativos no resultado e consequentemente da adequacdo do capital da Sociedade. Ou seja, a
probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, decorrentes de decisges
estratégicas inadequadas, da deficiente implementagdo das decisdes ou da incapacidade de resposta a

alteracBes do meio envolvente ou a alteragbes no ambiente de negdcios da instituigdo.

Relativamente ao Risco de viabilidade do modelo de negdcio, este inclui riscos referentes a resultados
atuais e futuros, a integridade do capital e das posicdes de liquidez, & reputacdo da Sociedade,
decorrentes de decisdes de negdcio ou a falhas na sua execugdo, tendo em consideragdo também fatores

ExXternos.

O Risco de Sustentabilidade do modelo de negdcio traduz-se no risco de disrup¢do das orientacdes chave
da estratégia da Sociedade, podendo colocar em causa a sua incapacidade para criar valor e € um risco

transversal as varias categorias.

0 modelo de negodcio da Sociedade assenta numa estrutura organizacional plana, centrada em dois
administradores, que definem linhas de reporte claras, sendo responsdveis pela definicdo, execugdo e
monitorizagdo do plano estratégico da Sociedade, assegurando a concretizagdo dos objetivos estratégicos

definidos assim como a implementacdo de procedimentos e controlos de mitigacdo de riscos.

Risco de governo interno

O Risco de Governo engloba a Estrutura de governo interno, a Estrutura de gest3o de risco e cultura de

risco e as infraestruturas, dados e reporte.

A estrutura de governo interno consubstancia a estrutura formal definida pelo Orgdo de Administragio
para exercer controlo sobre a Sociedade, sendo essencial que a estrutura estabelecida para esse efeito
seja adequada as suas caracteristicas especificas, nomeadamente, a sua dimensio e complexidade das
atividades exercidas. Um modelo de organizagao desadequado colaca em risco um processo de tomada

de decisio informado.

A falta de estrutura de gest3o de risco e cultura de risco define-se por uma incorreta ou desadequada

delimitacdo de responsabilidade, uma deficiente construgdo dos processos de identificagdo, gestdo e
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monitorizacdo dos riscos a que a sociedade estd exposta poderd colocar em causa a estratégia de negacio
definida.

Neste caso existe o risco de a gestéo e cultura de risco implementadas na Sociedade ndo assegurarem a
identificacdo, avaliagdo, acompanhamento e controlo dos riscos a que a Sociedade esta ou possa vir a

estar exposta.

A falta de Infraestruturas, dados e reporte define-se como o risco de os recursos técnicos disponiveis e
implementados na Sociedade ndo permitirem o acesso a informacdo interna ou externa necessaria ao
exercicio da atividade e ao reporte de informag3o fidvel, integra, completa e atempada a entidades

terceiras (ex. entidades de supervisio, autoridade tributaria).

Os riscos associados a estrutura de governo interno da sociedade sdo considerados baixos. O 6rgio de
administragdo tem aprovado um quadro de apetite ao risco da Sociedade, que inclui a sua apeténcia pelo
risco assim como um quadro de gestdo de riscos adequado. Promove, controla e avalia a cultura de risco
da Sociedade, tendo em consideragdo o seu impacto na estabilidade financeira, no perfil de risco e na

solidez do governo da Sociedade.
Risco reputacional

O risco de reputagdo consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
no capital, decorrentes de uma percecdo negativa da imagem publica da instituicio, fundamentada ou
ndo, por parte de clientes, fornecedores, analistas financeiros, colaboradores, investidores, orgaos de

imprensa ou pela opinido plblica em geral.

O Conselho de Administragdo monitoriza, de forma continua, o impacto de uma eventual percecdo
negativa da imagem da Sociedade junto dos seus principais stakeholders. Estio definidos e
implementados procedimentos para uma selecdo criteriosa de parceiros. As politicas de co municacdo da
informacdo tém como objetivo implementar instrumentos que assegurem transparéncia dos atos de

gestdo e da situagdo patrimonial,

Adicionalmente, assume-se que o Risco Reputacional & um risco transversal que pode em ergir dos demais
riscos da gestdo da LMcapital, o que significa que a estratégia deste risco passa também pela gestdo dos

demais riscos decorrentes da atividade de gest3o de ativos.
Risco de compliance

Este risco € definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de violagGes ou da n3o conformidade relativamente a leis, regulamentos,
determinacdes especificas, contratos, regras de conduta e de relacionamento com clientes, praticas
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instituidas ou principios éticos, que se materializem em sangBes de cardcter legal, na limitagdo das
oportunidades de negdcio, na redugdo do potencial de expans3o ou na impossibilidade de exigir o

cumprimento de obrigagbes contratuais.

A Funcdo de Compliance & responsavel por identificar, avaliar, monitorizar, aconselhar e reportar
situagBes que possam colocar em risco o cumprimento das obrigagdes a que a LMcapital esta sujeita e
por evitar perdas financeiras materiais ou danos na reputagdo, que a Sociedade podera sofrer devido ao

ndo cumprimento da legislagdo que |he & aplicavel.

Tendo em conta que o conceito de compliance é transversal a toda a organizagdo, € exigido a todos os
colaboradores um padrio de conduta que assegure o cumprimento rigoroso de todas as disposicbes

legais, regulamentares e contratuais apliciveis 3 atividade da Sociedade.

A estratégia de negdcio definida pelo Conselho de Administragdo prevé o estrito cumprimento de todas
e quaisquer disposicBes normativas aplicdveis a atividade da Sociedade, quer de indole legal,
regulamentar ou regulatdria, em conformidade com padrdes de ética, conduta e de acordo com as

melhores praticas exigiveis promovendo a boa imagem e produtividade da Sociedade.

Em suma, a estratégia de mitigagdo do Risco de Compliance visa promover a robustez dos processos e
procedimentos, alicergados em sistemas de informagdo gue permitam garantir a todo o momento o
cumprimento de normas, leis, regulamentos, aplicveis a atividade, garantindo o alinhamento com o

apetite ao risco definido.
Risco de branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo

Traduz-se no risco de envalvimento da Sociedade, em atividades que envolvam brangueamento de
capitais e/ou financiamento do terrorismo, podendo comprometer seriamente a sua reputagdo e
estabilidade, bem como a confianga gue o cliente nela deposita. Este risco tem uma forte componente
reputacional, traduzindo-se no potencial da publicidade negativa das praticas de negocio, seja ou ndo
verdadeira, causar uma perda de confianga na integridade da instituigdo. Este risco esta também
associado ao incumprimento de normas legais e regulamentares de combate ao branqueamento de
capitais e do financiamento do terrorismo, bem como de medidas restritivas adotadas por Organizacdes

Internacionais.

O risco de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo é avaliado, acompanhado e
controlado pela Func3o de Compliance da Sociedade. A LMcapital tem implementado um modelo de
gestdo de risco de brangqueamento de capitais e financiamento do terrorismo, que engloba a identificacdo
de fatores de risco, a sua probabilidade de ocorréncia, assim como os procedimentos, medidas

preventivas, controlos mitigadores para cado um dos riscos identificados. Estdo igualmente assegurados
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programas de formacdo destinados a garantir a conformidade de todos os colaboradores da Sociedade
com o enguadramento legal existente sobre a prevengdo e combate ao branqueamento de capitais e

financiamento do terrorismo.

A estrategia de prevencdo e detegdo do envolvimento da Sociedade nestes tipos de atividades prevé
niveis de tolerdncia muito reduzidos, estando definidos critérios restritas de aceitacdo de clientes,
procedimentos e controles de prevengao e detegdo, assim como a monitorizacio didria da movimentagao

efetuada nas contas dos clientes da Sociedade junto das entidades custodiantes.

Risco de liquidez e de financiamento

O risco de liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital, decorrentes da incapacidade da Sociedade de dispor de fundos liquidos para cumprir as

suas obrigagdes financeiras, 8 medida que as mesmas se vencem.

O Risco de concentragdo de liguidez materializa-se numa reducio dos montantes a receber provocada
por via de uma representatividade excessiva de um numero reduzido de carteiras no total dos

rendimentos de servigos e comissBes e de ativos sob gest3o da Sociedade.

A Sociedade tem como estratégia a diversificagdo das fontes de financiamento, entre clientes particulares
e coletivos. Garantir uma reserva de ativos com liguidez que permita, em casos extraordindrios de
mercado, a manutengdo da estabilidade financeira e manter um equilibrio adequado dos prazos residuais

dos cash-flow ativos e passivos.

A Sociedade possui uma reserva prudencial de liquidez no montante de 1.000.000€ (saldo do SGKB ndo
podera ser inferior a este montante) que permite 3 Sociedade um periodo minimo de sobrevivéncia de 6
meses, tendo por base os fluxos de entrada e saida cumulativos em situagBes adversas naquele horizonte

temporal de & meses.
Risco de mercado

O risco de mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado dos instrumentos da carteira da
negociacdo, provocados, nomeadamente, por flutuagBes em taxas de juro, taxas de cmbig, cotacdes de

acbes ou precos de mercadorias.

A Sociedade encontra-se também exposta de uma forma indireta ao risco de mercado, ou seja, este risco

assume maior relevancia guando relacionado com o impacto potencial que poderd advir nas carteiras de
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A Sociedade assume uma politica de investimento conservadora, expondo-se a um reduzido risco nesta

matéria, efetua o acompanhamento das oscilagfes na valorizag3o dos seus ativos financeiros, garantindo

uma exposicdo adequada e controlada a este risco.
Risco de crédito

O risco de crédito corresponde 3 probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
no capital, devido & incapacidade de uma contraparte cumprir os seus compromissos financeiros perante
a Sociedade. Existe o risco pais que estéd associado a alteragdes ou perturbacfes especificas de natureza
politica, econdmica ou financeira, nos locais onde operam as contrapartes, que podem impedir o
cumprimento de um contrato, independentemente da vontade ou capacidade das contrapartes. Existe
ainda o risco de crédito e concentracio de contraparte e emissor que se define como uma posico ou um
grupo de posicdes em risco, com potencial para produzir perdas de tal modo elevadas que coloquem em
causa a solvabilidade da instituicdo ou a capacidade para manter as suas principais operages. Em
particular, o risco de concentragdo decorre da existéncia de fatores de risco comuns ou correlacionados
entre diferentes contrapartes, de tal modo que a deterioracdo daqueles fatores impliqgue um efeito

adverso simultdneo na qualidade de crédito de cada uma daquelas contrapartes.

A probabilidade de ocorréncia dos riscos associados as subcategorias risco pais/risco soberano e risco de
crédito de contraparte & considerada baixa. A Sociedade apenas tem ativos expostos a um pais
estrangeiro, 2 Suiga, atualmente com rating A, a gue estd associado um risco de insolvéncia baixo. Esta

exposic3o traduz-se em disponibilidades depositadas em instituigBes financeiras.

A mitigacSo do risco de crédito na Sociedade € efetuada com recurso a diversificagdo e 3 exigéncia na
qualidade dos devedores e contrapartes. As instituicdes financeiras e os limites de crédito com os quais
a Sociedade estabelece relagBes s3o aprovados pelo responsavel da area administrativa e um membro
do Conselho de Administracdo, sendo os mesmos revistos regularmente. S3o efetuados testes de stress
para monitorizar o risco de crédito e avaliada a concentracdo deste risco através da distribuicdo dos saldos

por contraparte.
Risco operacional e Risco de tecnologias de informagdo e comunicagdo

O Risco operacional, define-se como o risco de incorrer em prejuizos financeiros resultantes de
deficiéncias na definicio ou execucdo de procedimentos internos, recursos humanos insuficientes ou

inadequadas, falhas nos sistemas de informag3o, ou como consequéncia de fatores externos.

A Sociedade tem implementados procedimentos e principios de gestdo e controlo do risco operacional,

que permitem identificar os riscos operacionais, controld-los, reporta-los e mitiga-los.

W,
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A LMcapital garante a existéncia de avaliagGes periddicas sobre as principais atividades da Sociedade com
0 objetivo de identificar novos riscos inerentes aos processos e produtos e avaliar a eficicia dos
mecanismos de controlo existentes. Com base nos controlos instituidos sdo definidos planos de acdo para

mitigar os riscos identificados.

Sempre que seja detetado um erro que resulte efetivamente num risco operacional, ¢ efetuado o registo
numa base de dados de perdas. O registo inclui a descri¢do do erro, incluindo a classificaco come um
tipo de evento, o montante da perda, a pessoa responsavel. Todas as perdas tém de ser aprovadas pelo

Conselho de Administrag3o da Sociedade.

A Sociedade tem implementados procedimentos e principios de gestdo e controlo do risco operacional e
desenvolve andlises gualitativas e guantitativas que permitirio identificar os riscos operacionais,
controld-los, reportd-los e mitigé-los, com base em ferramentas de suporte a recolha de eventos e

respetiva reconciliacdo contabilistica.

Adicionalmente a Sociedade tem politicas de Protegio de Dados, de Divulgacdo da Informacdo, de
Participacdo de Irregularidades e de Subcontratagdo que vém dispor os principios orientadores que estas

materias devem versar.

O risco de sistemas de informagdo incluido no risco operacional define-se como a probabilidade de
ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, em resultado da inadaptabilidade dos
sistemas de informacdo a novas necessidades, da sua incapacidade para impedir acessos nio autorizados,
para garantir a integridade dos dados ou para assegurar a continuidade do negdcio em casos de falha,

bem como devido ao prosseguimento de uma estratégia desajustada nesta area.

A Sociedade tem implementado um modelo de gestdo e avaliagdo do risco das tecnologias de inform acdo
e comunicagdo, através do qual sdo identificados, avaliados e monitorizados os fatores de risco que
poderdo estar associados aos sistemas e servigos TIC, que inclui o risco de disponibilidade e continuidade
dos sistemas, o risco de alteragdo das TIC, o risco da integridade dos dados, sendo determinando o grau
de probabilidade da ocorréncia de cada um dos fatores e do potencial impacto financeiro, reputacional,

operacional e legal.

O plano de continuidade do negdcio da Sociedade é testado anualmente e permite em caso de

inacessibilidade ou de eventuais desastres a manuteng3o das operagies.

Estdo também implementados programas de formagdo para a sensibilizacio de todos os colaboradores
para que e no ambito das suas fungdes terem em conta e agirem em confarmidade com a legislacdo

nacional e internacional sobre assuntos relacionados com a ciberseguranga e as tecnologias de
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informacao, assim como com as orientagdes e politicas internas da Sociedade nesta matéria, no sentido

de prevenir o envolvimento da mesma em incidentes de ciberseguranga.

NOTA 25 = JUSTO VALOR
Os ativos financeiros que se encontram registados no Balanco da Sociedade ao custo amortizado s30 as

disponibilidades em outras instituigdes de crédito, constituidas por depdsitos & ordem, sendo o justo valor
idéntico ao valor pelo qual se encontram registadas, considerando os prazos curtos associados a estes
ativos financeiros, e os ativos de contratos com clientes, que compreendem o acréscimo das comissdes

de gestdo das carteira de clientes, cujo justo valor € idéntico ao seu valor de balango considerando o

prazo de recebimento das mesmas.

31-12-2021
Justo valor
Custo amortizade  Mivel1 Nivel2 Nivel3  Valor de balango
Di ibilidades tras institui de cradito
isponibilidades em outras instituighes de crédi 2717 202 ) i i 2717 202
{Nota 14)
Ativos financeiros ao justo valor através de
. i - "
resultados (Nota 15) Rl ~aa 1%
Ativos de contratos com clientes (Mota 17) 1756944 - - - 1756944
31-12-2020
Justo valor
Custo amortizado  Mivel1 Nivel 2 Nivel3  Valor de balango
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
1 29g 397 - = - 1 7
(Mata 14) i
Ativos financeiros a0 justo valor através de
- 4 " "
resultados {Mota 15) 3804 #53824
Ativos de contratos com clientes (Nota 17) 1528 962 - . - 1528962

NOTA 26 — EVENTOS SUBSEQUENTES

No dia 1 de janeiro de 2022 entraram em vigor as alterages produzidas no artigo 3.2 do Regime Juridico
de Supervisdo de Auditoria ("RISA"), aprovado pela Lei n.? 148/2015, de 9 de setembro, pela publicacio
da Lei n.2 99-A/2021, em 31 de dezembro de 2021. A nova redagdo do referido artigo vem desconsiderar

a Sociedade como entidade de interesse publico.

No dia 1 de fevereiro de 2022, entrou em vigor o Regime das Empresas de Investimento, aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro. A partir desta data e conforme definido no referido
Decreto-Lei, a CMVM passa a ser a autoridade competente para supervisionar, fiscalizar e aplicar as

normas relativas aos requisitos prudenciais e a supervisdo prudencial da Sociedade.

Conforme ja referido no relatdrio de gest3o, o primeiro trimestre do exercicio de 2022 esta a ser marcado

pela instabilidade gerada pelo conflito na Ucrdnia. No entanto, e ainda que reconhecendo a




LM“E&Q Sociedade Gestora de Patrimdnios 5.A.

imprevisibilidade do impacto desses efeitos na evolugio da atividade da Sociedade, consideramos que a

continuidade das operagbes ndo esta colocada em causa.

A data de aprovacdo das presentes demonstraces financeiras pela Administrag8o da Sociedade nio é do
seu conhecimento qualquer outro acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2021, data de
referéncia das referidas demonstrag@es financeiras, que justifique ajustamentos ou divulgacdes

materialmente relevantes nas demonstragBes financeiras apresentadas.
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Certificacdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da LMcapital Wealth Management — Sociedade
Gestora de Patrimonios, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2021
que evidencia um total de 6.664.220 euros e um total de capital proprio de 5.085.150 euros, incluindo
um resultado liquido de 2.212.522 euros), a demonstragdo de resultados e de outro rendimento
integral, a demonstrag&o de alteragdes no capital préprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira da LMcapital Wealth Management —
Sociedade Gestora de Patrimonios, S.A. em 31 de dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagéo
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Recegdo: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt

Matriculada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados — Saciedade de Revisores Oficiais de Conltas, Lda. pertence 4 rede de enlidades que s@o membros da PricewaterhouseCoopers International Limited,
cada uma das quais é uma entidade legal auténoma e independente



Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Reconhecimento de rédito (comissées de gestdo
discricionaria)

Mensuracéo e divulgacées relacionadas com 0s
Rendimentos de servicos e comissdes apresentadas
nas notas 2.3.9 e 7 anexas as demonstragbes
financeiras da Entidade.

Os rendimentos de servigos e comissdes num total
de 6.153.265 euros representam o montante mais
significativo da demonstragao de resultados e de
outro rendimento integral da Entidade em 31 de
dezembro de 2021. Estes rendimentos correspondem
na quase totalidade a comissoes de gestéo
decorrentes da atividade de gestao discricionaria das
carteiras de clientes.

As comissbes de gestédo sdo determinadas com base
numa percentagem fixa, definida contratualmente,
aplicada aos ativos sob gestao de cada cliente. A
valorizag&o dos ativos sob gestéo, que em 31 de
dezembro de 2021 s&o constituidos em cerca de 91%
por instrumentos financeiros negociados em mercado
organizado (os restantes 9% correspondem a
instrumentos de elevada liquidez), tem uma
relevancia significativa no apuramento das comissdes
de gestdo. A confirmagdo do cumprimento dos
critérios de valorizag&o subjacentes, definidos para
os diferentes tipos de instrumentos financeiros na
politica de valorizagao, € assim relevante tendo em
atengéo as alteragdes que podem ocorrer na sua
aplicagao.

Os principais procedimentos de auditoria que
desenvolvemos, por amostragem, no que se refere as
comissdes de gestao, incluiram:

° Identificagéo, entendimento e validagéo dos
controlos instituidos pela Entidade associados a
selegdo de cotagdes para valorizagdo dos
instrumentos que compdem as carteiras, em
conformidade com a politica de valorizagdo de
ativos em vigor;

° Confirmagéo de cotagdes provenientes de
fontes externas para os instrumentos financeiros
considerando os critérios de sele¢édo de
“providers” definidos na politica de valorizagao;

° Analise das reconciliagdes das carteiras de
ativos sob gestdo com a contabilidade (contas
extrapatrimoniais);

° Verificagdo de que as taxas de gestéo aplicadas
para o calculo das comissdes estdo de acordo
com as taxas constantes dos contratos
firmados com os clientes;

° Verificagdo de que as comissoes de gestéo
calculadas pelo SGC de forma automatica,
conferem com as comissodes registadas
manualmente na contabilidade; e

° Recalculo das comissdes de gestdo e
comparagdo com as comissdes apuradas pela
Entidade.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes relacionadas com
os rendimentos de servigos e comissoes, constantes
nas notas anexas as demonstragdes financeiras
tendo em conta para o efeito as normas
contabilisticas aplicaveis e em vigor.

Certificagdo Legal das Contas
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Responsabilidades do 6rgéo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacdo pelas demonstragées
financeiras

O orgao de gestado é responsavel pela:

a) preparagéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaboragéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacédo
de demonstragdes financeiras isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O drgéo de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e divulgagdo da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
n&o € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinigo. O risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensé&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

Certificagdo Legal das Contas LMcapital Wealth Management — SGP, S.A.
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g)

avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgao de gestao;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestédo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatorio para as divulgagoes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes néo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigoes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacgéo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacoes e
os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgao de fiscalizagéo, entre
outros assuntos, o Ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgao de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes
financeiras do ano corrente e que s&o as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagéo
publica; e

declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam
ser percecionadas como ameagas & nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as
medidas tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
relatorio de gestdo com as demonstragoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestgo

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos
incorregdes materiais.

Certificagdo Legal das Contas LMcapital Wealth Management — SGP, S.A.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez no ambito da sua constituigdo em 1
de junho de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 e 2019, mantendo-nos em
fungbes até ao presente exercicio. A nossa Ultima nomeagéo ocorreu por deliberagéo por
escrito dos acionistas no dia 20 de fevereiro de 2020 para o mandato compreendido entre 2020
e 2022.

b) O 6rgéo de gestéo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execugao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material
das demonstragodes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o
identificamos qualquer distorgdo material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgéo de fiscalizagdo da Entidade nesta mesma data.

d) Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.°
do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014 e que mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante a realizagdo da
auditoria.

23 de margo de 2022

Registado na CMVM com o n.° 20160569
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, S.A.
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
2021

Excelentissimos Senhores Acionistas da

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

De acordo com as disposicoes legais — alinea g} do n.2 1 do artigo 420.2; do Codigo das
Sociedades Comerciais — e estatutarias aplicaveis, o Conselho Fiscal vem Submeter a
apreciagio de V. Exas., o seu Relatério e dar Parecer sobre os documentos de_prestelgﬁo
de contas, 0s ‘quais compreendem o Relatdric de Gestdo, a Demonstra¢io do
Rendimento Integral, o Balango, a Demonstragdo de Alteraces no Capital Préprio e a
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, berh como as correéspondentes Notas Explicativas
Integrantes das Demonstragbes Financeiras, apresentadas pelo Conselho de
Administragdo da sociedade LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — SOCIEDADE
GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A. (doravante, abreviadarhente, LMcapital ou Sociedade),

relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

No desempenhq das suas fungdes, o Conselho Fiscal acompanhou regularmente,
durante o exercicio de 2021, de forma pormenacrizada e no ambito das competéncias
que Ihe estio confiadas, o funcionamento da Sociedade, tendo, designadamente,
realizado, sempre que se justificou ou se mostrou pertinente, Teunides com
responsdveis da Sociedade e solicitado a estes, inf_carrn_agﬁes e ‘esclarecimentos, e
apreciado as centas e os atos de gestdo mais relevantes, ocorridos no exercicio, tudo
nos téermos do disposto no Aviso n.2 3/2020, do Banco de Portugal (doravante,
abreviadamente, Aviso)} e constante mais desenvolvidamente, no ‘Planc Plurianual de
Atividades’ e na descri¢do dos ‘Procedimentos de obtengio da informagio necesséria

para adequado exercicio de fungdes pelo Conselho Fiscal’ ambos emitidos por este.




Ao longo de todo o perfodo, de modo analogo ao periodo ariterior, deve enaltecer-se, 0
inexcedivel empenho, disponibilidade e colaboragdo, sempre patenteados pelo
Conselho de Administragdo e demais departamentos da Sociedade, que prestaram. a
‘este Conselho Fiscal, sem excegédo, todos os esclarecimentos e disponibilizaram todas as
informacdes -solicitadas, respondendo de forma cabal a todas as questSes que thes

foram suscitadas.

Entrando na apreciagdo subjacente a este relatorio, cumpre referir que, em 2021, e
tendo presente o.contexto ainda muito afetado, durante todo ¢ ano, pela pandemia da
COVID-19 surgida em 2020, foi reconfirmada a notdvel capacidade demonstrada por
toda a equipa da Sociedade, em ndc sé reter a esmagadora maioria dos clientes, como,
inclusive, em aumentar materialmente (cerca de 12%) os ativos sob gestdo, tudo
contribuindo para um desempenho assinaldvel € um consequente resultado do
exercicio, significativamente superior ao registado no ano: anterior, confirmando um

‘tendéncia significativamente crescente.

De facto, o resultado liquido obtido pela LMcapital, em 2021, cifrou-se.em € 2.212.522
{dois milhdes, duzentos e doze mil e quinhentos e vinte e dois euros), que compara com
o atingido no ano-anterior, que se cifrou ém € 1.677.674 {un milhdo seiscentos e sétenta
e sete mil seiscentos e setenta e quatro euros), refletindo um aumento de cerca de 32%,
de significado relevante, hum ano em que o referido surto pandémico ainda manteve
um impacto significativo nos comportamentos das pessoas e dos mercados, com
alteracdes nas tendéncias de evolugdo de diversos setores e mercados, com a
continuacdo de um clima de incerteza generalizado, com traduges diversas nos
mercados financeiros, assinalando-se, além de outros aspetos, o peso da inflagdo, a
pressdo sobre as taxas de juro e comportamentos diferentes dos esperados, sendo de
notar gue se incluem também nesses comportamentos evolugbes muito positivas de
alguns mercados acionistas. O ano foi marcado efetivamente por alguma instabilidade

& por comportamentos anteriormente niio previstos, exigindo atengdo permanente.

Relativamente aos principais elementos sobre a situagio patrimonial da Sociedade,
cumpre relevar a evolug8o positiva do ricio de solvabilidade que, apresentando-se
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‘positive, desde meados de 2019, registou um robustecimento, no ano em aprego, em

resultado da evolugio positiva global da atividade; no periodo.

Salientamos ainda .a criteriosa manuteng¢do, por um lado_, dos procedimentos de
compliance aplicaveis, com a profundidade devida e; por outre, de uma estrutura
-adequada para fazer face as necessidades inerentes ao desenvolvimento da atividade,
sem esquecer, ainda, @ manutengio atualizada dos procedimentos de controlo interno
que visam dar estrito cumprimento as medidas sobre branqueamento de capitais, cuja
efetividade aprecidmos. A este propdsito, emitiu este Conselho Fiscal, durante o
periodo, os pareceres pertinentes, designadamente, sobre. as politicas em vigor na
Sotiedade sobre compliance, gestao de risco, governo interno, gestao de conflitos de

interesses e transag@es com partes relacionadas.

Este Conselho efetuou ainda as verificagdes consideradas pertinentes e adequadas, ao
nivel da Demonstragdo do Rendimento Integral, o Balango, a Demonstragdo das
AlteragSes do Capitdl Propric e a Demonstraco dos Fluxos de Caixa, bem como as
correspondentes Not‘as-_Explicativas Integrantes das Demonstragfes Financeiras, com

referéncia ao exercicio de 2021.

Adicionalmente, confirmamos a propriedade e consisténcia dos critérios valorimétricos

utilizados, 0s quais merecem a nossa concordancia.

Procedemos ainda a uma andlise ao Relatdrio de Gestdo, relativo ao exercicio de 2021,
constatando que o mesmo. obedece ao: disposto nas disposigdes legais e estatutarias
aplicaveis e aprofunda adeguadamente os aspetos mais relevantes que caracterizaram

a atividade da Sociedade, no periodo, entre outros relevantes.

Apreciamos, igualmente, nos termos do 1.2 1 do artigo 452.2 do Cédigo das Sociedades
Comerciais, a Certificagdo Legal das Contas, relativa ao exercicio de 2021, datada de
hoje, 23 de marco de 2022, a qual foi emitida sem reservas, pela Senhora Dr.2 Isabel
Maria Martins Medeiros Rodrigues, Revisor Oficial de Contas, em representacdo da

PricewaterhouseCoopers & Assaciados— SROC, Lda.




0Os documentos de prestagao de contas individuais, lidos em conjunto com a Certificacao
Legal das Contas Individuais, possibilitam, em nossa opinido, uma adequada
compreensao da situagdo financeira em 31 de dezembro de 2021 e dos resultados e dos
fluxos de caixa, no periodo findo nessa data, da LMcapital e satisfazem as disposi¢oes

legais e estatutdrias aplicaveis e em vigor.

Como resultado das acdes de fiscalizagdo levadas a efeito, somos de Parecer que sejam
aprovados o Relatério de Gestao, a Demonstracio do Rendimento Integral, 0 Balanco, a
Demonstracio das Alteragdes do Capital Proprio e a Demonstragao dos Fluxos de Caixa,
bem como as correspondentes Notas Explicativas Integrantes das Demonstracdes
Financeiras, e ainda a proposta de aplicagdo do resultado liquido, tal como apresentados
pelo Conselho de Administragao, todos relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro

de 2021.

O Conselho Fiscal reforca, por ultimo e novamente, 0 seu agradecimento ao Conselho
de Administracdo e aos responsaveis pelos departamentos financeiro, de compliance e
de risco da Sociedade, pela excelente colaboragao e disponibilidade, que muito

contribuiram para o bom desempenho das suas fungoes.

Lisboa, 23 de margo de 2022

O CONSELHO FISCAL
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José Favila Vieira Leite Monteiro — Presidente

Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha — Vogal
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Ana Cristina Louro Ribeiro Doutor Simdes — Vogal




LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT ~- SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, S.A.

RESUMO DO RELATORIO DE AUTOAVALIACAO 2021

Exmos. Senhores Acionistas da

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIQS, S.A.
INTRODUCAO

O presente resumo é elaborado em cumprimento do disposto no artigo 602 do Aviso
do Banco de Portugal n? 3 / 2020, de 29 de junho de 2020 (doravante;
abreviadamente, Aviso), para ser divulgado aos acionistas, na assembleia geral anual,
em anexo aos documentos de prestacio de contas do exercicio findo em 31 de.
dezembro ‘de 2021, da LMcapital Wealth Management — Sociedade Gestora de

Patrimonios, S.A. (doravante, abreviadamente, LMcapital ou Sociedade).

AMBITO DO TRABALHO

O trabatho que os membros do Conselho Fiscal da Sociedade levaram a efeito. consistiu
ha reanalise do relatério de autoavaliac8o anual, reportado a 30 de novembro de
2021, previsto no artigo 552 do Aviso, o qual contém, para além do enquadramento
inicial, o relatdrio de autoavaliagdo do Conselho de Administragao, de 22 de dezembro
de 2021, o relatdrio de autoavaliagdo do proprio Conselho Fiscal, da mesma data, bem.
como os relatorios dos responsaveis da fungé‘o- de gestio de risco, de 14 de dezembro

de 2021, e da funcdo de compliance, também de 14 de dezembro de.2021.




DESENVOLVIMENTO E COMENTARIOS

No seguimento do trabalho realizado, de acordo com o ambito descrito acima,

apresenta-se de seguida os resultados daquele, relativamente a cada um dos relatorios

de autoavaliagdo emitidos.

Relatdrio do Conselho de Administracio {art. 572 do Aviso)

Este relatdrio foi organizado para ir ao encontro dos requisitos legais aplicaveis,

conténdo, para o efeito, o seguinte:

a) Indicagio do periodo de referéncia;
b) Opinido global e devidamente fundamentada, sobre a adequacdo e eficacia

da cultura organizacional e dos sistemas de governo e controlo interno, bem

como sobre préticas e politicas remuneratorias e demais matérias tratadas no

Aviso, repartida par nove pontos — Conduta.e cultura organizacional, Governo
interno, estrutura organizacional e planeamento estratégico; Controlo Interno
e GestHo de riscos; Partes relacionadas e conflitos de interesses;. Participagao
de irregularidades, Subcontratraciio das tarefas operacionais das fungdes de

controlo interno e do sistema informético de participagdo de irregularidades;

Politicas de selecdo e designacio de auditores externos; Politicas e préaticas

remuneratdrias; e Documeéntagio, sistematizacdo de informagdo e divulgagdo
de informag&o ac publico;

¢} Resumo das agBes empreendidas e das medidas implementadas para
corrigir as deficiéncias detetadas no periodo de referéncia e, caso se
mantenham em aberto, para sanar deficiéncias detetadas em periodos
anteriores;

d) Quando aplicavel, resultados das avaliagbes efetuadas, nos termos do

disposto no n? 7 do artigo 299,




II. Relatério do Conselho Fiscal (art. 562 do-Aviso)

O presente relatério. foi organizado para ir ao encontro dos. requisitos legais

aplicéveis, e-inclui, para além de uma Nota prévia, o seguinte:
a) Perfodo de referéncia;
b) O_:pini'“éo clara, detalhada e fundamentada, expressa pela positiva, sobre a
adequagdo e eficacia da cultura organizacional e dos sistemas de governoe de
controlo interno da Sociedade, no dmbito das responsabilidades atribuidas
por lei ao orgio de fiscalizacdo, que pondere, a data de referéncia,
designadamente, os impactos atuais ou potenciais das deficiéncias que se
mantivessem em aberto;
c) Resumo da atividade por si desenvolvida no perfodo de. referéncia,
relativamente & cultura organizacional e aos sistemas de governo e de
controlo interno, incluindo a desenvolvida em articulagdo com as fungdes de
controlo interno ‘e, guando aplicavel, referéncia expressa aos trabalhos
adicionais que tenham sido solicitados ao- revisor .oficial de- contas ou
sociedade de revisores oficiais de contas da Sociedade e outros consultores
externos;
d) Apreciagdo sobre o estadg de concretizagdo das medidas definidas no
perfodo de referéncia para corrigir as deficiéncias detetadas, incluindo as
deficiéncias do sistema de controlo financeiro interno e do sistema de
contabilidade reportadas pelo revisor oficial de contas, nos termos da alinea J)
do n2 2 do artigo 119 do Regulamento (UE) n2 537/2014 ou no dmbito de
outras atividades por este realizadas, ou identificadas por outras entidades
externas a Sociedade, incluindo autoridades de supervisio;
e) Opinido sobre a qualidade do desempenho e adequada independéncia das
fungdes de controlo interno, incluindo as tarefas operacionais que se
encontrem subcontratadas, nos termos do artigo 36¢;
f) Declaragdo sobre a fiabilidade -dos processos de preparagio de reportes
prudenciais e financeiros, incluindo os efetuados ao abrigo. do Regulamento
de execucdo (UE) n2 680/2014, da Comissdo, de 16 de -abril de 2014; no

periodo de referéncia;




g) Declaragdo sobre a fiabilidade dos procéssos de preparagdo de informagio
'di'vulg_ada ao ptiblico pela Sociedade, a0 abrigo da legislacio e
regulamentagio aplicdveis, incluindo a informac3o financeira e prudencial;

h) Declaragdo sobre o adequado cumprimento, pela Sociedade, no periodo de
referéncia, de todos os deveres de divulgacio ao publico, que resultem de
legislacdo eregulamentagéo aplicaveis e que respeitem as matérias previstas

no Aviso,

Relatdrio do responsével pela funcio de gestdo de riscos {art. 272, n? 1, alinea s)

do Aviso)

O relatério em apreco foi organizado para ir ao encontro dos requisitos legais

aplicéveis, e contempla o seguinte:

a) Avaliacio da independéncia da funcdio, com indicagio da existéncia de
quaisquer situagdes ou constrangimentos que a comprometam ou possam vir
a comprometer;

h) Descricio de todas as deficiéncias detetadas por qualquer entidade, interna
ou externa a-Sociedade, relativamente 3 prépria funcio de gestdo de riscos,
que se mantenham em aberto, do grau de implementacdo das medidas
destinadas & sua corregfo e indicagdo do prazo previsto para a sua resolugdo

definitiva.

Relatério do responsdve! pela funcio de conformidade / compliance (art. 282, n?

1, alinea p) do Aviso)

Este relatdrio, organizado para ir a0 encontro dos requisitos legais aplicaveis,

contempla o seguinte:

a) Avaliag¢do da independéncia da funcdo, com indicagdo da existéncia. de
quaisquer situagBes ou constrangimentos que a comprometam.ou possam vir
‘a eomprometer;

b) Descricio de todas as deficiéncias identificadas por qualquer entidade,

‘interna ou externa a Sociedade, relativamente a propfia funcdo de

4




conformidade, que se mantinham em aberto, do grau de implementagio das
medidas destinadas 3 sua correcdo e indicagdo do prazo previsto para a sua

resolucio definitiva.

Atendendo a que todas as atividades desenvolvidas, tendentes a assegurar o integral

cumprimento do disposto no Aviso e na Instrugdo n.2 18/2020, também do Bance de.

Portugal, foram completadas, deixou de-haver necessidade de as listar, como em anos

-anteriores.

CONCLUSAO

Em nossa opinido, reanalisado o relatorio anual de autoavaliagdo da LiMicapital e seus
anexos, acima elencados; é entendimento do Conselho Fiscal que os mesmos contém
uma exposi¢do exata e detalhada da avaliagdo efectuada por cada um dos 6rgdos e
departamentos da Sociedade, tendo ficado patente gue o contetido daqueles se
afigura, por um lado, cobrir os objetivos visados pelas disposicdes aplicaveis do Aviso

‘8, por outro, transmitir uma imagem fiel e apropriada das situagGes tratadas.

Nesta conformidade, nada parece resultar que leve este Conselho Fiscal a congcluir gue
a LMcapital ndo avaliou a adequacéo e eficicia da cultura organizacional e dos seus
sistemas de. governo e controlo’ interno ou ndo elaborou os relatdrios anuais que
contdm os resultados dessa avaliagio, de -acordo. com as orientagdes constantes do
Aviso e demais disposicdes legais aplicaveis, promovendo, pois, uma gestdo s3 e
prudente, que salvaguarda os interesses dos investidores, clientes da LMcapital e

demais stakehoiders.

Lisboa, 23 de marco de 2022
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