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|. SINTESE DOS PRINCIPAIS INDICADORES

(montantes expressos em euros)

BALANGO E DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

31-12-2020 31-12-2019
Ativo liquido 5268032 5228418
Capital Préprio 3795349 2720115
Capital e Outros instrumentos de Capital 650 000 800 000
Margem Financeira (35847) (56 519)
Comissdes liquidas 5085830 4526 697
Resultados de operagdes financeiras e cambiais (liquidas) 4591 8 809
Outros resultados de exploragio (5427) (11 353)
Produtc Bancario 5049 207 4467 634
Custos com Pessoal (1626 240) (1520 148)
Gastos Gerais Administrativos (817 209) (810379)
AmortizacBes (394 065) (364 556)
Resultado do Exercicio 1677674 1292678

EXTRAPATRIMONIAIS
Valores sob Gestdo 983549 776 862 660 267
Responsabilidade potencial - Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (SlI) 794 595 731734
INDICADORES DE ATIVIDADE
Total de portefdlios 341 317
Total de portefélios na atividade de gest3o carteiras 336 312
Atividade de gestdo de carteiras 98,53% 98,42%
Colaboradores 15 15
Relatério & Contas 2020 |
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1.

I. RELATORIO DE GESTAQ

INTRODUCAO

A LMcapital — Sociedade Gestora de Patriménios S.A. iniciou a sua atividade como sociedade gestora de
patrimonios um ano apds a sua constituicdo, em 1 de junho de 2018, ap6s obtencdo das autorizagdes por
parte do Banco de Portugal, em 28 de dezembro de 2017, e da Comissdo do Mercado de Valores

Mobilidrios (“CMVM”) em 13 de abril de 2018.

A Sociedade desenvolve, em observancia do disposto no artigo 1.2, n.>*1 e 2 do Decreto-Lei n.2 163/1994,
de 4 de junho (“DL 163/94"), as atividades de administracdo de carteiras pertencentes a terceiros, bem

como, a consultoria em matéria de investimentos.

Tendo em consideragao as atividades a desenvolver pela Sociedade no mercado portugués, e com o
objetivo de assegurar a salvaguarda dos instrumentos financeiros mantidos por conta dos clientes, a
Sociedade avalia com elevada diligéncia os seus custodiantes, considerando a sua capacidade técnica, a
sua reputacao no mercado e o cumprimento dos requisitos legais e regulamentares relativas a detengdo
de instrumentos financeiros de clientes por essas entidades. Desta forma, o St. Galler Kantonalbank AG

(“SGKB”) permanece um custodiante de referéncia e de extrema importancia.

Em 31 de dezembro de 2020, das 336 carteiras inseridas na atividade de gestdo de carteiras com o total

de ativos de 983 549 776 euros, 99,42% dos ativos estdo custodiados junto do SGKB.

Vivemos tempos dificeis. Tempos onde a unido, o respeito, a resiliéncia, a tolerdncia e a solidariedade,
ndo sdo apenas palavras, mas atos cruciais a praticar no dia-a-dia, ndo sé para salvaguardar a nossa salde,
mas também para continuarmos a dar continuidade a relagdo de confianga, que nos distingue, com os

nossos clientes..

Inicidamos o ano de 2021 com tristeza devido a perda de um dos membros do nosso Conselho Fiscal, o Dr.
Pedro Manuel Travassos de Carvalho, ocorrido no final do més de janeiro em virtude da doenca COVID19.
Durante o periodo que integrou o Orgdo de Fiscalizacdo, o Pedro foi uma evidente mais valia e uma

contribuicdo valiosa para a LMcapital.

Nunca, como outrora tivemos de ser tdo empdticos e resilientes, e nunca como outrora foi tdo importante
reunir forgas. Os nossos objetivos continuardo, alinhados exclusivamente com os dos nossos clientes,
salvaguardando o seu patrimaénio e aconselhando de forma independente e com absoluta transparéncia.

Continuamos em 2021 determinados a apostar no desenvolvimento da nossa equipa permitindo-the uma
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formacgdo continua que permita um desenvolvimento profissional e pessoal adequado as novas regras

regulamentares, aplicaveis a atividade da Sociedade.

2. INFORMAGAO INSTITUCIONAL

2.1.  Constituicdo da Sociedade

A LMcapital tem a sua sede na Avenida da Liberdade, 190 — 5.2 A, 1250-147 Lisboa com o capital social
de 650 000 euros, registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de

registo e pessoa coletiva 514 389 591.

2.2. Servigos oferecidos pela LMcapital

Conforme referido, a Sociedade desenvolve, em observancia do disposto no artigo 1.2, n.*1 e 2 do DL
163/94, as atividades de gestdo de carteiras pertencentes a terceiros, bem como, a consultoria em

matéria de investimentos. Neste dmbito, sdo prestados os seguintes servicos:
Gestdo de carteiras

No ambito da atividade de gestdo de carteiras, a Sociedade tem duas linhas de produtos: a gestdo

discricionaria e a gestdo de carteiras personalizada.

Tanto a gestdo discricionaria como a gestdo de carteiras personalizada sdo da responsabilidade da equipa
de investimentos, tendo por base model portfolios adequados e tendo em conta os diferentes perfis de

risco existentes.

A gestdo de carteiras personalizada diferencia-se da gestdo discriciondria, na medida que permite a
inclusdo de instrumentos financeiros especificos, para determinados clientes. No ambito da presente
fungdo, a Sociedade poderd realizar operagdes descritas no artigo 6.2 do supramencionado decreto-lei,
sendo que, a oferta de servicos de gestdo da Sociedade incluird acdes, obrigagdes, divisas, fundos de

investimento e produtos estruturados em regime de arquitetura aberta.

Servicos de consultoria de investimento

Os servigos de consultoria sdo levados a cabo pelos gestores comereciais, os quais estdo registados junto
da CMVM como consultores de investimento qualificados para o exercicio da fungdo. A semelhanca do
ocorrido na atividade de gestdo de carteiras, e para os clientes que optem pelos servicos de consultoria,
€ também determinado um perfil de investimentos tendo em consideracdio as disposicdes legais

existentes, bem como, a politica de investimentos adotada pela Sociedade para este efeito.

4,
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Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade registava 4 carteiras na atividade de consultoria para

investimentos no montante total de 8 038 574 euros.

Uma das carteiras é abrangida pelo contrato de consultoria para investimento global, tendo por base o0s
seguintes servicos: i) 0 acompanhamento da carteira do Cliente que se encontrem custodiadas junto de
outras entidades financeiras; (ii) a emissdo de opinides e recomendagfes sobre a gestdo das Carteiras
efetuadas por outras entidades financeiras, designadamente, no que se refere 3 adequagdo dos produtos
que as comp8em a luz do perfil do Cliente, diversificagdo das carteiras e respetiva performance; e {iii) a
emissdo de opiniGes sobre as propostas, recomendag8es ou teses de investimente apresentadas ao
Cliente por outras entidades financeiras, no dmbito de contratos de intermediagdo financeira celebrados

entre estas e o Cliente.

Prestacdo de Servigos de Informagdo Consolidada do Patriménio.

ASociedade presta ainda um servigo adicional intitulado prestagdo de servigos de informagéo consolidada
do Patrimonio. Este servico visa a preparagdo de um relatério com a informacdo consolidada de todas as
contas bancdrias e de custddia de instrumentos financeiros das quais o Cliente é titular,
independentemente da geografia ou do nimero total de bancos ou de custodiantes, com o peso relativo

de cada ativo e classes de ativos no patrimonio global.

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade registava um cliente na atividade de prestagdo de servigos de

informagdo consolidada do patrimdnio no montante total de 67 810 121 euros.

No quadro abaixo apresenta-se a evolugdo dos servigos prestados pela Sociedade em 31.12.2019 e em

31.12.2020.

montantes apresentados em *000EUR

Valorizagdo /

Total de ativos Total de ativos

Tipo de servigo em 31.12.2019 Novos ativos desvalorizagao em 31.12.2020 %

de mercado
Gestdo de carteiras 862 660 74579 46310 983550 92,75%
Prest. Servico Inf. Cons. Patriménio 70623 (3721) 907 67810 6,39%
Consultoria para | nvestimentos 8 804 (192) 426 9039 0,85%
Total 942 088 70 667 47 643 1060398 100,00%

O servigo de gestdo de carteiras representa 92,75% da atividade da LMcapital

3. ESTRUTURA
3.1.  Estrutura acionista da Sociedade

A LMcapital foi constituida com um capital social de 650 000 euros representado por seiscentas e

cinquenta mil agdes nominativas com valor nominal de 1 euros cada. A Sociedade, constituida sob a
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forma juridica de sociedade andnima, em conformidade com o normativo legal aplicével, tem cinco

acionistas que sdo a 31 de dezembro de 2020 os seguintes:

a) Lopes Margues- Consultadoria, Lda. com sede em Lisboa, doravante designada por “LM”

b} MAIESTIKNUMBER, LDA, com sede em Lisboa, doravante designada por “MJ”

c) Miguel Angelo Fraga Lopes Marques, doravante designado por “MM”
d) Rita Amado de Albuquerque Rodrigues Lopes Marques, doravante designada por “RM”
e) Silvia Maria Brito Leal, doravante designada por “SL”

Organograma da estrutura acionista da Sociedade

LM Ml MM RM SL
99,9994% l 0,0002% I 0.0002% I 0,0002% I 0,0002%
LMcapital

Em 1de junho de 2020 empresa acionista Lopes Marques Consultadoria Lda adquiriu a posic3o acionista

de 40% anteriormente pertencente ao St. Galler Kantonalbank AG.

3.2.  Org3os Sociais

Na data de referéncia deste relatério, a sociedade é constituida pelos seguintes érgdos:

Assembleia Geral

Carlos Manuel Teixeira Osério de Castro (Presidente)

Pedro Cassiano Santos (Secretério)

Conselho Fiscal

José Leite Monteiro (Presidente)

Pedro Manuel Travassos de Carvalho (Vogal)

Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha (Vogal)

Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Conselho de Administragio

Miguel Lopes Marques (Presidente)

-2
i
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Silvia Brito Leal (Vogal)

Christian Ernst Schmid (Vogal)

4. MODELO DE NEGOCIO

O servigo de gestdo de patriménios prestado pela Sociedade assenta nos principios e normas consagradas

nos diplomas legais que enquadram a sua atividade, nomeadamente nos seguintes termos:

. Definicdo, em conjunto com o cliente, dos objetivos a atingir, o horizonte de investimento, assim

como os instrumentos financeiros que deverao incorporar o portfolio.

= Avaliacdo da situagdo do cliente, conhecimentos do mercado, capacidade financeira, expetativas

de investimento e sendo posteriormente selecionado o modo de gestdo pretendido para os ativos.

= Diversificacdo de carteiras e estratégia de retorno. Observancia dos mais elevados padrdes de
qualidade, o que se traduz, nomeadamente, no acompanhamento permanente do cliente por um gestor
especializado com solugdes adequadas as necessidades especificas de cada cliente, e em recomendacdes

de investimento adaptadas ao perfil de cada investidor.

= Atribuicdo ao Compliance Officer das fung@es de criacdo, desenvolvimento e revisdo de politicas
e procedimentos para prevenc¢do de condutas ilegais improprias e eticamente incorretas; bem como de
andlise da informacdo respeitante a clientes — KYC (“know your customer”) — como parte do processo de

decisdo sobre a abertura de contas de clientes, autorizando ou recusando o inicio de relagao.

Os nossos portfélios de gestdo de carteiras assentam numa politica de arquitetura aberta, evitando assim
qualguer conflito de interesses, sendo o objetivo principal da gestdo a preservacdo de capital. Sdo
constituidos em linhas individualizadas de titulos, tanto agdes como obriga¢des, Exchange-Traded Funds
(ETF’s) e de fundos de investimento. A selecdo de fundos de investimento consiste na escolha da classe

mais vantajosa para o cliente, ou seja, na possibilidade de maior retorno com menor custo.
5. MERCADOS FINANCEIROS
O ano de 2020 ficara, com certeza, na memdria de todos nés. No inicio do ano ninguém poderia prever

gue uma pandemia desta dimensao ia atingir o mundo, causando a maior queda no PIB mundial desde a

segunda guerra mundial.

Os quadros infra resumem o comportamento do mercado em 2020:
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Principais indices acionistas

) fuidices 1T 20 2120 3T20 4120 o
2 DOWJONESINDUS. AVG 2320 1777 763 10.17 725
E S&P 500 INDEX -20.00 19.95 847 11.69 16.26
5 NASDAQ COMPOSITE INDEX -14.18 30.63 1102 1541 43.64
EURO STOXX 50 2559 1605 425 1124 S5
FTSE 100 INDEX 2480 878 49 10.13 4434
CAC 40 INDEX 2646 12.28 269 15.57 2.4
S  DAXINDEX 25.01 23.90 3.65 7.51 3.55
E IBEX 35 INDEX -28.94 6.57 -1.12 2021 -15.45
FISE MIB INDEX -27.46 13.63 -1.86 16.92 -5.42
SWISS MARKET INDEX 1229 7.88 141 507 082
PSI 20 INDEX 2198 7.88 236 2044 406
O NIKKEI 225 20,04 17.82 402 18.37 1601
% E HANG SENG INDEX -16.27 3.49 -3.96 16.08 -3.40
® Cs1300 INDEX -10.02 1296 1017 13.60 2721

Retornos por classe de ativo em 2020, tltimos 3 anos e tltimos 5 anos anualizados

Retorno por Classe de Ativo (%)
255 m:::mdn a:ux::do
Liquidez 047 0.41 0.38
Soberanos Europeus 471 3.96 3.03
Corporate Europeu 276 254 295
Soberanos Estados Unidos 7.98 5.19 377
Corporate Estados Unidos 9.86 7.05 673
Alto Rendimento Europeu 1.76 3.28 4.50
Alto Rendimento Estados Unidos 7.09 6.23 8.58
Divida Mercados Emergentes 6.50 5.52 6.90
MSCI World 100% Hedged EUR 11.83 8.08 97
Agdes Europa 2.76 3.50 4.85
Agbes Estados Unidos 18.33 14.16 15.19
Agdes Mercados Emergentes 1844 6.46 13.18
Agoes Asia Pacifico ex- Japdo 22.70 8.35 1346
Agbes Japio 7.38 214 5.49
Matérias Primas -9.66 -4.70 -0.97
Variagiio Prego (%) (no caso das moedas face ao Euro)
2020 3 anos 5 anos
Délar Americano 822 -L73 12
Libra Inglesa -5.41 -0.67 -17.58
Franco Suigo 0.38 8.21 0.69
Ouro (USD) 25.12 45.71 78.90

Fonte: Bloomberg
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Acontecimentos, mais ou menos marcantes, sempre irdo existir, mas o importante é a capacidade de
resposta aos mesmos. Nunca os Governos e Bancos Centrais tiveram uma ac¢do tdo rapida e concertada,
através de estimulos fiscais e politicas monetarias expansionistas, para combater os efeitos nefastos

provocados por esta pandemia.

Numa crise hd sempre quem consiga transformar-se e adaptar-se as novas circunstancias. Esta pandemia
veio acelerar algumas mudangas estruturais, o nosso mundo tornou-se mais digital e houve empresas
que conseguiram fazer parte do novo crescimento secular, ndo sé o setor de tecnologia mas também os
setores que se alimentam dessa inovagdo tecnoldgica, onde se incluem 5G, fintechs, healthtechs e

greentechs, expostos as tendéncias de longo prazo que irdo continuar a atrair investidores.

Essas mudangas estruturais ndo se ficam sé pelo digital, hd uma preocupagdo e uma pressdo cada vez
maior de divulgacdo de planos para um futuro mais verde. Hd um crescente compromisso dos governos,
empresas e consumidores para com a sustentabilidade. Com o aumento crescente de oportunidades de
investimento, o investimento sustentavel é também uma abordagem preferencial para o investimento

em escala mundial.

Foi acreditando na capacidade de intervencdo de Governos e Bancos Centrais, nos setores que irdo fazer
parte do novo crescimento secular e apoiando o investimento sustentavel que a LMcapital sustentou as
suas decisBes de investimento que contribuiram para recuperar as performances perdidas durante o
primeiro trimestre e acrescentar valor num ano tdo complicado, conforme quadro 1 e gquadro 2

respetivamente:

Gréfico 1 — Performances (sem considerar comissdes) para o periodo compreendido entre 23.03.2020
até 31.12.2020.
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Gréfico 2 . Performances (sem considerar comiss@es) para o periodo compreendido entre 01.01.2020 até
31.12.2020.

Evolugdo performances 2020 (%)

Rendimento (3.81)

= CoOnservador (5.70)
Defensivo (7.38)

s Moderado (10.37)

w— Dindmico (9.67)

Fonte: Bloomberg

As principais decisbes de investimento, tomadas a partir de abril, que nos permitiram fechar o ano com
rentabilidades que sustentam a nossa resiliéncia e capacidade de gestdo de risco, foram as seguintes:

" Aumento da exposicdo ao mercado acionista por contrapartida de reducio do mercado

obrigacionista;

= Foco de investimento em dreas de notério de crescimento, acentuado pela situacdo pandémica,
tais como: artificial intelligence, security, digital entertainment, online advertising, industry 4.0,5G ,Saas

e fintech.

. Foco de investimento em dreas de clean energy, acompanhando o crescente compromisso que

existe por parte de governos e empresas na constru¢do de um futuro mais verde e sustentavel:

= Foco de investimento em dreas de digital health, na medida em que estd em curso uma

transformacdo digital sem precedentes promovida pelas empresas de Healthtechs.

As decisdes aqui referidas foram as mais relevantes para a obten¢do de retorno, no entanto as
performances obtidas resultam da construcdo de portfolios bem diversificados, da andlise continua e
selecdo de ativos de acordo com critérios definidos. Mais uma vez, o facto de estarmos investidos nos
mercados financeiros, tal como aconteceu em situagdes semelhantes, foi decisivo para a recuperagdo do

valor das carteiras em plena pandemia.

Estas decisdes de investimento/desinvestimento refletem-se na consisténcia de resultados que a

LMcapital tem apresentado nos seus quase trés anos de existéncia: M

Relatdrio & Contas 2020
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Evolucdo performance acumulada 3 anos (%)

= Rendimento (9.80)

= Conservador (11.14)
Defensivo (14.26)

w—— \oderado (21.61)

e Dindmico (27.57)

Na tabela seguinte os nimeros falam por si quanto a tendéncia em cada um dos perfis:

e Em todos os perfis a percentagem de positivos é consideravelmente superior aos negativos;

e Apesar de nos Ultimos trés anos ter havido momentos de mercado com volatilidade bastante
acentuada, a média do retorno negativo ndo foi inferior a -5%;

e Nos perfis com maior exposi¢do ao mercado acionista, a diferenca entre maximo e minimo é mais

do que compensada face ao risco assumido para o retorno que se obtém.

Andlise 12M Rolling Rendimento Conservador Defensivo Moderado Dindmico
Dot 22 21 21 22 o]
Positivos
Negativos 2 3 3 2 2
Percentagem Positivos 92% 88% 88% 92% 92%
Percentagem Negativos 8% 13% 13% 8% 8%
2 B % %e % % %
Média Retorno Positivos il % % 8% 11%
1% _ons Doy _40 Ko
Média Retorno Negativos 1% 2% 2% 4% 5%
s 8% 10% 13% 18% 27%
Minimo 2% 3% 4% 6% 7%

Um dos ensinamentos que podemos tirar desta crise, provocada por esta pandemia que assola o mundo
inteiro, € que a economia e principalmente os mercados financeiros sdo mais resilientes do que muitos

poderiam supor.
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Com os Bancos Centrais a reiterarem o seu compromisso em manter taxas de juro inalteradas, ainda que
se assista a uma subida da inflagdo, significa que a receita dos ativos mais seguros, como emissdes de
divida soberana e de empresas com classificacdo de risco baixo, serd praticamente nula ou mesmo inferior

a zero.

Perante o avango de distribuicdo das vacinas e testagem das populacdes, a necessidade de
distanciamento social e consequentes restrigdes ao desenvolvimento da economia irdo diminuir, o que
permitird a recuperagdo do crescimento global. Porém, ao contrério de 2020 onde os maovimentos foram
bastante bruscos — seja o colapso em margo como a recupera¢do posterior do mercado financeiro —
espera-se que neste ano o retorno possa ser mais lento, porém consistente.

E neste contexto que os mercados acionistas s3o, em 2021, os favoritos na geragdo de retorno sélido e

sustentdvel ao investidor, j& que os ativos menos arriscados estdo comparativamente sobrevalorizados.

No seguimento do que temos vindo a afirmar, continuamos defensores de um portfolio bastante
diversificado, com énfase em setores estratégicos e ativos de qualidade, resilientes a eventuais choques

devido a incertezas de curto prazo e a rotagdo de tendéncias seculares em curso.

Liquidez Liguidez N O Manter em alturas de stress no mercado financeiro.
Corporate Grau de Investimento N O Apesar das yields quase negativas ou nulas privilegiamos
- divida de emitentes seguros, se os Bancos Centrais
O Soberanas Mercados Desenvolvidos N O alterarem as suas politicas monetarias é provavel que
gee Alto Rendimento uw . alguns defaults possam acontecer. E em caso de algum
evento no mercado este tipo de divida é uma protecio
Divida Mercados Emergentes N O para os portfolios.
Agbes Europa N O
s = Preferimos esta classe de ativos, dada a expetativa de
i Acbes América do Norte ow . recuperagdo da economia em 2021 e taxas de juro
# Acdes Asia Pacifico N O inalteradas. Continuamos a privilegiar os EUA devido as
caracteristicas de lucro e crescimento das suas empresas.
Agbes Mercados Emergentes N O
ObrigacBes Convertiveis N O Tanto as obrigagdes convertiveis como o ouro devem
Ritamatis continuar a providenciar alguma protegdo quando o
Matérias Primas (Ouro) N O mercado cai. O ouro tende a manter baixa correlagio com
outros ativos de risco.

N: Nentral; UW: Underweight; OW: Ouerweight

Voltamos a reforgar que a equipa da LMcapital permanecera atenta, continuando a acreditar num

portfolio bem diversificado, politica que carateriza a nossa gestdo. A diversificagdo das classes de ativos,

a selegdo dos ativos e 0 estarmos investidos nos mercados financeiros permitiu-nos recuperar o valor das

carteiras depois de uma crise como a atual. Alids, conforme se verificou depois das desvalorizacdes que

ocorreram, por exemplo, no primeiro trimestre de 2020 e no Ultimo trimestre de 2018. W/
A

A
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6. ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2020

Em 2020 a Sociedade consolida a sua posicdo no mercado de gestdo de carteiras e apresenta nas suas

demonstragdes financeiras o resultado de 12 meses de atividade por dois anos consecutivos.
Balango

A 31 de dezembro de 2020, o total de balanco em euros ascendia a 5 268 032 euros contra 5 228 418

euros em 31 de dezembro de 2019.

As rubricas de ativos de contratos com clientes e ativos intangiveis representam respetivamente 29,02%

e 25,19% do total do ativo liquido a 31 de dezembro de 2020.

O valor atribuido a aquisicdo da carteira de clientes ao St. Galler Kantonalbank AG foi registado na rubrica

de ativos intangiveis e encontra-se a ser amortizado pelo prazo de 10 anos.

A rubrica de outros passivos ascende a 1 284 794 euros e corresponde a 87,24% do total do passivo. Esta
rubrica apresentou um decréscimo de 41,32%, resultado da amortizagdo antecipada de 1 000 000 euros
ao SGKB, referente ao prego atribuido ao Business Transfer Agreement celebrado entre o St. Galler

Kantonalbank AG e a LMcapital.
Resultados

Produto Bancério

Estrutura do Produto Bancario

110%
% 101,32%
70%
50%
30%
e 0,09% 0,20%
-10% Margem Financeira Servigos a clientes Resultados de Mercado Outros Resultados
Wi 121y -0,11% -0,25%
m2020 2019
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O produto bancério da Sociedade é composto essencialmente pela margem financeira, rendimentos de
servigos e comissdes, resultados de ativos e passivos ao justo valor e outros resultados de exploragdo. As
comissdes provenientes de servigos a clientes (liquidas de encargos com servicos e comissdes suportadas
pela Sociedade) suportam o produto bancario, ascendendo a 100,73% no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 e 101,32%% no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019. Estas comissdes esto
relacionadas na quase totalidade com servigos prestados a clientes, no mbito da atividade de gestdo de
carteiras, uma vez que as comissdes de atividade de consultoria de investimentos e de prestacdo de
informacdo consolidada de patrimdnios apenas representam 3,83% e 4,32% do total das comissdes

geradas, respetivamente em 31 de dezembro de 2020 e 20109,

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os cutros resultados de exploracdo apresentavam um montante
negativo de 5427 euros e 11 353 euros respetivamente. Em 31 de dezembro de 2020, 92% do montante,
refere-se a contribuigdo para o sistema de indemnizacéo a investidores (2019: 44%), e em 2019 o restante
montante diz respeito a encargos decorrentes da atividade, relacionados com eventos de risco

operacional.
Rendibilidade

No exercicio de 2020, os principais racios de rendibilidade apresentam valores positivos. A rendibilidade
liquida dos capitais proprios (ROE) situou-se em 68,82% (2019: 77,72%), tendo a rendibilidade liquida do
ativo (ROA) atingido 39,77% (2019: 36,39%).

(montantes expressos em euros)

Rendibilidade 2020 2019
Resultados antes de impostos 2 180 445 1749 414
Ativo liguido médio anual 5483264 4807 206
Resultados antes de impostos / Ativo liquido médio anual (ROA) 39,77% 36,39%
Produto bancério 5049 207 4467 634
Produto bancdrio / Ativo liquido médio anual (ROI) 92,08% 92,94%
Capitais proprios médios anuais 3168341 2250802
Resultados antes de impostos / Capitais proprios médios (ROE) 68,82% 77,72%
Solvabilidade

A data de 31 de dezembro de 2020, o récio de solvabilidade da Sociedade, resultante da aplicacdo do

Regulamento n® 575/2013 da Unido Europeia, é positivo em 10,85%.

W™
7
vy
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(montantes expressos em euros)

Fundos préprios de base * 31.12.2020 31.12.2019

Capital realizado 650 000 650000
Qutros instrumentos de capital - 150 000
Resultados transitados do exercicio anterior e outras reservas 1467675 627 437
Resultados positivos do 12 semestre de 2019 - 776563
Requisitos de avaliacdo prudente (454) (449)
Ativos intangiveis (1326 849) (1512 713)
Total Fundos Préprios de base 790 372 690 839
Requisitos de fundos prdprios 582 632 518 710
Rdcio de solvabilidade 10,85% 10,65%

* Apurado conforme previsto no Regulamento (UE) n® 575/2013 do Parlamento Europeu edo Canselho.

Em 31 de dezembro de 2020, o racio de solvabilidade da Sociedade ascende a 10,85% (2019: 10,65%),
acima dos 8% requeridos regulamentarmente. No dia 5 de maio de 2020, os acionistas da LMcapital
deliberaram unanimemente o reembolso da prestacdo acessoria no montante de 150 000 euros na
medida em que o racio de fundos proprios da Sociedade continuaria a ser cumprido, de acordo com as
normais legais e regulamentares aplicaveis. Este reembolso estava previsto no plano previsional da
Sociedade , e foi aprovado com vista dotar a sociedade acionista, a Lopes Marques consultadoria Lda.,
com liquidez para o pontual cumprimento das obrigacGes que se venceram em 31 de maio de 2020,
perante o outro acionista de referéncia com que a Sociedade a época contava (St. Galler Kantonalbank

AG), no contexto da aquisicdo da respetiva posicdo de capital.
Indicadores de eficiéncia e Custos operacionais

Nos exercicios de 2020 e 2019 o valor dos custos operacionais situaram-se abaixo do produto bancario
(56,20% e 60,32%). Os custos com pessoal representam 32,21% e 34,03% do produto bancério,
respetivamente em 2020 e 2019. A diminuig¢do registada em 2020, esté relacionada com o aumento da
rubrica de rendimentos de servicos e comissGes que contribuiu positivamente para o aumento do

produto bancdrio.

Relatério & Contas 2020



LMcqpﬂl.t..g..»I Sociedade Gestora de Patrimonios S.A.

(montantes expressos em euros)

Custos Operativos 2020 2019

Custos com o pessoal 1626240 1520148
QOutros gastos administrativos 817 209 810379
Depreciacbes e amortizagdes 394 065 364 556
Total 2 837514 2 695083
Rédcios de Eficiéncia 2020 2019

Custos operativos 2837514 2695 083
Produto bancario 5049 207 4 467 634
Custos operativos / Produto bancério 56,20% 60,32%
Custos com pessoal 1626240 1520148
Custos com pessoal / Produto bancério 32,21% 34,03%

7 PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do artigo 662 e para os efeitos da alinea b) do n21 do art.2 376 do Cédigo
das Sociedades Comerciais e em cumprimento do n.21 do artigo 972 do Regime Geral das Instituices de
Créditos e Sociedades Financeiras, o Conselho de Administragdo propde que o resultado liquido do

exercicio de 2020, no montante de 1 677 674 euros seja aplicado da seguinte forma:

e 167 767 euros para constituicdo de reserva legal;
e 587 186 euros para resultados transitados; e

e 922 721 euros para distribuicdo de dividendos.

8. GESTAO DOS RISCOS DA ATIVIDADE

A Sociedade tem implementado um sistema de gest&o de riscos e tem definidas politicas para a gestdo
dos riscos decorrentes da atividade desenvolvida, cujo detalhe se encontra na nota 24 do anexo as

demonstractes financeiras.

9, EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de aprovacdo das presentes demonstrag@es financeiras pela Administraco da Sociedade ndo é do
seu conhecimento qualquer acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2020, data de referéncia
das referidas demonstragdes financeiras, que justifique ajustamentos ou divulgacBes materialmente

relevantes nas demonstrac¢des financeiras apresentadas.

m/f%
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10. NOTAS FINAIS

O Conselho de Administragdo deseja agradecer a todos os que contribuiram para o desenvolvimento da
LMcapital, nomeadamente aos colaboradores da Sociedade, pelo elevado sentido profissional, dedicagdo
e competéncia que lhe permitiram a prestacdo de um servico de exceléncia aos seus clientes, assim como
as entidades de supervisdo, orgdos sociais e demais acionistas pela colaboracio e confianca em nds

depositada.
Lisboa, 24 de fevereiro de 2021

A Administracdo

Presidente

FrhPniece

Silvia Brito Leal

Vogal

é]/ '
: &é c/
Christigh Ernst Schmid

Vogal
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Agbes detidas pelos membros do Conselho de Administracdo e Dirigentes e respetivas transagdes durante

0 ano de 2020, nos termos do artigo 447.2 do Codigo das Sociedades Comerciais:

AcOes detidas
Percentagem
Miguel Angelo Fraga Lopes Marques 84.99963%

(Presidente do Conselho de Administracdo)

Detém uma participagdo direta na Sociedade de 0.00015% e uma participacdo indireta, através da
empresa Lopes Marques - Consultadoria, Lda. (na qual detém uma participacdo de 85%) de 84.9995%

(85% * 99,9994%).

Rita Amado de Albuguerque Rodrigues Lopes Marques 15.00022%
(Conjuge do Presidente do Conselho de Administracdo)

Detém uma participagdo direta na Sociedade de 0.00015%, uma participacdo indireta, através da
empresa Lopes Margues - Consultadoria, Lda. (na qual detém uma participacdo de 15%) de 14,99991%
(15% * 99,9994%) e uma participacdo indireta, através da empresa Majestik,Lda. (na qual detém uma

participagdo de 100%) de 0,00015% (100% * 0,00015%).

Transagdes

Em 1 de junho de 2020, o St. Galler Kantonalbank, AG, vendeu a sua participacdo de 40% ao acionista

Lopes Marques, Consultadoria, que por sua vez vendeu uma agdo a empresa Majestik, Lda.
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. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS S.A.

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DEZEMBRO DE 2020

(montantes expressos em euros)

Notas 2020 2019
Juros e rendimentos similares 5760 4759
Juros e encargos similares (41 607) (61 278)
Margem Financeira 6 (35 847) (56 519)
Rendimentos de servicos e comissdes 7 5086 994 4529987
Encargos com servicos e comisses 7 {1104} (3 290)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 8 4 856 8813
Resultados de reavaliagdo cambial 9 (265) (4)
Outros resultados de exploragdo 10 (5427) (11353)
Produto Bancério 5048 207 4 467 634
Custos com o Pessoal 1T (1626 240) (1520148)
Gastos gerais administrativos 12 (817 209) (810379)
Depreciagdes e amortizagdes 16 (394 065) (364 556)
Provisbes liquidas de anulagbes 19 (31 248) {23137)
Resultado antes de Impastos 2 180 445 1749 414
Impostos Correntes 13 (502 771) (456 736)
Impostos Diferidos = -
Resultado apés impostos 1677 674 1292678
Do gual: Resultado apds impostos de operagdes descontinuadas - -
Resultado liquido do exercicio 1677 674 1292678
Outro resultado integral do exercicio - -
Total do rendimento integral do exercicio 1677 674 1292678
Resultado por agdo 2,58 1,99

As notas anexas fazem parte integrante das demonstrages financeiras.
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONI0S S.A,
DEMONSTRAGAC DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIOC PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(montantes expressos em euros)

Outros Reservas e Total de
. . Resultado do o
Notas Capital instrumentos resultados i Capitais
i ; exercicio _

de capital transitados Préprios
Saldos em 31 de dezembro de 2019 650 000 150 000 627 437 1292678 2720115
Reembolso de prestagBes acessorias - {150 000) - - {150 000)
Transferéncia para resultados transitados e reservas - - 840 238 (840 238) -
Distribuigdo de dividendos = = . {452 440) (452 440)
Resultado do exercicio - - - 1677674 1677674
Saldos em 31 de dezembro de 2020 21, 650 000 - 1467 675 1677674 3 795 349

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado A Administracdo
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMGNIOS S.A.
Balanco em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019

31-12-2020 31-12-2019

Valor antes de
Notas Provisdes,

Imparidade e

Amortizagdes

Provisdes,
Imparidade e Valor Liguido  Valor Liguido
Amortizagdes

Ativo

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 14 1296397 - 1296 397 1246071
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 15 453 824 - 453824 448961
Outros ativos tangiveis 16 933 380 373753 559627 583008
Ativos intangiveis 16 1847972 521123 1326 849 15312712
Ativos por impostos correntes 13 = = = -
Ativos de contratos com clientes il g 1528962 - 1528962 1357 268
Outros ativos 18 102373 - 102 373 80397
Total do Ativo 6 162 908 894 876 5268032 5228418
Passivo

Provisdes 19 - 23137
Passivos por impostos correntes 13 187 889 295491
Outros passivos 20 1284794 2189675
Total do Passivo 1472683 2508 303

Capital Préprio

Capital 21 650 000 650000
Qutros instrumentos de capital 21 & 150000
Qutras reservas e resultados transitados 21 1467675 627 437
Resultado do exercicio 1677674 1292678
Total do Capital Préprio 3 795 349 2720115
Total do Passivo + Capital Préopric 5268032 5228418

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras.

g:gm.a%ta Certificado A Administracdo
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS $.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(montantes expressos em euros)

Notas 2020 2019
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado de Exploracao
Resultado liquido do periodo 1677674 1292678
AmortizacGes do periodo 394065 364 556
2071739 1657 234
Variacdo nos Ativos e Passivos Operacionais
Outros ativos (193 670) (251 082)
Outros passivos (928 018) (60 903)
Amortizacbes (394 065) (364 556)
Impostos sobre o rendimento/Outros impostos (107 602) 68 820
(1623 355) (607 721)
Fluxos das Atividades Operacionais 448 384 1049513
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Ativos tangiveis 23381 (453 815)
Ativos intangiveis 185 864 187 795
Aquisicdo de obrigacdes (4 863) (66 844)
Fluxos das Atividades de Investimento 204 382 (332 864)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTQ
Dividendos distribuidos no exercicio (452 440) -
Realizacdo de capital e outros instrumentos de capital (150 000) -
Fluxos das Atividades de Financiamento (602 440) -
Aumento/(diminui¢do) de caixa e seus equivalentes 50326 716 649
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1246071 529422
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14 12396397 1246071

As notas anexas fazem parte integrante das demonstraces financeiras.

A Administragdo
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

NOTA 1— ATIVIDADE

A LMcapital Wealth Management — Sociedade Gestora de Patrimonios, S.A. (“LMcapital” ou “Sociedade”)
foi constituida a 1 de junho de 2017, sob a forma de sociedade andnima, tendo por objeto social o
exercicio de atividade de administracdo de carteiras pertencentes a terceiros e, ainda, de consultoria em
matéria de investimentos. A Sociedade tem a sua sede na Avenida da Liberdade, 190 — 5.2 A, em Lisboa.
Nos termos da legislagdo em vigor, a atividade da Sociedade esta sujeita a supervisdo do Banco de
Portugal e da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”).

Tendo sido concedido pela CMVM o registo para o exercicio das atividades de gestdo de carteiras por
conta de outrem e consultoria para investimento em 13 de abril de 2018, a LMcapital iniciou a sua

atividade como sociedade gestora de patrimdnios em 1 de junho de 2018,
NOTA 2 — BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de Apresentacdo

As Sociedades Gestoras de Patriménios, estdo sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, por forga do
n.2 1 do artigo 19, da alinea c) do n.2 1 do artigo 4.2-A e da alinea a) do n.2 1 do artigo 62 do Regime Geral

das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras.

No ambito do disposte no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de julho, na sua transposicdo para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.2 35/2005, de 17
de fevereiro e do Aviso n.2 5/2015, entendeu o Banco de Portugal que as demonstragdes financeiras da
generalidade das entidades sujeitas a sua supervisdo passam a ser preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adotadas, em cada momento, por Regulamento
da Unido Europeia e respeitando a estrutura conceptual para a preparacdo e apresentacdo de

demonstracdes financeiras que enquadra aquelas normas.

Nos termos acima expostos, as demonstracdes agora apresentadas, reportam-se a 31 de dezembro de
2020 e foram preparadas de acordo com as IFRS, as quais incluem as normas contabilisticas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagdes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respetivos orgdos antecessores, conforme adotadas

pela Unido Europeia.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros e foram preparadas de acordo com o principio

do custo histdrico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente, os
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ativos financeiros ao justo valor através de resultados, e no pressuposto da continuidade das operaces

da Sociedade.

A preparagdo de demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efetue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. As dreas que envolvem o maior nivel de julgamento e
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagac das

demonstragdes financeiras encontram-se analisadas na nota 4.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracio em 24 de
fevereiro de 2021 e estdo sujeitas a aprovacio pela Assembleia Geral, sendo expetativa da Administracdo

que as mesmas serdo aprovadas sem alteracées.

2.2 Comparabilidade

As demonstragBes financeiras agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020 e sdo comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes com as apresentadas do
exercicio findo em 31 de dezembro de 20109.

A Sociedade teve em consideragdo o Aviso n? 1/2019 do Banco de Portugal na preparacgdo das suas
demonstragtes financeiras, ndo tendo sido identificada a necessidade de qualquer reclassificacdo,
decorrente do previsto no referido Aviso, para o reporte da informagao financeira ao regulador de acordo
com os modelos de demonstragdes financeiras e respetivas rubricas principais aplicaveis previstas no
Anexo Ill do Regulamento de Execugdo (UE) n.2 680/2014 da Comissdo, de 16 de abril de 2014.
Adicionalmente, a Sociedade optou por manter a atual estrutura de apresentagio, e as designacdes das
rubricas das demonstragdes financeiras, tendo em atengdo que asseguram o cumprimento do previsto
nas Normas Internacionais de Relato Financeiro, conforme adotadas pela Unido Europeia, para a

compreensdo dos elementos de prestacdo de contas.

2.3 Principais Politicas Contabilisticas

2.3.1 Ativos e passivos financeiros

i) Classificacdo dos ativos financeiros

Decorrente da aplicagdo da IFRS9 — Instrumentos Financeiros a partir de 1 de janeiro de 2018, a Sociedade

classifica os seus ativos financeiros numa das seguintes categorias de valorizagdo:
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o Ativos financeiros ao custo amortizado;
o Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; e
o Ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

Os requisitos de classificagdo para instrumentos de divida e outros sdo apresentados como se segue:
ii) Ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” quando sdo

cumpridas cumulativamente as condigdes seguintes:

. é gerido com um modelo de negdcio cujo objetivo é manter ativos financeiros para receber fluxos

de caixa contratuais, e

. as condigdes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.

A categoria de Ativos financeiros ao custo amortizado inclui a rubrica de “Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito”.

iii) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro

ln

rendimento integral” quando sdo cumpridas cumulativamente as condi¢des seguintes:

° é gerido como um modelo de negdcio cujo.objetivo combina o recebimento de fluxos de caixa

contratuais dos ativos financeiros e a sua venda, e

. as condiges contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.
iv) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Um ative financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
sempre que devido ao modelo de negdcio da Sociedade ou devido as caracteristicas dos seus fluxos de
caixa contratuais, ndo seja apropriado classificar os ativos financeiros em nenhuma das categorias
anteriores. Na data de transigdo, para classificar ativos financeiros nesta categoria, a Sociedade também

teve em consideragdo se espera recuperar o valor contabilistico do ativo através da venda a um terceiro.

Sdo igualmente incluidos nesta carteira todos os instrumentos para os quais se cumpra alguma das

seguintes caracteristicas:

. sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacionar no curto prazo;
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o sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para

0s quais existem evidéncias de a¢Bes recentes com o objetivo de obter ganhos no curto prazo; e

o sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a defini¢do de contrato de garantia financeira

nem tenham sido designados como instrumentos de cobertura.
V) Instrumentos de divida

Instrumentos de divida sdo instrumentos que satisfazem a defini¢do de passivo financeiro na perspetiva
do emitente, tais como empréstimos, obrigagbes publicas e privadas e contas a receber adquiridas de

clientes com contratos de factoring sem recurso.

A classificagdo e valorizagdo subsequente destes instrumentos nas categorias anteriores é efetuada com

base nos dois elementos seguintes:

o o modelo de negécios da Sociedade para a gest3o de ativos financeiros, e
. as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros.
vi) Avaliagdo do modelo de negdcio

O modelo de negdcio reflete a forma como a Sociedade gere os seus ativos numa ética de geracdo de
fluxos de caixa. Assim, importa perceber se o objetivo da Sociedade é apenas receber os fluxos de caixa
contratuais dos ativos (“Hold to collect”) ou se pretende receber os fluxos de caixa contratuais e os fluxos
de caixa resultantes da venda dos ativos (“Hold to collect and sell”). Se nenhuma destas situacties &
aplicdvel (e.g. os ativos financeiros sdo detidos para negociacdo), entdo os ativos financeiros sdo
classificados como parte de “outro” modelo de negécio e reconhecidos ao justo valor através de
resultados. Os fatores considerados pela Sociedade na identificagdo do modelo de negécio para um
conjunto de ativos incluem a experiéncia passada no que diz respeito a forma como os fluxos de caixa s3o0
recebidos, como € que o desempenho dos ativos ¢ avaliado e reportado & administragio, como é que os

riscos sdo avaliados e geridos e como é que os administradores s3o remunerados.

Os titulos detidos para negociacdo sdo detidos essencialmente com o objetivo de serem vendidos no
curto prazo ou fazem parte de um portefdlio de instrumentos financeiros geridos em conjunto, para os
guais ha uma evidéncia clara de um padrdo recente de ganhos de curto prazo. Estes titulos sdo

classificados em “outros” modelos de negocio e reconhecidos ao justo valor através de resultados.

A avaliagdo do modelo de negdcio ndo depende das intengdes para um instrumento individual, mas sim
para um conjunto de instrumentos, tendo em considerag3o a frequéncia, o valor, o calendario de vendas
em exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expectativas em relagdo a vendas futuras.

As vendas pouco frequentes ou pouco significativas, ou préximas do vencimento do ativo e as motivadas  #
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por aumento do risco de crédito dos ativos financeiros ou para gerir o risco de concentragdo, entre outras,

podem ser compativeis com 0 modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o calendario ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais (tais como clausulas de amortizacdo antecipada ou extensdo da duragdo), a
Sociedade determina se os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento,
devido ao exercicio da referida cldusula contratual, sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o

valor do capital em divida.

No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periddico da taxa de juro, mas a frequéncia desse
ajuste n3o coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia (por exemplo, a taxa de juro & ajustada a
cada trés meses), a Sociedade avalia, no momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na
componente dos juros para determinar se os fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos

de capital e juro sobre o valor do capital em divida.

As condigBes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito minimo sobre
os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou altamente improvéveis (como
a liquidacdo por parte do emissor) ndo impedem a sua classificagdo nas carteiras ao custo amortizado ou

ao justo valor através de outro rendimento integral.
vii) Avaliacdo SPPI

Quando o modelo de negdcio passa por deter ativos com o intuito de (i} receber os fluxos de caixa
contratuais ou (ii) receber os fluxos de caixa contratuais e vender estes ativos, a Sociedade avalia se os
fluxos de caixa do instrumento financeiro correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros
sobre o capital em divida (o teste solely payments of principal and interest “SPPI1”). Nesta avaliagdo, a
Sociedade considera se os fluxos de caixa contratuais sdo consistentes com um contrato de empréstimo
bésico, ou seja, o juro inclui apenas consideragBes relativas ao valor temporal do dinheiro, risco de
crédito, outros riscos normais de crédito e uma margem de lucro que é consistente com um contrato de
crédito basico. Quando os termos contratuais introduzem exposicdo a risco ou variabilidade dos fluxos
de caixa que sdo inconsistentes com um simples contracto de empréstimo, o ativo financeiro é

classificado e mensurado ao justo valor através de resultados.

Qs ativos financeiros com derivados embutidos sdo considerados na sua totalidade, aquando da
determinac¢do se os fluxos de caixa correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o

capital em divida (teste “SPPI").
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viii) Classificagdo dos passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente

da sua forma legal.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigacio subjacente é liquidada, expira ou é
cancelada. Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de bancos centrais e de outras

instituicbes de crédito, recursos de clientes e outros empréstimos.

A Sociedade designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros ao justo valor através de

resultados (Fair Value Option) desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

. os passivos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo
valor;
. sdo contratadas operagdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica desses

ativos ou passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos ativos ou passivos e dos

derivados (accounting mismatch); ou
o 0s passivos financeiros contém derivados embutidos.
ix) Reconhecimento e valorizag3o inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros serdo registados pelo seu
justo valor. Para os instrumentos financeiros que ndo sdo registados pelo justo valor através de
resultados, o justo valor é ajustado adicionando ou subtraindo os custos de transacdo diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. No caso dos instrumentos financeiros ao justo valor através de
resultados, os custos de transagdo diretamente atribuiveis sdo reconhecidos imediatamente em

resultados.

Os custos de transagdo sdo definidos como gastos diretamente atribufveis & aquisicdo ou alienacdo de
um ativo financeiro, ou a emissdo ou assungdo de um passivo financeiro, que ndo teriam sido incorridos
se a Sociedade ndo tivesse efetuado a transacdo. Estes incluem, por exemplo, comisstes pagas a

intermedidrios (tais como promotores) e despesas de formalizacio de hipotecas.

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balango na data de transacdo — data em que o Sociedade se
compromete a comprar os ativos, exceto se existir estipulagdo contratual ou figura legal aplicdvel que

determine que a transferéncia dos direitos ocorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor de ativos e passivos financeiros difere do preco de
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. Quando o justo valor é evidenciado pela cotagdo num mercado ativo de um ativo ou passivo
equivalente (ou seja, inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizagdo que usa apenas dados

de mercado observaveis, a diferenca é reconhecida como ganho ou perda; e

° Nos restantes casos, a diferenca é diferida e 0 momento do reconhecimento inicial do ganho ou
perda é determinado individualmente. Esta diferenca pode ent3o ser (i) amortizada ao longo da vida do
instrumento, (ii) diferida até que o justo valor do instrumento possa ser determinado usando dados

observaveis de mercado, ou (iii) reconhecida através da liquidacdo do ativo ou passivo.
x) Valorizagdo subsequente dos instrumentos financeiros

Apos o seu reconhecimento inicial, a Sociedade valoriza os seus ativos financeiros ao (i) custo amortizado,

ao (ii) justo valor através de outro rendimento integral ou (iii) ao justo valor através de resultados.

Os valores a receber de operaces comerciais gue ndo possuem uma componente significativa de
financiamento e os créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo que sdo inicialmente
valorizados pelo preco de transacio ou pelo capital em divida, respetivamente, sdo valorizados pelo

referido valor deduzido de perdas por imparidade.

Imediatamente apds o reconhecimento inicial, é também reconhecida uma imparidade para perdas de
crédito esperadas {(ECL) para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e investimentos em
instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, resultando no

reconhecimento de uma perda em resultados quando o ativo é originado.

Os passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagdo
incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excegdo
dos passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, os quais sdo registados ao justo

valor.
xi) Receitas e despesas de instrumentos financeiros

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de acordo com

0s seguintes critérios:

i. Os juros sdo registados em resultados nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, utilizando a taxa de juro efetiva da transagdo sobre o valor contabilistico bruto da
transacdo (exceto no caso de ativos com imparidade em que a taxa de juro é aplicada sobre o valor

contabilistico liquido de imparidade).

ii. As restantes alteraces de valor serdo reconhecidas em resultados como receita ou despesa

quando o instrumento financeiro for desreconhecido do balango na rubrica “Resultados de investimentos

Relatdrio & Contas 2020



LMcaBll:'mq Sociedade Gestora de Patrimoénios S.A.

ao custo amortizado”, quando for reclassificado, e no caso de ativos financeiros, quando ocorrerem
perdas por imparidade ou ganhos por recuperagdo, as quais sdo registadas na rubrica de “Imparidade
para crédito a clientes liquida de reversGes e recuperagdo”, no caso de crédito a clientes ou na rubrica
“Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversdes e recupera¢do” no caso de outros ativos

financeiros.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidas

de acordo com os seguintes critérios;

i. As variagdes no justo valor sdo registadas diretamente em resultados, separando entre a parte
atribuivel aos rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como dividendos segundo a sua
natureza nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”,
respetivamente, e o resto, que se regista como resultados de operacbes financeiras na rubrica

“Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”.

ii. Os juros relativos a instrumentos de divida sdo registados em resultados na rubrica “Juros e

rendimentos similares” e sdo calculados aplicando 0 método da taxa de juro efetiva.

As receitas e despesas de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, sdo

reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

i Os juros ou, quando aplicavel, os dividendos sdo reconhecidos em resultados “Juros e
rendimentos similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”, respetivamente. Para os juros o

procedimento é igual ao dos ativos ao custo amortizado.

i, As diferencas cambiais sdo reconhecidas em resultados na rubrica “Resultados cambiais”, no caso
de ativos financeiros monetdrios, e em outros rendimentos integrais, no caso de ativos financeiros nio

monetarios.

iii. No caso dos instrumentos de divida, as perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperacio sdo
reconhecidas em resultados na rubrica de “Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversées

e recuperacoes”.
iv, As restantes variagbes de valor sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

Assim, quando um instrumento de divida é mensurado ao justo valor através de outro rendimento
integral, os valores reconhecidos no resultado do exercicio sdo os mesmos que 0s que seriam

reconhecidos se mensurados pelo custo amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral é

desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral é reclassificado : Oj
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para o resultado do periodo. Por outro lado, quando um instrumento de capital valorizado ao justo valor
através de outro rendimento integral é desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro
rendimento integral ndo é reclassificado para a conta de ganhos e perdas, mantendo-se numa rubrica de

reservas.
Xii) ReclassificagGes entre categorias de instrumentos financeiros

Somente se a Sociedade decidisse mudar o seu modelo de negdcio para a gestdo de ativos financeiros,
reclassificaria todos os ativos financeiros afetados de acordo com os requisitos da IFRS 9. Esta
reclassificacdo seria feita de forma prospetiva a partir da data de reclassificacdo. De acordo com a IFRS 9,
é expectdvel que as mudangas no modelo de negdcio ocorram com pouca frequéncia. Os passivos

financeiros ndo podem ser reclassificados entre carteiras.
xiii) Justo valor
A metodologia de apuramento do justo valor dos titulos utilizada pela Sociedade é conforme segue:

o Preco médio de negociagdo no dia do apuramento ou, quando ndo disponivel, o preco médio de

negociagdo no dia Util anterior;

. Valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adogdo de técnica ou modelo interno de

valorizagao;

o Preco de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragdo, no minimo, os prazos de

pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador.
Xiv) Desreconhecimento que ndo resulte de uma modificagdo

Os ativos financeiros concedidos sdo desreconhecidos quando os fluxos de caixa que lhes estdo
associados se extinguem, sao cobrados ou alienados a terceiros e a (i) Sociedade transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios associados & detencdo do ativo ou (ii) a Sociedade nem
transfere nem detém substancialmente todos os riscos e beneficios associados a detengdo do ativo e ndo
detém controlo sobre o ativo. Os ganhos e perdas obtidos na alienacdo de créditos a Clientes a titulo
definitivo sdo registados em Qutros resultados de exploracdo. Estes ganhos ou perdas correspondem a
diferenca entre o valor de venda fixado e o valor contabilistico desses ativos, liquido de perdas de

imparidade.

A Sociedade participa em transagdes em que detém o direito contratual de receber fluxos de caixa de
ativos, mas assume uma obrigacdo contratual de pagar esses fluxos de caixa a outras entidades e
transfere substancialmente todos os riscos e beneficios. Estas transagdes resultam no

desreconhecimento do ativo se a Sociedade:
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° Ndo tiver qualquer obrigacdo de efetuar pagamentos, a ndo ser que receba montantes

equivalentes dos ativos;
e Estiver proibido de vender ou penhorar os ativos; e
e Tiver a obrigagdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba dos ativos sem atrasos materiais.

As garantias concedidas pela Sociedade (agGes e obrigagdes) através de acordos de recompra e operaces
de concessdo e de contragdo de empréstimos de valores mobilidrios ndo sio desreconhecidas porque a
Sociedade detém substancialmente todos os riscos e beneficios com base no prego de recompra pré-

estabelecido, ndo se observando assim os critérios de desreconhecimento.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigacdo subjacente é liquidada, expira ou &

cancelada.
xv) Imparidade de ativos financeiros

As perdas por imparidade sdo reconhecidas para todos os ativos financeiros, exceto para os ativos
classificados ou designados ao justo valor através de resultados. Os ativos sujeitos a avaliacdo de
imparidade incluem os pertencentes a carteira de instrumentos de divida e aplicages e depdsitos em
outras instituicbes de crédito. As perdas por imparidade sdo registadas por contrapartida de resultados,
sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda

estimada, num exercicio posterior.,

A mensuragdo de imparidade a cada data de reporte € efetuada de acordo com o modelo de trés estagios

de perdas de crédito esperadas:

Estagio 1 — A partir do reconhecimento inicial € até ao momento em que se verifique um aumento
significativo de risco de crédito, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas

caso o incumprimento ocorra nos 12 meses seguintes a data de reporte.

Estagio 2 — Apos o aumento significativo de risco de crédito face a data de reconhecimento inicial do ativo
financeiro, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas para o periodo

remanescente do ativo financeiro.

Estagio 3 — Para os ativos financeiros considerados em imparidade de crédito, é reconhecida imparidade

no montante das perdas de crédito esperadas para o periodo remanescente do ativo financeiro.

As perdas por imparidade sdo uma estimativa, ponderada pela probabilidade, das reduces no valor dos
fluxos de caixa resultantes do incumprimento ao longo do horizonte relevante. Para 0s compromissos de

crédito, as estimativas de perdas de crédito esperadas consideram uma parte do limite que é expetével
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ser utilizada no decorrer do periodo relevante. Para as garantias financeiras, as estimativas de perda de

crédito sdo baseadas nos pagamentos expetaveis de acordo com o contrato de garantia.

Os aumentos e diminui¢cdes no montante de perdas de imparidade atribuiveis a aquisices e novas
originacdes, desreconhecimento ou maturidade, e as remensurag8es devido a alteragdes na expetativa

de perda ou a transferéncia entre estagios sdo reconhecidas em resultados.

As perdas por imparidade representam uma estimativa ndo enviesada das perdas de créditos esperadas
nos ativos financeiros & data de balango. E considerado julgamento na definicdo de pressupostos e
estimativas no calculo de imparidade, as quais podem resultar em alteragdes no montante de provisdo

para perdas por imparidade de periodo para periodo.

2.3.2 Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortizagBes acumuladas e perdas de imparidade. O custo inclui despesas que sdo diretamente
atribuiveis a aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com estes ativos serdo reconhecidos como ativos tangiveis apenas se for
provével que deles resultem beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com a manutengao e
reparacdo serdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.
As amortizacBes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das guotas constantes, as

seguintes taxas de amortizacdo que refletem a vida Gtil esperada dos bens:

Obras em edificios arrendados 10
Mobilidrio e material 4-10
Méquinas, aparelhos e ferramentas 4-8
Equipamento informatico 3
Instalagdes interiores 8-10
Equipamento de segurancga 5
Outros ativos tangiveis 5

Quando existe indicacdo de gue um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liguido
de um ativo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragado

dos resultados.
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O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

2.3.3 Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis incluem, as despesas incorridas com a aquisicdo de software, sendo amortizadas,
em duodécimos, pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida Util estimado do bem,
o qual em média corresponde a um periodo de 3 anos. As despesas com manutengdo de software sdo
contabilizadas como custo do exercicio em que sdo incorridas.

Em 31 de dezembro de 2019, os ativos intangiveis incluem, adicionalmente, o valor atribuido a carteira
de clientes transferida entre a Sucursal do SGKB e a LMcapital. Este montante encontra-se a ser
amortizado pelo prazo de 10 anos, prazo este suportado pela média histdrica de permanéncia dos clientes

ponderada pelos ativos em carteira.

2.3.4 Locagdes
A IFRS 16 estabelece novos requisitos relativamente ao ambito, classificacdo/reconhecimento e
mensuracdo de locagbes:

e na otica do locador, as locagBes continuam a ser classificadas como locaces financeiras ou
locagdes operacionais;

e na otica do locatario, a norma define um Unico modelo de contabilizacdo de contratos de locacdo
que resulta no reconhecimento de um ativo sob direito de uso e de um passivo da locagdo para
todos os contratos de locacdo a excegdo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para
as locagBes que incidam sobre ativos de valor reduzido (inferior a 5 000 euros} em que o locatério
podera optar pela isen¢do de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, devera

reconhecer os pagamentos de locagdo associados a esses contratos como despesas.

Definigdo de locagdo

A nova defini¢do de locagdo acarreta um enfogue no controlo do ativo identificado, ou seja, um contrato
constitui ou contém uma locagdo se transmitir o direito de controlar a utilizagdo de um ativo identificado,
ou seja, obtendo substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizacdo do mesmo e o direito de

orientar o uso desse ativo identificado, durante um certo periodo de tempo em troca de uma retribuicdo.
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Impactos na ética do locatério

A LMcapital reconhece para todas as locagdes, com excecdo das locagdes com um periodo inferior a 12

meses ou para as loca¢des que incidam sobre ativos de valor unitario reduzido:

um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value
{NPV) do passivo da locagdo, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos
de incentivos a locagdo recebidos, penalidades por término {se razoavelmente certas), bem como
eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatdrio com o desmantelamento e
remocdo do ativo subjacente efou com a restauragdo do local onde este esta localizado.
Subsequentemente é mensurade de acordo com o modelo do custo (sujeitc a
depreciagGes/amortizagdes de acordo com o prazo de locagdo de cada contrato e a testes de
imparidade);

um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da
locagdo (NPV), o que inclui:

(i) pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locacdo a receber;

(i) pagamentos de locacgdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente
e utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;

(iii) as quantias que deverdo ser pagas pelo locatario a titulo de garantias de valor residual; e

(iv) o preco do exercicio de uma opgdo de compra, se o locatdrio estiver razoavelmente certo de
exercer essa opcao;

(v) pagamentos de sang¢des por rescisdo da locagdo, se o prazo da locagdo refletir o exercicio de

uma opcdo de rescisdo da locagdo pelo locatario.

Dado que ndo é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locacdo (paragrafo 26 da IFRS

16), os pagamentos da locagdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do

locatério. Para os contratos com termo € considerada essa data como data fim da locacdo, para os outros

contratos sem termo é avaliado o prazo no qual o mesmo tera forga executdria. Na avaliacdo da forca

executdria sdo consideradas as clausulas particulares dos contratos bem como a legislagdo vigente

relativamente ao Arrendamento Urbano.

Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:

pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o mesmo;

pela diminuigdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locacdo;
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® aquantia escriturada € remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagdes ou alteracdes da
locagdo, bem como para incorporar a revisdo de pagamentos de locacio fixos em substancia e a

revisdo do prazo da locacdo.

A Sociedade reavalia um passivo de locagdo, e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ative sob
direito de uso sempre que:
e houver uma altera¢do do prazo da locagdo ou na avaliacdo de uma opgdo de compra do ativo
subjacente, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos
e utilizando uma taxa de desconto também revista;
® houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos futuros de locagdo resultantes da alteragdo de um indice ou taxa utilizados para
determinar esses pagamentos, o passivo de locagdo ¢ remensurado, descontando os pagamentos
de locagdo revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteragdo dos
pagamentos de locagdo resulte de uma alteragdo das taxas de juro varidveis, nesse caso devers ser
utilizada uma taxa de desconto revista);
® um contrato de locagdo é alterado, mas essa alteracdo a locacdo ndo é contabilizada como uma
locagdo distinta, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locacio
revistos utilizando uma taxa de desconto revista.
Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da
vida util do ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagio, caso este seja anterior. Se a locacao
transferir a propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de a
Sociedade ir exercer uma opgdo de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado
desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida (til do ativo subjacente. A depreciacio/amortizacio
comega na data de entrada em vigor da locaco.
A adogdo da norma implica alteragdes nas demonstrac@es financeiras da Sociedade, nomeadamente:
e nademonstracdo dos resultados:
i. registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locagéo;
ii. registo em Outros gastos administrativos dos montantes relativos a contratos de locagdo de curto
prazo e contratos de locagde de ativos de baixo valor; e

iii. registo em AmortizagBes do custo de depreciagdo dos ativos sob direito de uso.

e no balanco:
i. registo em Qutros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e

ii. registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locacdo reconhecidos.
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Impacto na ética do locador
De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locagdes como financeiras ou

operacionais, ndo implicando alteraces significativas face ao definido na IAS 17.

A Sociedade apresenta os ativos sob direito de uso na rubrica de “outros ativos tangiveis” (nota 16), isto &,
na mesma linha de itens em que apresenta os ativos subjacentes da mesma natureza que sdo sua

propriedade.

2.3.5 Impostos sobre lucros

A LMcapital estd sujeita ao regime fiscal consignado no Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC). Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos
diferidos. Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais préprios.

Os impostos correntes sao 0s que se esperam gue sejam pagos com base no resultado tributavel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Os impostos diferidos resultam de diferencas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos para
efeitos do relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacdo. Os passivos por
impostos diferidos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributdveis. Sdo reconhecidos
ativos por impostos diferidos para as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando existem
expetativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos,
ou diferengas temporarias tributdveis que se revertam no mesmo periodo de reversado das diferengas
tempordrias dedutiveis.

Em cada data de relato é efetuada uma revisido desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos
ajustados em funcdo das expetativas quanto a sua utilizagdo futura. Os ativos e 0s passivos por impostos
diferidos s&o mensurados utilizando as taxas de tributagdo que se espera que estejam em vigor a data de

reversdo das correspondentes diferencas temporarias.

2.3.6 ProvisBes

S&o reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel gue o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel
do valor dessa obrigacao.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor atual dos pagamentos

futuros esperados, descontados a uma taxa gue considera o risco associado a obrigago.
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2.3.7 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade igual ou inferior a trés meses a contar da data da sua
aquisi¢do/contratagdo e que sdo imediatamente realizaveis sem risco significativo de perda de valor, onde
se incluem a caixa, as disponibilidades em outras instituicdes de crédito e as aplicacdes em instituicGes

de crédito.

2.3.8 Especializagdo do exercicio
Os proveitos e os custos sdo reconhecidos quando obtidos ou incorridos, independentemente do seu

recebimento ou pagamento, e sdo incluidos nas demonstracéies financeiras dos periodos a que respeitam.

2.3.9 Rendimentos de servigos e comissdes

Os servigos prestados pela Sociedade s3o remunerados sob a forma de comissdes de gestdo e consultoria,
registados na rubrica “Rendimentos de servicos e comissBes” da demonstracdo do rendimento integral
(Nota 7).

A Sociedade aufere comissdes de gestdo, consultoria e de prestagdo de informacso de consolidacdo de
patrimonio, calculadas e cobradas segundo os termos previstos nos contratos de gestio de carteiras,
consultoria para investimentos e de prestagdo de informacio de consolidagdo de patrimodnio celebrados

com cada cliente.

2.3.10 Reconhecimento de juros

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidos nas rubricas de “Juros
e rendimentos similares” ou “Juros e encargos similares” pelo principio da especializagio, sendo apurados
com base no método pro rata temporis, exceto quando a diferenca entre este método e o da taxa efetiva

seja significativo, caso em que este (ltimo é utilizado.

2.3.11 Eventos subsequentes

Os eventos ap6s a data do balanco que proporcionem informagao adicional sobre condicdes que existiam
a data do balango {“eventos ajustdveis”) e que sejam considerados materialmente relevantes sio
refletidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos apds a data do balango que proporcionem
informagdo sobre condigBes que ocorram apds a data do balanco (“eventos ndo ajustdveis”) sdo

divulgados nas notas explicativas as demonstracdes financeiras, se forem considerados materiais.
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NOTA 3 — NORMAS CONTABILISTICAS RECENTEMENTE EMITIDAS

Descrigdo

Alteragdo

1. Novas normas, alteragBes as normas e interpretagtes efetivas a 1 de janeiro de 2020

e |AS 1 — Apresentagdo das demonstragoes
financeiras; IAS 8 — Politicas contabilisticas,
alteracBes nas estimativas contabilisticas e
erros

e [Estrutura concetual — Alteragbes na
referéncia a outras IFRS

e |FRS 3 - ConcentragBes de atividades
empresariais

e |FRSY, IAS 39 e IFRS 7 — Reforma das taxas
de juro de referéncia

Atualizacdo da defini¢do de material, na
aplicagdo das normas as demonstragdes
financeiras como um todo.

Alteracdo a algumas IFRS relativamente a

referéncias cruzadas e esclarecimentos sobre a

aplicag3o das novas definicBes de ativos /
passivos e gastos / rendimentos.

Alteragdo da definigdo de negdcio.

Introdugdo de isengdes a contabilidade de

cobertura com o objetivo de que a reforma das

taxas de juro referéncia ndo determine a
cessagdo da contabilidade de cobertura.

Data efetiva

1 de janeiro de 2020

1 de janeiro de 2020

1 de janeiro de 2020

1 de janeiro de 2020

2. AlteragBes as normas que se tornam efetivas, em ou apds 1 de janeiro de 2020, ja endossadas pela EU

e |FRS 16 - Bonificagdes de rendas

relacionadas com a COVID19

e |FRS 4 — Contratos de seguro - Diferimento
da aplicacdo da IFRS 9

Os locatarios podem beneficiar de isengdo de
avaliar as bonificagBes atribuidas pelos
locadores no ambito da COVID1S.

Adia de 2021 para 2023 a data de expiragdo da

isencdo tempordria da aplicagdo da IFRS 9 com
o objetivo de alinhar a data efetiva desta
ultima com a da nova versdo da IFRS 17

1 de junho de 2020

1 de janeiro de 2021

3. Normas (novas e alteragBes) que se tornam efetivas, em ou apés 1 de janeiro de 2019, ainda ndo endossadas pela EU

e |AS 1 — Classificagdc de passivos como
correntes ou ndo correntes

e |AS 16 — Rendimentos obtidos antes da
entrada em funcionamento

e |AS 37 — Contratos onerosos - custos de
cumprir com um contrato.

Clarificagdo sobre a classificagdo dos passivos
como saldos correntes ou ndo correntes em
fungdo dos direitos que uma entidade tem de
diferir o seu pagamento, no final de cada
periodo de relato.

Proibicdo de dedugdo dos montantes
recebidos como contraprestagdo por items
vendidos que resultaram da produgdo em fase
de teste aos ativos fixos tangiveis ao valor
contabilistico desses mesmos ativos.

Apenas os gastos diretamente relacionados
com o cumprimento do contrate sdo aceites
para avaliar se um contrato € ou ndo oneroso.

1 de janeiro de 2023

1 de janeiro de 2022

1 de janeiro de 2022
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Atualizagdo das referéncias a estrutura
e |FRS 3 —Referéncia a Estrutura conceptual coonceptual sem alteragBes aos requisitos 1 de janeiro de 2022
contabilisticos

e |IFRS 9, IAS 39, IFRS7, IFRS4 e IFRS 16 -
Reforma das taxas de juro de referéncia - fase
2

Aplicagdo de isengBes aquando da reforma de

; piin 1 de janeiro de 2021
uma taxa de juro de referéncia.

Mensuragdo corrente das responsabilidades

de ianei
técnicas, a cada data de relato 4 9% jonsing e 2023

e IFRS 17 — Contratos de seguro

A adogdo das normas acima, quando aplicdvel, ndo teve/ndo terd impactos significativos nas

demonstracdes financeiras da Sociedade.

NOTA 4 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORAGAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As IFRS/IAS (Normas Internacionais de Relato Financeiro) estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de Administra¢do efetue julgamentos e prepare estimativas
necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo
discutidos nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicacio afeta os
resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagdo. Uma descrigdo alargada das principais politicas
contabilisticas utilizadas pela Sociedade é apresentada na Nota 2 3s demonstracdes financeiras.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras do exercicio de 2020 as principais areas onde foram

consideradas estimativas foram as seguintes:

Impostos sobre lucros

Os impostos correntes sobre os lucros sdo determinados pela Sociedade com base nas regras definidas
pelo enquadramento fiscal em vigor. Diferentes interpretacBes da legislacdo fiscal podem influenciar o
valor dos impostos sobre lucros estimado. Desta forma, os valores registados resultam do melhor
entendimento da Administracdo da Sociedade sobre o enquadramento das suas operag@es, o qual é, no
entanto, suscetivel de ser questionado por parte da Autoridade Tributaria.

Considerando que em algumas situagOes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administracdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. No decorrer do ano de 2020, o Conselho de Administraciio efetuou
a revisdo dos impostos sobre lucros de anos anteriores (2018 e 2019), tendo esta revisio resultado na
entrega de novas declara¢es anuais e consequentemente numa poupanga fiscal conforme explicado na

Nota 13. O conselho de Administragdo considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as
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demonstracbes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira da Sociedade e o

resultado das suas operages em todos 0s aspetos materialmente relevantes.

Provisdes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango. As provisdes sdo mensuradas ao valor
presente dos custos estimados para pagar a obrigagdo, utilizando uma taxa de juro antes de imposto, que
reflete a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para o risco da provisdo em causa.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, mas ainda assim seja possivel que tal possa vir a
ocorrer, trata-se de um passivo contingente, procedendo-se a respetiva divulgacdo, em conformidade

com os requisitos da IAS 37 — “ProvisBes, passivos contingentes e ativos contingentes”.

Prémios de desempenho
A Sociedade reconheceu um montante de prémios de desempenho a pagar aos colaboradores em 2021,
relativos ao exercicio de 2020, que se encontra devidamente refletido nas Demonstragdes Financeiras a

31 de dezembro de 2020.

NOTA 5 - REPORTE POR SEGMENTOS
Considerando que a LMcapital ndo detém titulos de capital préprio ou de divida que sejam negociados
publicamente, a luz do pardgrafo 2 do IFRS 8, ndo é requerida a divulgacdo de informagdo sobre

segmentos, pelo que a Sociedade ndo apresenta essa informacgdo.
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NOTA 6 — MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

2020

Juros e rendimentos similares

Juros de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5760
Total de juros e rendimentos similares 5760
Juros e encargos similares

Juros de credores e outros recursos (27 238)
Juros de ativos em locagdo (14 369)
Total de juros e encargos similares (41 607)
Margem financeira (35 847)

2019

4759
4759

(47 731)
(13 547)
(61 278)

(56 519)

O montante registado em juros e rendimentos similares diz respeito a remuneracdo das obrigacdes do

tesouro registadas no Balango da Sociedade (Nota 15). O montante registado na sub-rubrica “Juros de

credores e outros recursos” diz respeito aos juros da divida decorrente da celebracio do Contrato de

Trespasse (“Business Transfer Agreement”) celebrado entre o St. Galler Kantonalbank AG (“SGKB” ou “St.

Galler”), atuando através da sua Sucursal em Portugal e a LMcapital, o qual foi efetivado em 1 de junho

de 2018. Em 1 de dezembro de 2020 a Sociedade amortizou na totalidade o montante em divida.

NOTA 7 — RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

Os rendimentos e encargos de servigos e comissdes apresentam-se da seguinte forma:

2020

Rendimentos de servigos e comissdes

Administragdo de valores 4891123
Qutros servigos prestados 195871
Total de rendimentos de servigos e comissbes 5086 994
Encargos com servicos e comissdes

Deposito e guarda de valores (202)
Outras operag®es sobre instrumentos financeiros &
Anuidade cartdes (531)
Por servigos bancarios (323)
QOutras comissdes pagas (48)
Total de encargos com servigos e comissbes (1 104)
Resultados de servigos e comissBes 5 085 890

2019

4334 393
195 594
4 529 987

(60)
(554)
(482)

(2 194)
(3 290)

4526 697
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O montante registado em rendimentos de servigos e comissdes, corresponde as comissdes cobradas pela
Sociedade pelos servigos prestados no dmbito das atividades de gestdo de carteiras, consultoria para
investimentos e prestacdo de informagdo consolidada de patriménio.

NOTA 8 — RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

2020 2019
Divida publica portuguesa - Mais valias 23009 18 878
Divida publica portuguesa - Menos valias (18 153) (10 065)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor 4 856 8 813

através de resultados

Esta rubrica reflete as variagBes na cotagdo das obrigacBes do tesouro em carteira registadas durante o
exercicio (detalhe na Nota 15). Estas obrigagbes encontram-se a garantir o Sistema de Indemnizacdo aos
Investidores, conforme decorre da regulamentacdo aplicavel a atividade da Sociedade, nomeadamente

do artigo 82 do Regulamento n2 2/2000 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios.

NOTA 9 — RESULTADOS DE REAVALIAGAO CAMBIAL

O valor desta rubrica é composto por:

2020 2019
Lucros em operagdes cambiais
Qutros itens em moeda estrangeira - -
Prejuizos em operagdes cambiais
QOutros itens em moeda estrangeira (265) (4)
Resultados de reavaliagdo cambial (265) (4)

Esta rubrica reflete as diferencas cambiais das comissées expressas em Dolares dos Estados Unidos e
contabilizadas em euros pela Sociedade e o cambio usado pelo banco custodiante na data de pagamento

dessas comissoes.

NOTA 10 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

O valor desta rubrica é composto por:
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2020 2019
Reembolso de despesas 248 =
Sistema de Indemnizagéo aos Investidores S.1.I. (5 000) (5 000}
Donativos e Quotizagdes (394) (156)
Encargos com eventos de risco operacional - (6 197)
Outros (281) -
Outros resultados de exploracio (5 427) (11 353)

Em 31 de dezembro de 2020 foi contabilizado o montante de 5 000 euros respeitante ao pagamento
anual ao Sistema de Indemnizacdo ao Investidor. Em 31 de dezembro de 2019 foi registado
adicionalmente na sub-rubrica “Encargos com eventos de risco operacional”, um montante de 6.197
euros que diz respeito a situagbes ocorridas no @mbito da atividade de gestdo de carteiras, as quais foram
reportadas como eventos de risco operacional ao Departamento Financeiro e Risco, e que levaram ao
registo de perdas financeiras para a LMcapital. Para todas as situagdes identificadas durante o ano de

2019 foram implementados controlos adicionais de prevencéo para mitigacdo do risco operacional.

NOTA 11 — CUSTOS COM O PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

2020 2019
Remuneracdo de empregados (738 484) (704 243)
Remuneracdes dos drgdos sociais (275 720) (268 336)
Encargos relativos a remuneragdes (233 599) (223 848)
Outros custos com o pessoal (378 387) (323 696)
Qutros encargos sociais obrigatorios (50) (25)
Total de custos com o pessoal (1626 240) (1520 148)

O montante registado na conta de remuneragdes dos 6rgéos sociais inclui 0 montante pago ao conselho

de administragdo e ao conselho fiscal, cujo detalhe é apresentado abaixo.

A sub-rubrica de “Outros custos com o pessoal” inclui, essencialmente, os custos que a Sociedade

incorreu com os seguros de saude, vida e acidentes de trabalho, tickets infancia e educagdo e quildmetros

pagos aos colaboradores por utilizagdo de viatura propria. Ainda nesta sub-rubrica encontra-se refletida

a estimativa contabilistica no montante de 265 000 euros, aprovada pelo Conselho de Administracdo
relativamente ao prémio de desempenho a atribuir a cada colaborador em resultado da performance de

2020. O pagamento deste montante apenas ird ser efetuado, no decorrer do 12 trimestre de 2021.

Vo,
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O efetivo médio de trabalhadores ao servico da Sociedade, distribuido por categorias profissionais, foi o

seguinte:

2020 2019
Conselho de Administracao 2 2
Comercial/Consultoria 7 7
Especificas / Técnicas 2 2
Outras fungées 4 4
15 15

Os custos com remuneracdes fixas e variaveis pagos aos orgdos sociais da Sociedade durante os

exercicios de 2020 e 2019 foram os seguintes:

2020 2019 2020 2019

Remuneracdo Fixa Remuneracdo Varidvel
Orgéo de gestdo 245720 238 336 51600 46 800
Orgdo de fiscalizagdo 30000 30 000 - -
Total de remuneragdes 275720 268 336 51600 46 800

Os custos com remuneracdes fixas e varidveis pagos aos colaboradores da Sociedade durante os

exercicios de 2020 e 2019 foram os seguintes:

Efetivo médio
trabalhadores

2020/2019 2020 2019 2020 2018
Remuneragdo Fixa Remunerag¢do Varidvel
Departamento Comercial 5 416810 413 349 109 300 42700
Departamento de consultoria para investimentos 2 107 140 95956 15000 15 000
Fungdes de controlo 2 88267 81255 15000 13715
Outros departamentos 4 126 267 113683 12 770 12 500
Total de remuneragdes 13 738 484 704 243 152 070 83 915

N3o existem remuneragBes pagas em acdes ou em instrumentos indexados a agdes.
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NOTA 12 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

2020 2019
Suporte informatico (324 924) (291 695)
Avencas e honoréarios (134 623) (128 460)
Deslocag8es, estadas e representacdo (86 616) (123 206)
Consultores e auditores externos (68 442) (64 170)
Rendas e alugueres (45 244) (62 272)
Bancos de dados (71 319) (50 274)
Comunicagdes (24 147) (22 368)
Informagdes (14 266) (20 813)
Formacao (6991) (10 209)
Material de consumo corrente (8991) (7 703)
Agua energia e combustiveis (5574) (6 336)
Outros fornecimentos de terceiros (9 269) (5852)
Outros Valores < 5.000€ (16 803) (16 321)
Total de gastos gerais administrativos (817 209) (810 379)

O saldo apresentado na rubrica de suporte informético, diz respeito a custos com a manutencdo de

sistemas e suporte informatico assegurado por entidades terceiras.

Os montantes faturados nos exercicios de 2020 e 2019, a titulo de honorérios, pelo Revisor Oficial de
Contas da Sociedade, fungdo exercida pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda., ascenderam respetivamente a 50 000 euros e 59 500 euros {montantes

sem IVA), que se decompdem conforme segue:

2020 2019
Servige de revisdo legal 31000 41 000
Qutros servigos de garantia de fiabilidade 19000 18 500

50 000 59 500

NOTA 13 - IMPOSTOS
O valor registado a 31 de dezembro de 2020, na rubrica passivos por impostos correntes corresponde a
estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio de 2020 (liquida dos pagamentos por conta

efetuados), sendo composta por:

"
v
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31-12-2020 31-12-2019
Resultado antes de impostos 2180445 1749414
Montantes a acrescer/ {deduzir) 185 437 195 022
Resultado tributavel / (Prejuizo fiscal) 2365882 1944 436
Dedugéo do prejuizo fiscal - B
Base tributavel 2 365882 1944 436
Imposto sobre o rendimento 496 835 408 331
Despesas tributadas autonomamente 23 594 30776
Derrama municipal 35488 29 166
Derrama estadual 25976
Imposto corrente 581 894 468 273
Retengdo na fonte - -
Imposto a pagar 581 894 468 273
Excesso de estimativa de imposto de 2018 15615 11537
Excesso de estimativa de imposto de 2019 63 508
Total de imposto corrente 502 771 456 736
Taxa de imposto 21% 21%
Derrama 1,50% 1,50%
Taxa efetiva 22,50% 22,50%
Carga fiscal 26,69% 26,77%
Pagamentos por conta 394 005 172782
Imposto a pagar 187 889 295 491

O pagamento do imposto corrente é efetuado com base em declaragdes de autoliquidagdo que ficam
sujeitas a inspegdo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos
contados a partir do exercicio a que respeitam, podendo resultar, devido a diferentes interpretagdes da

legislacdo fiscal, em eventuais liquidacdes adicionais.
No caso de utilizagdo de prejuizos fiscais, o prazo de caducidade é o do exercicio do direito de reporte.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 632 do Cddigo do IRC, a Autoridade Tributdria e Aduaneira
poderd efetuar as corregdes que considere necessarias para a determinagdo do lucro tributavel sempre
que, em virtude de relagdes especiais entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham
sido estabelecidas condigBes diferentes das que seriam normalmente acordadas entre pessoas
independentes, conduzindo a que o resultado apurado seja diferente do que se apuraria na auséncia
dessas relacbes. Na opinido da Administracdo da Sociedade, ndo é previsivel que venha a ser efetuada
qualquer liquidagdo adicional, relativamente a 2020 e 2019, que seja significativa para as demonstragdes

financeiras.
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O montante do imposto corrente que se encontra em resultados engloba a estimativa de imposto do
exercicio no montante de 581 894 euros, bem como, o excesso de estimativa de imposto de 2018 no

montante de 15 615 euros e a 2019 no montante de 63 508 euros.

O excesso de estimativa de 2018 diz respeito ao reembolso da derrama municipal em que apds revisdo
da Modelo 22, verificou-se que a Sociedade beneficiava de isen¢do ao abrigo do Oficio Circulado n.2

20205, de 12 de fevereiro de 2019.

Relativamente a 2019, o montante do excesso de estimativa de imposto esta relacionado com a entrega
da Modelo 22, no pressuposto da aceitagdo fiscal das amortizagdes do ativo intangivel por parte da
Autoridade Tributéria, na isengdo da derrama municipal ao abrigo do oficio acima referido, e do beneficio
fiscal relacionado com a remuneragdo convencional do capital, fatores n3o considerados na estimativa

inicial para 2019.

NOTA 14 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2020 e a 31 de dezembro de 2019 é composta por:

31-12-2020 31-12-2019

Depositos a Ordem - SGKB 1034783 1004511
Depdsitos a Ordem - Millennium BCP 205602 227791
Depdsitos a Ordem - Banco BiG 56012 13769
Total de disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1296 397 1246 071

NOTA 15 — ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2020 e a 31 de dezembro de 2019 ¢é analisada como se segue:

31-12-2020 31-12-2019
Instrumentos de divida publica portuguesa 453824 448 961

Total de ativos financeiros ao justo valor através de

453 824 448 961
resultados

As obrigagdes do tesouro em balanco, registadas nesta rubrica, foram adquiridas com o objetivo de

garantir o Sistema de Indemnizag&o aos Investidores de acordo com o Decreto-Lei n.2 222/99 de 22 de

Mg,
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junho e Regulamento n.2 2/2000 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, pelo que ndo podem

ser utilizadas para outro fim.

A decomposicdo da carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados em 31 de dezembro

de 2020 pode ser analisada como segue:

Descrigdo Quantidade Valor nominal Valor de aquisigdo Valias Juros corridos  Valor de Balango
OTRV Euribor 6M+110 150000 1,00 150 000 3789 119 153 508
OTRYV Euribor 6M+100 150000 1,02 152 860 4350 671 157 881
PGB 2,125 17/10/2028 120000 1,01 128 702 12 802 531 142 035
431562 20941 1321 453 824

A decomposi¢do da carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados em 31 de dezembro

de 2019 pode ser analisada como segue:

Valor d J
Descrigdo Quantidade Valor nominal 3 or _E Valias e Valor de Balango
aquisigio corridos
OTRV Euribor 6M+110 150 000 1,00 150000 4822 119 154941
OTRV Euribor 6M+100 150 000 1,02 152 860 1883 671 155414
PGB 2,125 17/10/2028 120 000 1,01 128702 9380 524 138 606
431 562 16 085 1314 448 961

NOTA 16 — OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

O movimento nas rubricas de ativos tangiveis e intangiveis, durante o ano de 2020, foi o seguinte:

Saldo em 31-12-2019 Movimentos do ano Saldo em 31-12-2020

Rubrica VilirRre: OHNN s SN o eney  ATOEdade g AMORInelD
Acumulada locagiio Exercicio Acumulada

Obrasem movens arrendados 68304 15738 7 . 5939 68304 25677 w2627
Mobiliano e materral 44463 11437 - 199 £ 687 43662 18124 26538
Maquinas e ferramentas 2341 7217 (1 568) - 14 287 7083 36130 14 310 21820
Equipamento informatico 14178 4143 - 21090 5585 35269 9728 25541
InstalagGes interiores 2422 842 1 - - 532 2423 1374 1049
Equipamento de seguranga 5950 2458 B - 1552 59s0 4010 1940
Outro equipamento 4040 187 1567 . 150 5607 a7 5270
Qutros atwos locagdo - Viaturas LX 74686 22693 132443 - 41218 207129 63911 143218
Qutros atwos locagio - Viaturas OPO 21741 7361 - 7698 21741 15059 5682
Qutros ativos locacio - Imdwel LX 504572 108 684 1593 = 112539 506 165 221223 284942
Total ativos tangiveis 763 768 180 760 . 134036 35576 192993 933 380 373753 559627
Sistemas de tratamento automitico de dados (software) 51580 35101 3595 - 10478 20131 65653 55232 10421
Outros ativos intangives - Business tronfer ogrement 1762845 279117 - - - 176 285 1762 845 455 402 1307443
Outros ativos intangiveis 18339 5833 {3 595) - 4730 4655 19474 10489 B985
Total ativos intanglveis 1832 764 320051 . . 15208 01072 1847972 521123 1326849

O movimento nas rubricas de ativos tangiveis e intangiveis, durante o ano de 2019, foi o seguinte:

Saldo em 31-12-2018 Movimentos do ano Saldo em 31-12-2019
Rubrica Valor Bruto Ampitizacho Transferéncias Aaatsighos- Qubcas Nnur!lzacgu 4 Valor Bruto Ambnizicho Valer liquido
Acumulada locagdo aquisigdes Exerclcio Acumulada

Obras em iméveis arrendados 68304 5798 - - 9940 68304 15738 52566
Mobiliario e material 44 463 4371 - - 7066 44463 11437 33026
Méquinas e ferramentas 10512 2840 1567 - 11332 4377 23411 7217 16154
Equipamento informatico 7848 1650 = 6333 2494 14179 4143 10036
Instalagdes interiores 2422 310 - 532 2422 842 1580
Equipamento de seguranga 5950 905 » - 1552 5950 2458 3492
QOutro equipamento 5607 37 (1567} - - 150 4040 187 3853
Outros ativos locagdo - Viaturas [X - - 74686 = 22693 74686 22693 51993
Outros ativos locagdo - Viaturas OPO - - 21741 - 7361 21741 7361 14379
Outros atvos locago - Imdvel LX - - 504 572 - 108684 504572 108 684 395888
Total ativos tanglveis 145 104 15911 r €00 999 17 665 164 849 763 768 180 760 583 008
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 54468 15861 (3594) ® 706 19239 51580 35101 16479
Outros ativos intangiveis - Business tranfer agreement 1762 B4S 102 833 =, = - 176 285 1762845 279117 1483728
Outros ativos intangivers 3540 1651 3594 - 11205 4183 18339 5833 12506
Total ativos intanglveis 1820853 120345 = 3 11911 199 707 1832764 320051 1512713

Relatdrio & Contas 2020



LMcathmql Sociedade Gestora de Patrimdnios S.A.

Na data de efetivagdo do contrato de trespasse (Business Transfer Agreement) em 1 de junho de 2018, o
valor liquido de parte do imobilizado, assim como, o valor atribuido a vida Util esperada de outras partes
do imobilizado, foram transferidos para a LMcapital. Nessa mesma data foi também contabilizado o ativo

intangivel associado a carteira de clientes transferida no montante de 1 762 845 euros.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 os “Outros ativos locagdo” respeitam aos ativos por direito de uso
decorrentes da adogdo da IFRS 16 em 1 de janeiro de 2019, conforme descrito na nota 3. A Sociedade
tem contratadas loca¢Bes operacionais de viaturas, ao servigo dos colaboradores e da administracdo, e
do edificio onde se encontra a sua sede social. Os contratos de locacdo operacional das viaturas
apresentam uma duragdo de 48 meses e o do edificio uma duragdo de 60 meses. Os contratos de leasing

sdo negociados individualmente e apresentam diferentes termos e condictes.

NOTA 17 — ATIVOS DE CONTRATOS COM CLIENTES
Em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 esta rubrica é composta por:

31-12-2020 31-12-2019

Comissdo de gestao 1469042 1298239
Comissdo de consultoria e de prestacdo de inf. Consolidada 59920 59029
Total de ativos de contratos com clientes 1528 962 1357 268

O saldo em 31 de dezembro de 2020 reflete o acréscimo das comissdes de gestdo das carteiras de clientes
relativas, essencialmente, ao trimestre de outubro a dezembro de 2020 e que s3o cobradas em janeiro

de 2021.

NOTA 18 — OUTROS ATIVOS
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2020 e a 31 de dezembro de 2019 é analisada como se segue:

31-12-2020 31-12-2019

IVA arecuperar 31351 26411
Seguros 27781 29849
Outros devedores diversos 8017 8017
QOutras despesas com encargos diferidos 7412 11842
Qutras rendas 1416 1643
Adiantamentos a fornecedores 24 491 1230
Fundo de compensagdo de trabalho 1906 1406
Total de outros ativos 102 373 80 397

&y
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O valor registado na sub-rubrica “Outros devedores diversos”, diz respeito ao montante de caucdo pago

previsto no contrato de arrendamento.

NOTA 19 — PROVISOES
31-12-2020 31-12-2019

Provisdo - 23137

Total de provisdes - 23 137

O montante registado na rubrica de provisdes em 31 de dezembro de 2019, no montante de 23 137
euros, diz respeito a encargos em gue seria provavel que a Sociedades viesse a incorrer, em resultado de
interpretagdes divergentes em matérias fiscais relacionadas com IRC. A Sociedade recebeu o parecer
desfavoravel por parte da Autoridade Tributdria, durante o ano de 2020 e utilizou a provisdo na

autoliquidagéo adicional de IRC.

NOTA 20 — OUTROS PASSIVOS
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2020 e a 31 de dezembro de 2019 é analisada como se segue:

31-12-2020 31-12-2019

Outros credores - SGKB - 1002 500
Rendas de locagdo operacional 425298 453 000
Encargos a pagar - por custos com pessoal 434 683 387 646
IVA a pagar 289427 245 346
Encargos a pagar - por gastos gerais administrativos 57728 34978
Outros encargos a pagar - gastos gerais administrativos 22349 16 140
ContribuigBes para a seguranca social 24129 23576
Retencgdo - sobre rendimentos de trabalho dependente 20982 20656
Outros custos a pagar 10013 5663
Retencdo - sobre rendimentos prediais 139 139
Qutros 46 31
Total de outros passivos 1284794 2 189 675

Em 31 de dezembro de 2019, o montante de 1 002 500 euros registado em Outros credores diz respeito
ao valor diferido a pagar ao St. Galler Kantonalbank AG pelo prazo de 2 anos. A Sociedade amortizou
antecipadamente este montante, pelo que a 31 de dezembro de 2020 esta rubrica apresentava valor

Zero.
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O montante registado em encargos a pagar — por custos com pessoal inclui, em 31 de dezembro de 2020,
o valor de prémios de desempenho, no total de 265 000 euros, o qual ird ser pago aos colaboradores da

Sociedade no decarrer do primeiro trimestre de 2021.

As rendas de locagdo operacional, no montante de 425 298 euros, decorrem da adocdo da IFRS16 a 1 de
janeiro de 2018 e dizem respeito ao registo do valor atual dos montantes a pagar ao abrigo dos contratos

de aluguer dos imoveis e das viaturas que se encontram ao servigo da Sociedade.

NOTA 21 — CAPITAL, RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Ac¢des Ordindrias

A 31 de dezembro de 2020 o capital social da Sociedade é de 650 000 euros, integralmente realizado
em dinheiro, sendo representado por 650 000 agdes tituladas nominativas, com o valor nominal de 1

euro cada, subscrito conforme segue:

(i) 649996 euros, correspondente a 649 996 ac¢bes, pela acionista Lopes Marques;
(ii) 1euro, correspondente a 1 acdo, pela acionista Majestik Lda;
(i) 1euro, correspondente a 1 agdo, pelo acionista Miguel Angelo Fraga Lopes Marques;

(iv) 1 euro, correspondente a 1 agdo, pela acionista Rita Amado de Albuguergue Rodrigues Lopes

Margues; e

(v} 1 euro, correspondente a 1 acdo, pela acionista Silvia Maria Brito Leal.

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2020 e 2019 apresenta a seguinte composigdo:

31-12-2020 31-12-2019

Capital Realizado 650000 650000
Qutros instrumentos de capital - 150000
Outras reservas e resultados transitados 1258270 627 437
Reserva Legal 209 405

Resultado do exercicio 1677674 1292678
Total de capital, reservas e resultados transitados 3 795 349 2720115

Durante o ano de 2018 o acionista, Lopes Marques Consultadoria Lda., realizou uma prestac3o acessoria
de capital, com cardter gratuito, no montante de 150 000 euros, aplicando-se as regras definidas no artigo
2132 do Cédigo das Sociedades Comerciais para as prestacdes suplementares de capital quanto ao

respetivo reembolso, i.e., que as prestagdes acessdrias apenas poderédo ser reembolsadas desde que seja
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cumprido o racio de fundos préprios de acordo com a legislagdo em vigor, nomeadamente o Regulamento
n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho.

No dia 5 de maio de 2020, os acionistas da LMcapital deliberaram unanimemente o reembolso da
prestacdo acessdria no montante de 150 000 euros na medida em que o récio de fundos préprios da
Sociedade continuaria a ser cumprido de acordo com as normais legais e regulamentares aplicaveis. Este
reembolso estava previsto no plano previsional da Sociedade e foi aprovado com vista dotar a sociedade
acionista, a Lopes Margues consultadoria Lda., com liquidez para o pontual cumprimento das obrigacdes
que se venceram em 31 de maio de 2020, perante o outro acionista de referéncia com que a Sociedade

a época contava (St. Galler Kantonalbank), no contexto da aquisi¢do da respetiva posicdo de capital.

O resultado positivo apurado pela Sociedade, no exercicio de 2020, no montante de 1 677 674 eurossera
aplicado da seguinte forma, cenforme proposta do Conselho de Administragdo a Assembleia-Geral: 10%
do mesmo (167 767 euros) transferido para a conta de reservas legais, 55% (922 721 euros) distribuidos

pelos acionistas e 0s restantes 35% (587 186 euros) transferidos para a conta de resultados transitados.
Fundos Proprios

A data de 31 de dezembro de 2020, o racio de solvabilidade da Sociedade, resultante da aplicacdo do

Regulamento n2 575/2013 da Unido Europeia, é apresentado como se segue:

(montantes expressos em euros)

Fundos préprios de base * 31.12.2020 31.12.2019

Capital realizado 650 000 650 000
Outros instrumentos de capital - 150 000
Resultados transitados do exercicio anterior e outras reservas 1467 675 627 437
Resultados positivos do 12 semestre de 2019 - 776 563
Requisitos de avaliagdo prudente (454) (449)
Ativos intangiveis (1326 849) (1512 713)
Total Fundos Prdprios de base 790 372 690 839
Requisitos de fundos préprios 582 632 518 710
Rdcio de solvabilidade 10,85% 10,65%

* Apurado conforme previsto no Regulamento (UE) n? 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho.

Em 31 de dezembro de 2020 e em 31 de dezembro de 2019, o racio de solvabilidade da Sociedade

ascende respetivamente a 10,85% e 10,65%, excedendo o valor minimo requerido de 8%.
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NOTA 22 — TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Sdo consideradas partes relacionadas da Sociedade,

(i)

(i)
(iif)

(iv)

(v)

(vi)

Participantes qualificados da instituicdo e outras pessoas ou entidades abrangidas pelo regime
previsto no artigo 109.2 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras;
Membros dos érgdos de administracdo e de fiscalizagdo;

Coénjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau dos membros dos drgdos de administracio
e de fiscalizagdo;

Uma sociedade na qual um membro do érgédo de administragdo ou do érgdo de fiscalizaco, ou
o seu conjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau detém uma participacdo qualificada
igual ou superior a 10 % do capital ou dos direitos de voto, ou na qual essas pessoas exercam
influéncia significativa ou exergam cargos de direcdo de topo ou fungdes de administra¢do ou
fiscalizacdo;

Entidades relativamente as quais existe uma relagdo de interdependéncia econdmica,
nomeadamente devido a sua inser¢do numa relagdo entrecruzada de participacdes com diversas
outras entidades ou que, por estarem de tal forma ligadas a instituicdo, na eventualidade de uma
delas se deparar com problemas financeiros, a instituigdo terd também dificuldades financeiras;
As pessoas ou entidades, incluindo, nomeadamente, credores, devedores, colaboradores da
instituicdo ou colaboradores de outras entidades pertencentes ao mesmo grupo, cuja relacdo
com a institui¢do Ihes permita, potencialmente, influenciar a sua gestdo, no sentido de conseguir

um relacionamento comercial fora das condicBes normais de mercado.

Durante o exercicio de 2020 e 2019, os saldos com entidades relacionadas derivam integralmente de

transagbes efetuadas com o St. Galler Kantonalbank AG. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as

demonstragdes financeiras da Sociedade incluem os seguintes saldos relativos a esta entidade:

31-12-2020 31-12-201%
Ativos
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 1034783 1004511
Passivos
Outros Credores - (1002 500)
Proveitos e custos
Juros e encargos similares (27 238) (47 731)

As remuneragdes do Conselho de Administracdo encontram-se divulgadas na Nota 11.
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NOTA 23 — EXTRAPATRIMONIAIS

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2020 e a 31 de dezembro de 2019 apresenta a seguinte composi¢do:

31-12-2020 31-12-2019
Compromissos perante terceiros
Responsabilidade potencial para o S..| 794 5395 731734
Responsabilidades por prestagdo de servigos
Montantes administrados pela Sociedade 983 549 776 862 660 267

NOTA 24 — GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE

O exercicio da atividade da LMcapital envolve a assuncdc de riscos de diversa natureza, gue se ndo forem
adequadamente geridos poderdo comprometer a sustentabilidade da Sociedade, colocando em causa a

sua estabilidade financeira.

Sistema de Gestdo de Riscos

O sistema de gestdo de riscos é parte integrante do sistema de controlo interno da Sociedade, e
proporciona um adequado ambiente de controlo no ambito do qual a Sociedade desenvolve a sua

atividade, de forma enquadrada pela sua apeténcia pelo Risco.

O sistema de gestdo de riscos implementado pretende ser sélido, eficaz e consistente. Na sua
implementacdo, foi aplicado o principio da proporcionalidade que define a Sociedade como uma
instituicdo de pequena dimensdo, revelando baixa complexidade das atividades exercidas, assegurando
desta forma a coeréncia entre o perfil de risco da Sociedade e o seu modelo de negdcio, garantindo

sempre o cumprimento dos objetivos regulamentares nesta matéria.

O modelo de gestdo do risco contempla cinco etapas essenciais designadamente: i) identificagdo; ii)

avaliagdo; iii) resposta (procedimentos instituidos de mitigacdo); iv) monitorizagdo; e v} reporte

A definigdo das categorias de risco 2 que a Sociedade estd ou pode vir a estar exposta, é suportada nas

categorias definidas no Anexo I a Instrugdo n.2 18/2020 do Banco de Portugal.

Em relagdo a cada categoria de risco foram identificados fatores, internos ou externos, a que a Sociedade
possa estar exposta e que possam afetar a sua capacidade para atingir os seus objetivos estratégicos.
Identificados os fatores de risco, é posteriormente avaliada a probabilidade de ocorréncia de perdas. Sdo
definidos para cada fator de risco identificado controlos mitigadores desses riscos de modo a garantir que

permanecem dentro dos limites de risco definidos.

O acompanhamento da evolugdo dos riscos identificados é efetuado pela fungdo de gestdo de riscos,

cujas conclusdes sdo sujeitas a reporte trimestral ao Conselho de Administragdo.
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O sistema de gestdo de riscos é suportado pelos seguintes elementos:
®  Quadro de apetite pelo risco
=  Estratégia de gestdo de risco
" Estrutura, politicas e procedimentos organizativos
® Modelo de gestdo de riscos: Identificagéo, avaliagdo, resposta, monitorizagdo/controlo e reporte
do risco com base nos niveis de toleréncia definidos
= Planeamento e gestdo do capital interno e liquidez (ICAAP e ILAAP)
= Testes de esforgo

= Planos de contingéncia e continuidade do negécio
Pretende-se desta forma assegurar que os riscos se mantém em niveis compativeis com a tolerdncia ao
risco pré-definida pelo Conselho de Administragdo e consubstanciada no conjunto de indicadores que
constam da “Declaragédo de apeténcia ao risco” e que ndo afetam significativamente a situac3o financeira

da Sociedade.

Perfil de Risco da Sociedade (niveis de tolerancia ao risco)

A Sociedade desenvolve a sua atividade de uma forma sustentada e prudente, assente em principios de
solidez, sustentabilidade e rendibilidade que garantem a compatibilidade entre a estratégia de negdcio

tracada e os niveis de tolerancia ao risco definidos.

O apetido pelo risco estabelecido pelo Conselho de Administragdo assegura a manutenc3o de récios de
balanco sélidos, por meio de uma adequada posicdo de capital e de um perfil de liquidez seguro, que
permite enfrentar potenciais situages de stress. Procura também assegurar niveis de capital suficientes
para fazer face a eventuais perdas, mantendo-se acima nos niveis exigidos pelas entidades de supervisdo

e garantindo a continuidade da atividade da Sociedade.

O Quadro de Apetite pelo Risco RAF (Risk Appetite Framework) constitui um elemento principal do
sistema de gestdo de riscos implementado na Sociedade, consistindo numa abordagem integrada,
segundo o qual a estratégia e o apetite ao risco sdo estabelecidos, comunicados e monitorizados. E
suportado pela politica de gestdo de riscos, pelos processos de governagdo implementados, pelo

estabelecimento de controlos e limites de tolerancia, e tem como objetivo promover:

= Ainformacdo e consciencializagdo dos colaboradores, sobre riscos a que a atividade da Sociedade

se encontra exposta, contribuindo para um ambiente de controlo sélido,
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= O conhecimento da estratégia do Conselho de Administragdo para gerir e controlar os riscos;
=  Atomada de decisdo informada e consistente com os objetivos tragados.

Os elementos que constituem o RAF s3o 0s seguintes:

= (O “Sistema de Gestdo de Risco” integrado no quadro de controlo interno, materializado pelo conjunto
de normativos internos que permitem uma monitorizacdo e controlo e gestdo corrente dos riscos,

incluindo a prépria politica de gestdo de riscos;

s “Declaracdo de Apetite pelo Risco" - RAS (Risk Appetite Statement), incorpora a identificacdo e
avaliagdo dos riscos assim como os niveis de tolerancia definidos para cada categoria de risco. Inclui

um conjunto de indicadores de limites de aceitagdo de risco pela Sociedade;

= "Estratégia de Risco", definida para todos os riscos classificados como 'materiais’ pelo processo de
identificacdo de riscos; neste ambito, para cada risco material € definido o programa de trabalho a

desenvolver para mitigar (ou até mesmo eliminar) os riscos em causa;

= O "Sistema de Reporte", através do qual sdo sistematicamente monitorizados e reportados ao
Conselho de Administracdo da LMcapital os varios indicadores de risco e os niveis de risco face aos

respetivos limites definidos.

A RAF da Sociedade é uma estrutura sujeita a revisoes regulares em func¢do dos varios desenvolvimentos
nos normativos internos e externos e a forma como estes influenciam as perspetivas de evolugdo dos

riscos materiais da Sociedade.

A RAS estabelece, formalmente, a apeténcia pelo risco da Sociedade, definindo o nivel maximo de risco
gue esta esta disposta a assumir para cada categoria de risco considerada material. A estratégia de risco
estd diretamente relacionada com os objetivos e plano estratégico da sociedade, regularmente revisto e

monitorizado pelo Conselho de Administragdo.

A Declaracdo de Apetite pelo Risco (RAS) é complementada pelo Plano Estratégico, que estabelece o
modelo de governo e envolvimento das diferentes areas da Sociedade, a gestdo do risco e 0s mecanismos

de monitorizagdo, e a integracdo do apetite pelo risco nos processos de gestdo de tomada de decisdo.

Declaracdo de apeténcia pelo risco (RAS)

A RAS da Sociedade é aprovada pelo Conselho de Administracdo a partir de proposta do Fungdo de Gestao
de Riscos {FGR) e a da func¢do de compliance, de acordo com o disposto no artigo 252 do aviso n2 3/2020

do Banco de Portugal, e assenta nos seguintes principios gerais:
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Garantir niveis de solvéncia e liquidez. A Sociedade assegura niveis adequados de solvéncia e liquidez,

observando os seguintes principios:

a. .Manter a solidez de capital através de uma avaliagdo regular da estrutura de balanco;

b. Manter um nivel de capital acima das exigéncias regulamentares, garantindo uma taxa de
conservagdo em linha com as expetativas de mercado tanto em cendrios normais como em
cenarios adversos;

c. Continuar a assegurar uma posicdo de liquidez estével, sélida e segura capaz de suportar cenarios

adversos e um periodo minimo de sobrevivéncia de 6 meses.

Assegurar a sustentabilidade de longo prazo mantendo um crescimento sustentado através dos clientes
atuais e potenciais. A Sociedade assegura a sua sustentabilidade e posicio no mercado observando os

seguintes principios:

a. Sustentabilidade de longo prazo através de uma monitorizagdo adequada dos riscos do balanco
e fora de balango, de uma melhoria na eficiéncia operacional e da gestdo dos riscos que possam
pdr em causa a execugdo da estratégia da sociedade;

b. Manuten¢do de uma estrutura plana e transparente que proporciona elevados niveis de

satisfacdo aos clientes e minimize o risco operacional.

Adotar praticas de exceléncia na gestdo de risco. A Sociedade assegura a adogdo das melhores praticas

na gestdo de risco, observando os seguintes principios:

a. Opera de acordo com principios sélidos e eficazes de gestdo de risco e politicas que asseguram o
cumprimento das leis e regulamentos, e garantindo o pleno alinhamento com as diretrizes do
Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) para as instituicdes menos significativas;

b. Desenvolve uma forte cultura de gestdo de risco focada em salvaguardar a solvéncia e liquidez,
evitando riscos que possam afetar os stakeholders, em particular os clientes, e assegurando uma

forte reputagdo e imagem no mercado.

A RAS & revista, pelo menos, uma vez por ano (ou sempre que as circunstancias em matéria de riscos
identificados a cada momento assim o determinem), tanto em termos dos limites de tolerancia ao risco
considerados, como em termos do grau de risco atribuido a cada categoria. A Sociedade atribui a cada

categoria de risco identificada, um grau de risco com uma classificaco (Baixo, Médio, Alto).

Identificacdo, avaliacdo, acompanhamento e controlo de riscos

A definicdo das categorias de risco a que a Sociedade estd ou pode vir a estar expostas, foi suportada nas

categorias definidas no Anexo | a Instrugdo n.2 18/2020 do Banco de Portugal.
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A Sociedade pretende desenvolver a sua atividade de uma forma sustentada e prudente, assente em
principios que garantam o cumprimento dos objetivos estratégicos do negocio assumindo na

generalidade niveis baixos de tolerancia ao risco.

O mapa de categorias de risco abaixo procura abranger todos os fatores associados aos eventos de risco
que poderdo ter um impacto material e a que a instituicdo estd ou pode vir a estar exposta. Nao foram

identificadas categorias de risco adicionais.

Categorias de
Subcategorias de riscos
riscos

Risco de modelo Viabilidade do modelo de negdcio
de negdcio Sustentabilidade do modelo de negdcio

Estrutura de governo interno
Estrutura de gestdo de risco e cultura
Infraestruturas e dados de reporte

Risco de governo
Interno

Risco pais / Risco soberano
Risco de crédito Risco de crédito de contraparte
Risco de redugio dos montantes a receber / Risco de concentragdo

Risco cambial
Risco de Incumprimento/ Risco de instrumentos de capital
Risco de Risco de ajustamento da avaliacdo de crédito
mercado Risco de liquidez

Risco de concentracgao
Risco de instrumentos de capital na carteira propria / Risco soberano

Fraude interna
Fraude externa
Praticas em matéria de emprego e seguranca no local de trabalho
Clientes, produtos e praticas comerciais

Risco = =
operacional - Execugraf), entrega e ge’stlao de processc'ys
Perturbacdo das atividades de negdcio e falhas no sistema / Danos
em ativos fisicos
Subcontratagdo dos servigos de TIC
Tecnologias de informagdo e comunicagdo (TIC)
Risco de liquidez Risco de concentracgio de liguidez e/ou financiamento
e financiamento Risco de cash flow mismatch

Risco reputacional
Risco de conformidade
Risco de branqueamento de capitais € financiamento do terrorismo
Risco seguros

Qutros riscos
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A avaliagdo e acompanhamento dos riscos, é efetuada pela funcio de gestdo de riscos. Neste sentido, e
nos termos do quadro de controlo interno implementado, a atividade da Sociedade foi dividida em
processos significativos, transversais a todas as &reas funcionais e segmentos de atividade,

nomeadamente:

®  Processo de Abertura, Monitorizagdo e Encerramento de Conta Cliente / Encerramento da relagdo de
negacio

= Estrutura Organizacional, Governo Interno, Entradas e saidas de Capital - Idoneidade e proveniéncia
de fundos

= Gestdo de carteiras, consultoria de investimentos e entidades custodiantes

= Saldrios e outras despesas associadas a empregados

= Compras e contas a pagar

= Fecho de contas

= Tecnologias de informacdo

Para cada um destes processos foram identificados um conjunto de controlos. Cada controlo é efetuado

para mitigar um risco especifico ou um conjunto de riscos, previamente identificados.

Os controlos implementados, sdo avaliados e revistos periodicamente pelo responsavel da funcdo de
gestdo de riscos, em caso de alteragBes/excecBes as mesmas sdo reportadas ao Conselho de

Administracgdo.
A Sociedade tem implementado um processo de avaliagdo e acompanhamento de riscos que:

® inclui a identificacdo das diferentes categorias e subcategorias de risco a que a sociedade pode

estar exposta, detalhando a exposicdo da Sociedade a cada uma dessas categorias;

e inclui a defini¢do de controlos associados a cada processo significativo, por forma a mitigar os

riscos identificados;

e inclui a defini¢do de niveis de tolerancia ao risco, nos termos da declaracio de apetite pelo risco
da Sociedade, que sdo monitorizados periodicamente e reportados ao conselho de

administracao;

e & suportado por testes de stress e outras andlises qualitativas e quantitativas com um grau de
fiabilidade e de sofisticagdo adequado a natureza e magnitude dos riscos em aprego e a

complexidade e dimensdo da atividade da Sociedade a cada momento;
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e ¢ executado com uma periodicidade suficiente de forma a permitir a atualizagdo adequada dos
resultados do processo de avaliagdo, tendo em vista a detecdo tempestiva de desvios e a tomada

de decisBes quanto aos mesmos em tempo oportuno;
e & baseado em hipéteses, parametros e fontes de informacdo adequados e fidveis.

Detalham-se e definem-se abaixo as principais categorias de risco cuja analise, avaliagdo e
acompanhamento consideramos relevante face a dimenséo atividade da Sociedade, e para as quais foram

definidos niveis de tolerdncia ao risco:

Risco de Modelo de negécio

O modelo de negdcio da Sociedade assenta numa estrutura organizacional plana, centrada em dois
administradores, que definem linhas de reporte claras, sendo responsaveis pela definicdo, execucdo e
monitoriza¢do do plano estratégico da Sociedade, assegurando a concretizagdo dos objetivos estratégicos

definidos assim como a implementacdo de procedimentos e controlos de mitigacdo de riscos.

Risco de Governo interno

Os riscos associados a estrutura de governo interno da sociedade sdo considerados baixos. O 6rgdo de
administragdo tem aprovado um quadro de apetite ao risco da Sociedade, que inclui a sua apeténcia pelo
risco assim como um quadro de gestdo de riscos adequado. Promove, controla e avalia a cultura de risco
da Sociedade, tendo em consideragdo o seu impacto na estabilidade financeira, no perfil de risco e na

solidez do governo da Sociedade.
Risco de Crédito

O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, quer do emissor
de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigag8es. Em 31 de dezembro de
2020 e 31 de dezembro de 2019 a Sociedade encontra-se exposta ao risco de crédito da divida soberana
portuguesa. ao risco de concentragdo de contrapartes nas quais se encontram depositadas as suas
disponibilidades, e ao risco de concentragdo de clientes, materializando este Ultimo numa reducdo dos
montantes a receber provocada por via de uma representatividade excessiva de um ndmero reduzido de

carteiras no total dos rendimentos de servigos e comissdes e de ativos sob gestdo da Sociedade.
Risco de Mercado

A Sociedade assume uma politica de investimento conservadora, expondo-se a um reduzido risco nesta
matéria, e efetua o acompanhamento das oscilagdes na valorizacdo dos seus ativos financeiros,

garantindo uma exposi¢do adequada e controlada a este risco.
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Risco Operacional

A Sociedade tem implementados procedimentos e principios de gest3o e controlo do risco operacional,

que permitem identificar os riscos operacionais, controla-los, reporta-los e mitiga-los.

O risco de sistemas de informagdo incluido no risco operacional define-se como a probabilidade de
ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, em resultado da inadaptabilidade dos
sistemas de informag&o a novas necessidades, da sua incapacidade para impedir acessos ndo autorizados,
para garantir a integridade dos dados ou para assegurar a continuidade do negdcio em casos de falha,

bem como devido ao prosseguimento de uma estratégia desajustada nesta area.

A Sociedade implementou procedimentos e principios de gestdo e controlo do risco de sistemas de
informagdo, nomeadamente através do seu plano de continuidade que é testado anualmente e que
permite em caso de eventuais desastres a manutencdo das operacdes, assim como através de

implementagdo da sua politica de seguranca e controlos na area das tecnologias de informagado
Risco de Liquidez

O risco de liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital, decorrentes da incapacidade da institui¢do dispor de fundos liquidos para cumprir as suas
obrigacdes financeiras, a medida que as mesmas se vencem. A Sociedade avalia a cada seis meses, a
exposicdo a este tipo de risco com recurso a uma metodologia baseada nos ativos e passivos que podem
gerar cash flows, agregados por prazos/periodos de vencimento residuais. Para cada periodo é calculada
a diferenga (gap) entre ativos e passivos sujeitos a geraram cash flows (recebimentos/pagamentos),

obtendo-se uma exposicdo liquida negativa ou positiva para determinado periodo (gap de liquidez).

A Sociedade possui uma reserva prudencial de liquidez no montante de 1.000.000€ (saldo do SGKB ndo
poderéd ser inferior a este montante) que permite a Sociedade um periodo minimo de sobrevivéncia de 6
meses, tendo por base os fluxos de entrada e saida cumulativos em situacdes adversas num horizonte

temporal de 6 meses.
Risco de Reputacional

O Conselho de Administragdo monitorizard, de forma continua, o impacto de uma eventual percec¢io
negativa da imagem da Sociedade junto dos seus principais stakeholders. Estdo definidos e
implementados procedimentos para uma selegdo criteriosa de parceiros. As politicas de comunicagdo da
informagdo terdo como objetivo implementar instrumentos que assegurem transparéncia dos atos de

gestdo e da situacdo patrimonial.
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Risco de Compliance

O controlo e acompanhamento do risco de compliance sdo efetuados pelo Compliance Officer, o qual é

responsavel por gerir e executar as estratégias de prevencdo e controlo.

A Sociedade efetua o seguimento e controlo dos riscos que se possam traduzir na contingéncia de incorrer
em san¢des de caracter legal ou regulamentar, bem como em prejuizos financeiros ou de ordem
reputacional, em resultado do incumprimento de quaisquer disposigdes normativas que possam vir a ser
aplicaveis, quer de indole legal, regulamentar ou regulatdria e ainda por decorréncia da infragdo de
codigos de conduta ou procedimentos em ndo conformidade com padrdes éticos ou boas praticas
exigiveis,

Tendo em conta que o conceito de compliance é transversal a toda a organizagao, é exigido a todos os
colaboradores um padrdo de conduta que assegure o cumprimento rigoroso de todas as disposicdes

legais, regulamentares e contratuais aplicaveis a atividade da Sociedade.

Os principais riscos a que a Sociedade se encontra exposta sdo avaliados trimestralmente através de

relatdrios, os quais sdo enviados ao Conselho de Administragdo.
Risco de Brangueamento de Capitais

O risco de brangueamento de capitais e financiamento do terrorismo é avaliado, acompanhado e
controlado pelo compliance officer da sociedade. A LM Capital tem implementado um modelo de gest3o
de risco de branqueamentc de capitais e financiamento do terrorismo, que engloba a identificacdo de
fatores de risco, a sua probabilidade de ocorréncia, assim como os procedimentos, medidas preventivas,
controlos mitigadores para cado um dos riscos identificados. Estdo igualmente assegurados programas
de formagdo destinados a garantir a conformidade de todos os colaboradores da Sociedade com o
enguadramento legal existente sobre a prevencdo e combate ao branqueamento de capitais e

financiamento do terrorismo.

A estratégia de prevengdo e detegdo do envolvimento da Sociedade nestes tipos de atividades prevé
niveis de tolerancia muito reduzidos, estando definidos critérios restritos de aceitacdo de clientes,
procedimentos e controlos de prevencdo e dete¢do, assim como a monitorizagdo didria da movimentagdo

efetuada nas contas dos clientes da Sociedade junto das entidades custodiantes.

NOTA 25 —JUSTO VALOR
Os ativos financeiros que se encontram registados no Balan¢o da Sociedade ao custo amortizado s3o as
disponibilidades em outras instituicdes de crédito, constituidas por depdsitos a ordem, sendo o justo valor

idéntico ao valor pelo qual se encontram registadas, considerando os prazos curtos associados a estes
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ativos financeiros, e os ativos de contratos com clientes, que compreendem o acréscimo das comissdes
de gestdo das carteira de clientes, cujo justo valor ¢ idéntico ao seu valor de balanco considerando o

prazo de recebimento das mesmas.

NOTA 26 — EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de aprovagdo das presentes demonstracées financeiras pela Administrac3o da Sociedade nio é do
seu conhecimento qualquer acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2020, data de referéncia
das referidas demonstragdes financeiras, que justifique ajustamentos ou divulgacBes materialmente

relevantes nas demonstrac¢des financeiras apresentadas.
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V.

RELATORIO DO GOVERNO DA SOCIEDADE

1. ESTRUTURA DE GOVERNACAQ

Em 31 de dezembro de 2020 a Sociedade pretende seguir a seguinte estrutura de governagao:

Conselho Fiscal

Assembleia Geral
Revisor Oficial de

Contas

Assessor da
Administracdo

Conselho de Administragao

Assembleia Geral

A Assembleia Geral é o drgdo deliberativo da Sociedade, sendo a Mesa da Assembleia Geral constituida
por um presidente e um secretdrio. A Assembleia Geral € composta por todos os acionistas com direitc a

voto.

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administragao é o érgdo de administragcdo da Sociedade e é composto por um presidente

e dois vogais.

Os administradores executivos da Sociedade sdo os a seguir indicados:
e Miguel Lopes Marques - Presidente
e Silvia Brito Leal — Vogal
O administrador ndo executivo € o a seguir identificado:

e Christian Schmid - Viogal

0Os membros do Conselho de Administragdo sdo eleitos e substituidos pela Assembleia Geral, de acordo
com o Codigo das Sociedades Comercias e nos termos do Regime Geral das InstituicBes de Crédito e

Sociedades Financeiras, que prevé a aprovacao prévias dos membros pelo Banco de Portugal.

Ao Conselho de Administragdo, enquanto érgdo de representagao da sociedade, cabem os mais amplos

poderes necessarios a pratica de atos de gestdo e administra¢do da Sociedade
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Pelouros atribuidos aos membros do Conselho de Administragéo

Miguel Marques Silvia Leal
Departamento Departamento de Consultoria Departamento de Operagdes Departamento Financeiro, de
Comercial e Investimento e Administrativo Risco, Controlo e Reporting

Relativamente ao nimero de cargos exercidos pelos membros do 6rgdo de administracdo, o Presidente
do Conselho de Administragdo exerce cumulativamente o cargo de responsavel pela Departamento
Comercial. A administradora Silvia Leal, exerce cumulativamente os cargos de responsavel pelo
Departamento Financeiro, de Risco, Controlo e Reporting e responsavel pelo departamento de Operaces

e Administrativo.

Miguel Lopes Marques

Data de Nascimento: 10 de abril de 1973

Nacionalidade: Portuguesa

Assume o cargo de Presidente do Conselho de Administracdo, funcio que exerce cumulativamente com
o cargo de responsavel pelo Departamento Comercial. Exerce fungdes a tempo inteiro na LMcapital que
acumula com o exercicio de 7 (sete) cargos sociais noutras entidades. Miguel Lopes Marques, ocupa o
cargo de Presidente do Conselho de Administragdo da Sociedade desde junho de 2018 (data de inicio de
atividade da LMcapital), € licenciado em Gestdo pelo Instituto Superior de Gest&o. Iniciou a sua atividade
profissional no departamento de consultoria fiscal da Arthur Anderson Portugal em 1996. Em 1999
integrou a equipa comercial do ABN AMRO BANK NV Portugal, tendo ocupado o cargo de responsavel
pelo departamento de private banking. Em 2006 deixou esta instituigdo financeira, para constituir a
sucursal em Portugal do Anglo Irish Bank, mais tarde adquirida pelo grupo St. Galler Kantonalbank AG

(Banco estatal Suigo) na qual, desde o inicio, ocupou o cargo de diretor geral.

Silvia Brito Leal

Data de Nascimento: 22 de fevereiro de 1974

Nacionalidade: Portuguesa

Exerce cumulativamente, com a fun¢do de administradora, os cargos de responsavel pelo Departamento
Financeiro, de Risco, Controlo e Reporting e responsével pelo Departamento de Operagdes e

Administrativo. Exerce fun¢Bes a tempo inteiro na LMcapital que acumula com o exercicio de 1 (um) cargo
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social noutra entidade. . Silvia Brito Leal ocupa o cargo de Administradora da Sociedade desde junho de
2018 (data de inicio de atividade da LMcapital), é licenciada em Organizagdo e gestdo de empresas pelo
Iscte-Instituto Universitario de Lisboa tendo iniciado em 1997 a sua carreira profissional na Caixa
Econdmica Montepio Geral. Em 2002 integrou a Ernst & Young Portugal, exercendo fungdes de auditoria
financeira a Instituicdes Financeiras. Em 2006 integrou a equipa que constituiu a sucursal em Portugal do
Anglo Irish Bank, mais tarde adquirida pelo grupo St. Galler Kantonalbank AG (Banco estatal Suigo) na

qual, desde o inicio, ocupou o cargo de responsavel pelo Departamento Financeiro.

Nos termos das politicas internas da Sociedade atendendo a sua dimensdo e complexidade da sua
atividade, os membros do Conselho de Administragao poderdo acumular fungdes, devendo no entanto
consagrar ao desempenho das mesmas a disponibilidade adequadas ao exercicio das competéncias que

lhes foram atribuidas.

No dmbito da “Politica de Selec¢do e Avaliagdo da Adequacio dos Membros dos Orgdos de Administracdo,
Fiscalizacdo e Titulares de FungBes Essenciais” aprovada em Assembleia Geral, sdo tidos em conta, entre

outros critérios, a experiéncia e qualificagdo profissionais dos membros do Conselho de Administragao.

No dmbito desta politica pretende-se assegurar, relativamente as carateristicas dos membros que
compde o Conselho de Administracdo, a diversidade de conhecimentos, capacidades, competéncias
técnicas e experiéncia prética relevante para o exercicio dos cargos que exercem assim como dos
pelouros que lhes estdo atribuidos. Entendemos que a diversidade de experiéncias e variedade

perspetivas promove a solidez da tomada de decisdo ao nivel do 6rgao de administragdo.

Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas externo

O Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas externo, sdo ambos nomeados pela Assembleia Geral,

sendo os responsaveis pela fiscalizacdo dos negdcios da Sociedade.

O Conselho Fiscal é composto por um presidente, dois vogais efetivos e um suplente, podendo qualquer
dos membros ser Revisor Oficial de Contas, sem prejuizo da designacdo do Revisor Oficial de Contas

Externo.

O Revisor Oficial de Contas externo tem sempre um suplente, que tera natureza e qualificagbes analogas,

podendo qualquer deles ser uma sociedade de revisores oficiais de contas.
Os membros do Conselho Fiscal sdo independentes, nomeadamente o seu Presidente, nos termos legais.

A estrutura de governacdo € adequada a dimensdo, natureza e complexidade da atividade desenvolvida
pela Sociedade, com uma definigdo coerente, clara e objetiva das competéncias e responsabilidades de

cada drea, das suas linhas de reporte, da respetiva autoridade e do grau e ambito de cooperagdo entre
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as diversas areas ou funcdes. A LMcapital adota principios de controlo adequados e eficazes que

permitem assegurar o cumprimento das obrigagdes e deveres a que se encontra sujeita.

Importa, em particular, explicar o funcionamento do Conselho de Administracdo da Sociedade e a forma
como este se articula com a estrutura de nivel diretivo, formando a “estrutura organizativa clara, com
linhas de responsabilidade bem definidas” a que se refere a alinea a) do n.2 2 do artigo 17.2 do RGICSF e

0 n.2 1 do artigo n.2 9 do Aviso do Banco de Portugal n2 3/2020.

No que respeita a estrutura da administragdo e fiscalizagdo, a Sociedade adota o modelo latino que
corresponde a estrutura que tradicionalmente existe em Portugal e que é comum a grande maioria das

sociedades anonimas portuguesas.

Note-se que, para dar cumprimento a Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro a qual aprovou o Regime
Juridico da Supervisdo de Auditoria, a Sociedade adota uma estrutura complexa, sendo a sua fiscalizacdo
cometida a um conselho fiscal e a um revisor oficial de contas externo, isto é, que ndo é membro do

conselho fiscal.
Na estrutura organica da Sociedade destacam-se 3 fung¢bes organizacionais:

a) Orgaos responsaveis pela definicdo da estratégia:

= Conselho de Administracdo;
= Assessor da Administragdo.

b) Orgdos responsdveis por assegurar as atividades de negdcio:

= Departamento Comercial;
= Departamento de Consultoria de Investimento.

c) Orgdos responsdveis por suportar a atividade:

= Departamento de operacdes e administrativo;
= Departamento Financeiro, Risco, Controlo e Reporting.

Na Sociedade existem ainda duas fung¢des de controlo — Compliance e Risco — que serdo organizadas e

dotadas dos meios apropriados de acordo com o previsto no Aviso do Banco de Portugal n.2 3/2020:

a) Funcdo Compliance: A Sociedade mantém uma fung¢do Compliance, permanente e efetiva, com o

objetivo de garantir o alinhamento com a totalidade dos requisitos legais e deveres a que se encontra
obrigada. Para tal, é assegurado o acompanhamento e a avaliagdo regular das medidas e procedimentos
para detetar qualquer risco de incumprimento, bem como as medidas adotadas para correcdo de

eventuais deficiéncias.
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O responsdvel por esta fungdo presta aconselhamento ao Conselho de Administracdo, elaborando e
apresentando a este e ac orgdo de fiscalizagdo um relatorio, de periodicidade trimestral, comunicando
se foram tomadas medidas adequadas para corrigir eventuais deficiéncias. Em virtude da relevincia e
impacto dos assuntos abordados, a Sociedade garante a prestacdo imediata de informacg&o aos drgdos de
Administragdo e Fiscalizagdo sobre quaisquer indicios de violagdo de obrigacdes legais, regras de conduta

ou de relacionamento com parceiros.

Para que os mecanismos e procedimentos acima mencionados sejam aplicados concreta e eficazmente,

a Sociedade atribui ao Compfliance Officer a responsabilidade por esta funcdo.

O Compliance Officer exerce as seguintes func¢Bes, dotado da devida autonomia, responsabilidade e

independéncia, necessarias ao efetivo desempenho da fun¢do:

(i) previne eventuais impactos negativos nos resultados e/ou ativos que advenham da violagio ou da
ndo conformidade com as leis, regulamentos, contratos, ma conduta, relacdo com clientes, principios
éticos que possam resultar numa sangdo legal ou regulatdria, na limitagdo de oportunidades de negdcio

ou na reducdo da expansdo potencial da Sociedade;

(i)  assegura que a Sociedade estd em cumprimento com todos 0s requisitos regulatdrios aplicaveis e
que todos os colaboradores estdo em cumprimento com as politicas e instrug¢@es internas. Implementa

melhorias e assegura a aderéncia das leis em vigor e das instrugdes internas;

(iii)  acompanha e avalia regularmente a adequagdo e a eficicia das medidas e procedimentos adotados
para detetar qualquer risco de incumprimento dos deveres a que a Scciedade se encontra sujeita, bem

como as medidas tomadas para corrigir eventuais deficiéncias no cumprimento destes;

(iv)  desenvolve, cria, mantém e revé politicas e procedimentos para prevencdo de condutas ilegais

improprias e eticamente incorretas;

(v}  previne a ocorréncia de conflitos entre os interesses de diferentes clientes e entre os interesses

destes e os da Sociedade;

{vi) previne a utilizagdo indevida de informagdo, obsta a divulgagdo de informagdo privilegiada e a

violacdo das regras de segredo profissional;

(vii) previne o envolvimento da Sociedade em operag¢des relacionadas com o brangueamento de
capitais, de financiamento ao terrorismo e adota as préticas necessdrias a defesa do mercado pela

Sociedade; e

(viii) assegura a existéncia de informacdo contabilistica e financeira completa, fidvel e tempestiva, bem

como a sua correta prestacdo as autoridades de supervisao.
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b)

Funcdo de Gestdo de Risco: o responsdvel por esta fungdo assegura a gestdo integrada dos riscos

a que a Sociedade esta ou podera vir a estar exposta, garantindo que os mesmos sdo geridos de forma

apropriada pelas diversas dreas funcionais e dentro dos limites estabelecidos. Adicionalmente, a funcéo

de Riscos identifica e avalia os riscos, desenvolve metodologias e métricas para medicdo dos riscos e

efetua a monitorizagdo e controlo da evolugdo dos riscos, definindo controlos eficazes e adequados a sua

mitigac3o. E responsavel adicionalmente por reportar os riscos relevantes, preparando relatérios

periddicos e tempestivos que permitem uma avaliagdo fidvel da exposicdo ao risco e identificando os

procedimentos de controlo implementados para gerir esses riscos.

A LMcapital encontra-se abrangida pelas exce¢Bes constantes da alinea a) do n.2 1 do artigo 162 do Aviso

32/2020 do Banco de Portugal, pelo que a funcdo de gestdo de risco foi delegada num membro do

departamento financeiro, controlo e reporte.

MODELO DE GOVERNAGAO DO SISTEMA DE CONTROLO INTERNO

Atendendo aos critérios de proporcionalidade identificados, a dimens&o e a estrutura da Sociedade onde

o numero de empregados ascende atualmente a 15 pessoas, foram definidas areas funcionais que

correspondem a unidade de estrutura.

As areas funcionais definidas na LMcapital s3o as seguintes:

Departamento comercial

Departamento de consultoria e investimento

Departamento de operacdes e administrativo

Departamento Financeiro, de risco, controlo e reporte

Fung¢do de Compliance

Fungdo de Gestdo de Riscos

O modelo de governo do sistema de controlo interno assenta numa abordagem de trés linhas de

defesa, compostas pelas dreas funcionais definidas conforme a seguir indicado:

A primeira linha de defesa, é constituida pelas unidades geradoras de negdcios e dreas conexas,
sdo as areas funcionais compostas pelo Departamento comercial, pelo Departamento de
consultoria e investimentos, Departamento de operagBes e administrativo e o pelo
Departamento financeiro de risco e controlo. Sdo as unidades que geram risco para a instituicdo,
sdo responsaveis pelo acompanhamento e controlo dos riscos em que incorrem e por executar

os controlos de primeiro nivel na LMcapital,
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ii) A segunda linha de defesa, assegura a monitorizagdo dos riscos, aconselhando e dando apoio a
primeira linha de defesa sobre a identificacdo de riscos e controlos. Integram a segunda linha de
defesa a Fungdo de Compliance e a Fungdo de Gestdo de Riscos. Estas funcfes sdo responsaveis
pelo processo de monitorizagdo, realizando neste dmbito testes periddicos a eficdcia dos

controlos de primeira linha.

iii) A terceira linha de defesa, e uma vez que a Sociedade esta dispensada da Funcdo de Auditoria
Interna, estd a cargo do Orgdo de Fiscalizagdo que por sua vez se baseia nos trabalhos auténomos
realizados pelo ROC da LMcapital. Neste ambito o Orgdo de Fiscalizagio é responsavel por
examinar e avaliar de modo independente a adequacdo e a eficacia das politicas, processos e
procedimentos que suportam o sistema de controlo interno, particularmente através da
realizacdo de testes de efetividade aos controlos implementados.

O Conselho de Administragdo da Sociedade é o primeiro responsavel pelo sistema de controlo
interno, competindo-lhe definir, implementar, supervisionar e rever pericdicamente o modelo
de governo implementado e assegurar a sua otimizacio e eficicia. E também responsabilidade
do Conselho de Administragdo da LMcapital acompanhar a informacgdo de gestio relativa as
deficiéncias de Controlo Interno, analisando o relatdrio de avaliagdo do sistema de controlo
interno emitido pela 32 linha de defesa e pelos relatérios emitidos pela 22 linha de defesa e emitir

opinido global sobre a adequacdoe e a eficacia do sistema de controlo interno.

MECANISMOS DE GOVERNAGAO E ORGANIZAGAO DO SISTEMA DE CONTROLO INTERNO

Cultura Organizacional e Estrutura Organizacional

O ambiente de controlo constitui a base do sistema de controlo interno na medida em que reflete o
compromisso do 6rgdo de administragcdo e dos demais colaboradores para com o mesmo. Neste em
particular é de salientar uma cultura organizacional que se pretende assente na integridade dos
comportamentos e nos valores éticos plasmados no Cédigo de Conduta. Paralelamente, toda a
organizagdo encontra-se sensibilizada para a importancia de cumprir com os procedimentos instituidos e

executar os controlos definidos.

A Sociedade promove uma cultura e estrutura organizacional que garante que a importancia do controlo
interno é reconhecida e que estd alicercada em elevados padrbes de ética, de integridade e de
profissionalismo. A implementagdo de uma adequada cultura organizacional é ainda garantida,

nomeadamente, pelos seguintes instrumentos: i) Estatutos da Sociedade; ii) Cédigo de conduta, iii) Plano
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estratégico; iii) Politica de governo e controlo interno, iv) Politica de remuneragdes, v) Politica de selec3o,
avaliagdo e sucessdo dos orgdos de administragdo, fiscalizacdo e titulares de funcdes essenciais, vi)
Politica de gestdo de conflitos de interesses e transacBes com partes relacionadas e vii) Politica de

recursos humanos.

Planeamento Estratégico

Existe um processo formal de planeamento estratégico executado com uma periodicidade anual, que se
baseia em pressupostos devidamente sustentados e em informacao fidvel e compreensivel que culminara

na definicdo de objetivos precisos, claros e razoaveis para a atividade global e para cada area de negécio.

Esta estratégia esta devidamente documentada e é comunicada, no tempo, pela forma e com o detalhe

considerados adequados, a todos os colaboradores da Sociedade.
Informagdo e Comunicagdo

A Sociedade implementou procedimentos de registo de informagdo de todo o detalhe patrimonial e
extrapatrimonial, pagamentos, recebimentos e transferéncias numa base tecnoldgica, sendo que os
requisitos de informacdo e funcionais dos sistemas de informagdo tém em consideracio os requisitos de
gestdo e regulamentares. Deste modo, os sistemas de informagdo registam, tratam e produzem,
informacg3o operacional, financeira e ndo financeira e de conformidade, tornando possivel o controlo da

atividade da Sociedade e o reporte s vérias partes interessadas (internas e externas).

A Sociedade tem definidos processos de comunicagdo formais que garantem a existéncia de linhas de
reporte claras, definidas e operacionalizadas que asseguram a transmissdo tempestiva e adequada da
documentagdo e informagdo para os intervenientes e destinatdrios apropriados, quer internos quer

externos.

Complementarmente, o sistema de gestdo documental permite uniformizar a informag3o através do
registo, classificagdo, tratamento, digitalizagdo e arquivo de documentos, facilitando o processo de
pesquisas e o cruzamento rapido de informacdo entre vérios departamentos e consequentemente,

melharando a eficiéncia dos processos de comunicacio.

Todo o processo de informacdo e comunicagdo esta suportado em sistemas operacionais e analiticos

capazes de registar, classificar e armazenar a totalidade das operacdes realizadas pela Sociedade.
Monitorizacdo

A Sociedade desenvolveu um rigoroso processo de monitorizagdo que compreende acdes e avaliacBes de

controlo, com a periodicidade adequada.
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As acBes e avaliagBes de controlo sdo complementadas por avaliagBes auténomas, periddicas, com vista
a garantir a eficdcia e adequacdo do seu Sistema de Controlo Interno, nomeadamente, através da

identificacdo de deficiéncias no sistema, quer na sua concegdo, quer na sua implementac&o ou utilizagdo.

Nos termos do disposto no n.2 3 do artigo 16.2 do Aviso n.2 3/2020 do Banco de Portugal as avaliaces
autonomas suprarreferidas ndo tém de ser executadas por uma fungdo de auditoria interna ou
subcontratadas. Nesse sentido, a Sociedade tem implementados os procedimentos de monitorizagdo

adicionais.

Adicionalmente, a Sociedade é também alvo de auditorias externas as suas demonstracdes financeiras,
tanto por uma entidade externa e independente, como também por parte das suas fungées internas de

Risco e Compliance.

As deficiéncias com impacto material que sdo detetadas no dmbito das ac¢es de controlo, sdo
devidamente registadas, documentadas e reportadas aos niveis de gestdo apropriados, de modo a

possibilitar a adogdo tempestiva de medidas corretivas.

O processo de monitorizagdo do sistema de controlo interno é adequadamente documentado,

nomeadamente através da identificacdo das alteragdes introduzidas ac longo do tempo.

2. POLITICA DE REMUNERAGCOES

A presente politica de remuneracdes da LMCapital Wealth Management, Sociedade Gestora de
Patrimonios, S.A. destina-se a dar cumprimento ao disposto nos artigos 1152 C a 1152 G do Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”) e assegurar que a Sociedade adota os
mais elevados padrdes nacionais e internacionais aplicaveis de governo das sociedades financeiras

empresas de investimento.

A politica de remuneracgdes das sociedades financeiras e empresas de investimento deve respeitar, de
forma adequada a sua dimensdo e organizagdo interna e a natureza, ao ambito e complexidade das suas
atividades, requisitos que promovam uma gestdo de riscos sa e prudente (artigos 142 e n? 3 do artigo
1152 C do RGICSF, aplicaveis a Sociedade por forga do artigo 1962, n2 1 do mesmo diploma). De acordo
com a mesma legislagdo, a politica de remuneragdes ndo deve incentivar a assungdo de riscos em niveis
superiores ao risco tolerado por cada instituicdo. Deve a mesma, além disso, ser compativel com a
estratégia empresarial e os objetivos, valores e interesses a longo prazo da instituicdo, e incluir medidas

destinadas a evitar conflitos de interesses.
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Outros atributos necessarios da politica remuneratdria sdo reconhecidos em outros textos internacionais.
A politica remuneratéria deve envolver uma identificacdo de pessoas com estatuto remuneratério
relevante e cujas respetivas atividades profissionais tenham impacto no perfil de risco da Sociedade
(Regulamento delegado (EU) n2604/2014 da comissdo, de 4 de marco de 2014). A politica de
remuneracdes deve, por Ultimo, ser adaptada as carateristicas concretas de cada instituicdo, respeitando

o principio de proporcionalidade {(Opinido ne EBA/OP/2015/25).

A prossecugdo da politica remuneratéria da Sociedade, pressupde um sistema de governo que assegure
o efetivo acolhimento das melhores préticas nesta matéria cumprindo com a legislagdo nacional e

internacional atualmente em vigor.

A Sociedade esta ciente da importancia da politica de remuneracdes para o equilibrio futuro da sua
atividade, quer no plano de gestdo dos seus recursos humanos, quer no plano da sua sustentabilidade

financeira.

Na elaboragdo da presente politica de remuneracées, a Sociedade observou as normas constantes da
legislacdo aplicavel, tomando em consideragdo o principio da proporcionalidade, e a sua adequagdo as
carateristicas da Sociedade a constituir, designadamente a sua dimens&o, ao modelo de negdcio, riscos,

natureza, e complexidade das atividades desenvolvidas.
Esta politica assegura que:

® A Sociedade atrai, desenvolve e retém colaboradores altamente competentes e motivados num
mercado nacional competitivo;

®  Aos colaboradores é oferecido um pacote de remuneracdes competitivo; e

e  Os colaboradores sdo encorajados a desenvolver e a manter resultados sustentaveis.

2.1 AMBITO

A presente politica de remuneragdes aplica-se aos seguintes colaboradores:

a) aos membros dos érgdos de administracdo e de fiscalizagdo;

b) aos colaboradores que exercem fungdes no dmbito dos sistemas de gestdo de riscos, controlo
interno e compliance;

c) aos colaboradores com fungdes de direcéo;

d) aos colaboradores responsaveis pela gestdo de patriménios e consultoria de investimento;

e) outros colaboradores desde que se entenda que desenvolvem uma atividade profissional cujo

desempenho pode ter impacto material no perfil de risco da instituic3o.
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2.2. RESPONSAVEL PELA APROVACAO DA REMUNERACAO
O papel do ¢rgdo responsavel pela aprovagdo das remuneragbes é de verificar todas as questdes
relacionadas com as mesmas no que diz respeito aos colaboradores da Sociedade, atendendo a sua

dimensdo e organizagdo interna, ambito e complexidade das suas atividades.

Atendendo a dimensdo e estrutura organizativa da Sociedade, ndo existe comité de remuneragdes. Assim,
ao Conselho de Administragdo cabe a definigdo dos sistemas de governo que garantem alinhar os
interesses dos seus membros com os interesses da Sociedade, bem como uma gestdo sd e prudente da
mesma por parte de todos os colaboradores. Com efeito, a articulagdo entre drgdos da Sociedade, bem
como a distribuicdo de fungdes entre eles constituird a base fundamental da definicdo e aplicacdo da

politica de remuneragdes dos colaboradores da Sociedade.

Nos termos do n? 4 o artigo 1152 C do RGICSF, o Conselho de Administragdo submeterd anualmente a
aprovacac da Assembleia Geral a politica de remunerag®es aplicavel aos colaboradores que integram o
Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal da Sociedade.

A Assembleia Geral cabera avaliar e aprovar a politica de remuneracgées apresentada.

No que respeita a politica de remuneragdes definida para os colaboradores com fungdes de diregdo, para
os colaboradores responsaveis pela gestdo de patriménios e consultoria de investimento e para
colaboradores que integram o departamento comercial, na medida em se entende desenvolverem uma
atividade cujo desempenho tem impacto material no perfil de risco da instituigdo, sera submetida

anualmente a revisdo e aprovacdo pelo Conselho de Administragdo da Sociedade.

Anualmente, é aprovada uma percentagem maxima do aumento dos saldrios sobre a massa salarial bruta.
Todas as remuneragdes (montante total) baseadas no desempenho sdo também aprovadas anualmente

pelo érgdo de administragao.

2.3 COMPONENTES DA REMUNERAGCAO

As vérias componentes que fazem parte da remuneracdo estdo integradas num pacote apropriado e
equilibrado que reflete a atividade da Sociedade, a atividade profissional do colaborador assim como a

pratica de mercado.

As trés componentes da remuneracdo sdo:

° Remuneracdo fixa
° Remuneracdo variavel (baseada no desempenho)
° Outros beneficios
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REMUNERAGAO FIXA

A remuneracdo fixa é determinada com base no papel individual de cada colaborador, incluindo a
responsabilidade e complexidade do trabalho, desempenho e condi¢ées locais de mercado. O objetivo
da Sociedade é o de assegurar que paga aos seus colaboradores de acordo com a média praticada pelo

mercado, tendo em conta o cargo / descricdo de trabalho.

Qutros beneficios sdo atribuidos com base no contrato individual de trabalho e de acordo com a prética

local de mercado.

Pagamentos referentes a despedimentos sdo pagos de acordo com a Lei Portuguesa (Cédigo do
Trabalho). Contudo, alguns acordos especificos poderdo ser estabelecidos entre a Sociedade e o
colaborador no caso do pagamento por despedimento ser superior ao estipulado pela Lei. Em todos esses

casos, serdo solicitadas informac&es aos servigos juridicos externos que colaboram com a Sociedade.

REMUNERACAQ VARIAVEL

A remuneragdo baseada no desempenho motiva e premeia os colaboradores com uma prestacgdo elevada
que fortalecem o relacionamento duradoure com os clientes e geram proveitos e valor para os acionistas.
O limite maximo da remuneracdo baseada no desempenho devera ser determinado pela Sociedade como
uma percentagem referente a remuneracdo fixa. Esta percentagem poderd variar de acordo com o cargo

exercido.

A componente varidvel na remuneragdo de cada colaborador tem em conta o sucesso financeiro da
Sociedade, assim como o cumprimento dos objetivos determinados para esse ano por parte de cada
colaborador, tomando em consideragdo, sempre que aplicavel, o desempenho de cada colaborador nos
anos anteriores. O Conselho de Administracdo é informado acerca do desempenho de cada colaborador

através do completo preenchimento do formulario referente a avaliacdo anual.

A remuneragdo variavel de qualquer colaborador da Sociedade, sempre que aplicdvel, é paga somente

apos verificagdo de que os objetivos foram alcancados, e por forma a assegurar que:

° haja um equilibrio apropriado entre as componentes fixas e as baseadas no desempenho;

° a componente fixa representa uma parcela suficientemente elevada da remuneragdo total de
modo a ndo comprometer que ¢ pagamento seja apenas suportado com base na componente varidvel;
° o elemento variavel toma em consideracdo o sucesso financeiro da Sociedade assim como o
cumprimento dos objetivos anuais de cada colaborador; e

° ndo é prejudicada a capacidade da Sociedade para reforcar a sua base de fundos préprios.

o
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Anualmente, o Conselho de Administragdo da Sociedade determina o valor total da remunerac&o variavel,
se existente, com base na performance financeira da Sociedade sendo a sua alocagdo efetuada com base
na obten¢do de indicadores-chave de desempenho “KPI” individuais. Baseada nesta informacdo o
Conselho de Administragcdo da Sociedade determina entdo o montante a ser distribuido pelos vérios

departamentos e colaboradores.

Os “KPIs” cobrem os seguintes pontos:

Resultados antes de impostos comparados com orcamento

AvaliagOes ajustadas ao grau de risco
e Despesas orcamentadas

e Cumprir com os procedimentos comerciais internos

Desenvolvimento de ativos sob gestdo
e  Prevengdo de erros/perdas operacionais
No que diz respeito a componente varidvel atribuida aos gestores de conta da Sociedade, a mesma sera

determinada com base no cumprimento dos seguintes pontos:

e  (Captagdo de novos ativos

e  Retencdo de clientes

e Desempenho na drea de investimento

e ROA (Return on Assets)

e  Rendimento gerado

e  Cumprimento da Gestdo de Risco e de Compliance

e (Qualidade do servico/sem reclamacdes de clientes

e  Contribuigdes a politica de investimento e a gestdo do negdcio
e  Adocdo dos valores da Sociedade e sua cultura

e  Trabalho de equipa

A remuneracdo varidvel sera atribuida de acordo com os seguintes critérios:

e  aparcela de remuneragdo varidvel, ndo exceder, em média, 30% da remuneragdo total anual de cada
colaborador, sendo que o valor maximo individualmente considerado ndo devera exceder 50% do valor
total de tal remuneracdo anual;

e em particular, a remuneracdo variavel da equipa comercial ndo podera exceder 50% do rendimento
gerado deduzido de todos os custos diretos;

e adicionalmente, a componente varidvel da remuneracdo dos colaboradores ndo deverd exceder o

valor da componente fixa de cada colaborador.
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No caso de, excecionalmente, o conselho de administracdo decidir atribuir a qualquer colaborador um
valor de remuneragdo varidvel superior a sua remuneracdo fixa (que nunca deverd ultrapassar o seu
dobro) este devera ser proposto e submetida a deliberacio da Assembleia Geral, de acordo com os
termos previstos no n2 4 do artigo 1152 F do RGICSF. Deveré ficar demonstrada na proposta a elaborar
para aprecia¢do da Assembleia Geral que o racio proposto é compativel com as obrigacdes da Sociedade,
em particular, para manutengdo de uma base sélida de fundos préprios;

° sempre que o valor da remuneragdo varidvel de qualquer colaborador seja superior a 30% da
remuneragdo total anual, a mesma seré diferida em pelo menos 40% por um periodo de 3 anos.

O direito ao pagamento da componente varidvel da remuneracio sujeita a diferimento é efetuada numa
base proporcional ao longo do periodo de diferimento e poderd ser reduzida ou revertida caso o

desempenho da Sociedade regrida ou seja negativo.

Aremuneragdo baseada no desempenho podera ndo ser paga caso o colaborador no atinja os objetivos

fixados para o ano.

N&o é concedida a nenhum colaborador da Sociedade a garantia da componente varidvel do saldrio. No
entanto, mediante circunstancias excecionais, é possivel estar contratualizado uma remuneracao variavel

no primeiro ano de trabalho para alguns Gestores de Rela¢do Seniores.

A totalidade da remuneragdo varidvel poderd ser reduzida ou revertida desde que se considerem os
seguintes critérios: {i) sempre que o colaborador participe ou seja responsavel por uma atuagio que
resultou em perdas significativas para a Sociedade; (i) deixou de cumprir critérios de adequacdo e

idoneidade.

OUTROS BENEFICIOS

Em comum com a pratica local de mercado na atividade de gestdo de carteiras:

e A Administracdo, Gestores de Relagdo Seniores e outras fungdes de quadros superiores estdo
autorizados a usar sem restricdes carros da empresa

e A Administragdo, Gestores de Relacgo, e outros cargos de chefia s3o permitidos o uso sem restricdo
de telefone e cartdes de crédito;

Todos os colaboradores tém os seguintes beneficios complementares de acordo com a pratica local de

mercado:

e  Seguro de Salde e de Vida
e  Taxas subsidiadas nos empréstimos a habitacdo

e Subsidio de almogo
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e Cheques infincia e/ou educacdo para colaboradores com filhos menores de 7 anos e 18
respetivamente.

No caso de algum prestador de servicos (incluindo mas ndo limitado ao caso das companhias de seguros)
se recusar por gualguer motivo a providenciar algum servico aos colaboradores, a Sociedade n3o sera

responsavel por prestar esses servicos diretamente, ou a pagar alguma compensacio por causa disso.

2.4 FUNCOES DE CONTROLO E FISCALIZACAO

A remuneragdo dos colaboradores com fungdes de controlo, tais como Compliance e Gestdo de Risco estd
sujeita a condigBes estritas no que diz respeito a componente variavel do saldrio. Anualmente, em
conformidade com a Lei Portuguesa, o Conselho Fiscal em conjunto com a Administragdo identifica os

colaboradores que possam assumir ou gerir 0s riscos inerentes a Sociedade.

A remuneracdo a atribuir aos colaboradores que exergam as fungdes de controlo, assenta principalmente
na componente de remuneragdo fixa. A remuneragdo varidvel, caso exista, dos colaboradores com

funcgdes de controlo e de risco sera sempre inferior a 30% do total do saldrio anual.

Para efeitos de determinagdo da componente variavel dos colaboradores que exergam funcdes de
controlo, os drgdos responsaveis atenderdo somente a avaliacdo de cada colaborador, tendo em conta o

seu desempenho e os objetivos especificos da fungdo que exerce.

A remuneragdo dos colaboradores que desempenham as funcBes de controlo sera fiscalizada

diretamente pelo Conselho Fiscal da Sociedade.

2.5 REMUNERACAO DOS MEMBROS DO CONSELHO FISCAL

A remuneragdo do érgdo de fiscalizacdo incluird apenas uma componente fixa, ndo havendo em qualquer
caso o lugar ao pagamento de componente variavel, ndo sendo o seu valor dependente do desempenho
ou do valor criado pela Sociedade, e sera submetida anualmente pelo Conselho de Administracdo a

aprovacdo da Assembleia Geral.

2.6 REMUNERACAO DA ADMINISTRACAQO DA SOCIEDADE

A remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo esta relacionada com a capacidade que a
Sociedade tem de atrair e reter os colaboradores mais qualificados para essas fungbes e que sirvam de

base a um planeamento estratégico solido assegurando a continuidade do negdcio e das funcgdes.

A remuneracdo dos membros executivos do érgdo de administracdo integra uma componente fixa paga
14 vezes ao anc e uma componente variavel, cuja determinagdo dependente de uma avaliagdo periddica

do seu desempenho.
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O desempenho da Administragdo € avaliado uma vez por ano baseado numa avaliagdo escrita contendo
tanto objetivos financeiros como néo financeiros, relacionados com as respetivas funcdes especificas
(Diregdo Geral e Diregdo Financeira). Os critérios definidos para avaliagdo do desempenho do érgdo de
administragdo deverdo refletir ndo s6 o seu desempenho individual, mas também o crescimento da
Sociedade, tendo em conta a riqueza efetivamente criada para os acionistas, a sua sustentabilidade a
longo prazo, bem como o cumprimento das regras e regulamentaco aplicaveis a atividade da Sociedade

e a protegdo dos interesses dos seus clientes.

Relativamente aos membros do Conselho de Administragdo que ndo exercem funcdes executivas, n3o

havera lugar a remunerac3o.

2.7 AVALIACOES

As avaliagBes sdo um instrumento importante para estipular a remunerag3o baseada no desempenho, o
saldrio fixo e o desenvolvimento da carreira. Cada colaborador conhece os objetivos da Sociedade, a
organizagdo e as metas fixadas. O desempenho adquirido face ao que foi estabelecido é avaliado no final

do ano.

2.8. AVALIAGAO DA POLITICA DE REMUNERACOES

O Conselho de Administragdo da Sociedade revé e aprova anualmente a politica de remuneragdes a
aplicar aos membros da diregdo de topo (que ndo integrem este 6rgdo), aos responsaveis pelas funcdes
de controlo e risco, a todos os colaboradores cujas respetivas atividades tenham um impacto material no

perfil de risco da Sociedade.

A avaliagdo das politicas de remuneracdes dos colabores acima mencionados efetuar-se-4 da seguinte

forma:

° O Conselho de Administragdo selecionara, de entre os seus membros, um ou mais elementos
responsaveis pela revisdo e avaliagdo anual das politicas de remuneracdes aplicaveis a tais colaboradores;
° Feita a consolidagdo da informag&o respeitante as politicas de remuneraces por tal membro ou
membros do conselho de Administracdo (podendo para o feito trabalhar em colaboragdo com
Compliance Officer da Sociedade), ofs) mesmo(s) apresentara(3o) em Conselho de Administracdo a
informagdo obtida, incluindo as suas conclusdes ou sugestdes que entenda(m) aplicar-se; e

° Com base nas informacdes recolhidas, o Conselho de Administracdo deverd reunir-se a fim de
proceder a revisdo e aprovagdo da politica de remuneracdes.

As remuneragdes do Conselho de Administracdo e do conselho Fiscal serdo submetidas, anualmente, 3
aprovacdo pela Assembleia Geral.

4
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A aplicacdo e implementacdo da politica de remuneragdes sera sujeita, pelo menos anualmente, a uma
analise detalhada, interna e independente, a realizar pelo Conselho Fiscal da Sociedade. Esta analise
incidird sobre o cumprimento das politicas e procedimentos de remuneragdo adotados pelo Conselho de

Administracdo e pela Assembleia Geral.

Adicionalmente, as remuneracdes atribuidas as fun¢des de Gestdo de Risco e de Compliance, serdo
também fiscalizadas diretamente pelo Conselho Fiscal da Sociedade. Devendo para este efeito ser tido
em conta que a remuneracdo atribuida a estes colaboradores é independente do desempenho das
unidades de estrutura que controlam, devendo depender exclusivamente da realizagao dos objetivos

associados as suas fungdes.

O Conselho Fiscal apresentard um relatério com os resultados dessa analise, identificando, se for o caso,

medidas necessdrias para corrigir eventuais insuficiéncias detetadas.
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Relato sobre a auditoria das demonstra¢ées financeiras
Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da LMcapital Wealth Management — Sociedade
Gestora de Patrimoénios, SA (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2020
(que evidencia um total de 5.268.032 euros e um total de capital préprio de 3.795.349 euros, incluindo
um resultado liquido de 1.677.674 euros), a demonstracdo do rendimento integral, a demonstracéo de
alteragdes no capital préprio e a demonstracdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e as notas anexas as demonstragées financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira da LMcapital Wealth Management —
Sociedade Gestora de Patriménios, SA em 31 de dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagéo
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palécio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Reconhecimento de rédito (comissées de gestao
discricionaria)

Mensuragéo e divulgagdes relacionadas com 0s
Rendimentos de servicos e comissdes apresentadas
nas notas 2.3.9 e 7 anexas as demonstracbes
financeiras da Entidade.

Os rendimentos de servicos e comissdes num total
de 5.086.994 euros representam o montante mais
significativo da demonstragéo do rendimento integral
da Entidade em 31 de dezembro de 2020. Estes
rendimentos correspondem na quase totalidade a
comissdes de gestdo decorrentes da atividade de
gestao discricionaria das carteiras de clientes.

As comissdes de gestdo sdo determinadas com base
numa percentagem fixa definida contratualmente,
aplicada aos ativos sob gestdo de cada cliente. A
valorizagdo dos ativos sob gestdo, que em 31 de
dezembro de 2020 s&o constituidos em cerca de 88%
por instrumentos financeiros negociados em mercado
organizado (os restantes 12% correspondem a
instrumentos financeiros de elevada liquidez), tem
uma relevancia significativa no apuramento das
comissdes de gestdo. A confirmagdo do cumprimento
dos critérios de valorizagao subjacentes, definidos
para os diferentes tipos de instrumentos financeiros
na politica de valorizagao, é assim relevante tendo
em atengédo as alteragdes que podem ocorrer na sua
aplicagéo.

Considerando que eventuais variagdes no valor
desses instrumentos financeiros tém um impacto
direto sobre o célculo da comiss&o de gestéo, esta
constitui uma matéria relevante para efeitos da nossa
auditoria.

Os principais procedimentos de auditoria que
desenvolvemos, por amostragem, no que se refere as
comissdes de gestao, incluiram:

® Identificacdo, entendimento e validagéo dos
controlos instituidos pela Entidade associados a
selecdo de cotagdes para valorizagdo dos
instrumentos que compdem as carteiras, em
conformidade com a politica de valorizacédo de
ativos em vigor;

° Confirmacgéo de cotagbes provenientes de
fontes externas para os instrumentos financeiros
considerando os critérios de selecao de
“providers” definidos na politica de valorizagao;

. Andlise das reconciliagdes das carteiras de
ativos sob gestdo com a contabilidade (contas
extrapatrimoniais);

° Verificagdo das taxas de gestdo aplicadas para
o calculo das comissdes versus as taxas
constantes dos contratos firmados com os
clientes;

° Verificagdo de que as comissdes de gestdo
calculadas pelo SGC de forma automatica,
conferem com as comissdes registadas
manualmente na contabilidade; e

. Recalculo das comissdes de gestdo e
comparagdo com as comissdes apuradas pela
Entidade.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgacdes relacionadas com
os rendimentos de servigos e comissdes, constantes
nas notas anexas as demonstracdes financeiras,
tendo em conta para o efeito as normas
contabilisticas aplicaveis e em vigor.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstragcées
financeiras

O drgéo de gestéo é responsavel pela:

a) preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uni&do Europeia;

b) elaboragao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

Cc) criagédo e manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagéo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgéo de fiscalizag&o é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgagdo da
informacdao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstracées
financeiras como um todo estéo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
n&o é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorcdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinigo. O risco de ndo detetar uma distorgdo material
devido a fraude &€ maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissées intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigéo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensé&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n&o para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequacéao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestao;
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d) concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgao de gestéo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigcdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacéo, estrutura e conteudo global das demonstragées financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e
os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgéo de fiscalizagdo, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

g) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagéo, incluindo o érgdo de
fiscalizagéo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao
publica; e

h) declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam
ser percecionadas como ameacgas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as
medidas tomadas para eliminar as ameacgas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagéo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre a Entidade, ndo identificamos
incorregcdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014
Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do

Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:
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a)

b)

d)

Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez no ambito da sua constituicdo em 1
de junho de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 e 2019, mantendo-nos em
funcdes até ao presente exercicio. A nossa ultima nomeagéo ocorreu por deliberagéo por
escrito dos acionistas no dia 20 de fevereiro de 2020 para o0 mandato compreendido entre 2020
e 2022;

O 6rgéo de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execucgédo da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢cédo material
das demonstracgdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o
identificdmos qualquer distor¢céo material nas demonstragdes financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagcdo da Entidade nesta mesma data; e

Declaramos que nédo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face a Entidade durante a realizacédo da auditoria.

24 de margo de 2021
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, S.A.
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
2020

Exmos. Senhores Acionistas da

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIQOS, S.A.

De acordo com as disposi¢oes legais — alinea g) do n.2 1 do artigo 420.2, do Cddigo das
Sociedades Comerciais — e estatutarias aplicaveis, o Conselho Fiscal vem submeter a
apreciacao de V. Exas., o seu Relatoério e dar Parecer sobre os documentos de prestagdo
de contas individuais, 0s quais compreendem o Relatdrio de Gestdo, a Demonstragdo
do Rendimento Integral, o Balango, a Demonstragdo de Alteragdes no Capital Préprio e
a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, bem como as correspondentes Notas Explicativas
Integrantes das Demonstragées Financeiras, apresentadas pelo Conselho de
Administracao da sociedade LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE
GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A. (doravante, abreviadamente, LMcapital ou Sociedade),

relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

No desempenho das suas fung¢des, o Conselho Fiscal acompanhou regularmente,
durante o exercicio de 2020, de forma pormenorizada e no dmbito das competéncias
que lhe foram confiadas, o funcionamento da Sociedade, tendo, designadamente,
realizado, sempre que se justificou ou se mostrou pertinente, reunibes com
responsaveis da Sociedade e solicitado a estes, informacdes e esclarecimentos, e
apreciado as contas e os atos de gestdo mais relevantes, ocorridos no exercicio, tudo
nos termos do disposto no Aviso n? 3/2020, do Banco de Portugal (doravante,
abreviadamente, Aviso) e constante mais desenvolvidamente, no ‘Plano Plurianual de
Atividades’ e na descricdo dos ‘Procedimentos de obten¢do da informagdo necessaria

para adequado exercicio de fungdes pelo Conselho Fiscal’ ambos emitidos por este.

4




Ao longo de todo o periodo, deve enaltecer-se o inexcedivel empenho, disponibilidade
e colaboragdo, sempre patenteados pelo Conselho de Administragdo e demais
departamentos da Sociedade, que prestaram a este Conselho Fiscal, sem excegdo, todos
os esclarecimentos e disponibilizaram todas as informacgdes solicitadas, respondendo de

forma cabal a todas as questées que lhes foram suscitadas.

Entrando na aprecia¢do subjacente a este relatério, cumpre referir que, em 2020, e
apesar da atipicidade de que se revestiu, com a pandemia da COVID-19 a declarar-se,
em meados de margo e a se manter muito ativa durante toda a parte restante do ano,
foi reconfirmada a notével capacidade demonstrada por toda a equipa da Sociedade,
em ndo soé reter a esmagadora maioria dos clientes, como inclusive, em aumentar
materialmente (cerca de 14%) os ativos sob gestdo, tudo contribuindo para um
desempenho assinalavel e um consequente resultado do exercicio, significativamente

superior ao registado no ano anterior.

De facto, o resultado liquido obtido pela LMcapital, em 2020, cifrou-se em € 1.677.674
(um milhdo seiscentos e setenta e sete mil seiscentos e setenta e quatro euros),
refletindo um aumento acima de 29%, relativamente ao ano precedente, o que é ainda
mais relevante, num ano em que o referido surto pandémico trouxe, para além de uma
tremenda incerteza generalizada, e também nos mercados financeiros, uma real

retragdo econdmica a muitos niveis.

Relativamente aos principais elementos sobre a situacdo patrimonial da Sociedade,
cumpre relevar a evolugdo positiva do racio de solvabilidade que, apresentando-se
positivo, desde meados de 2019, registou um robustecimento, no ano em apreco, em

resultado da evolugdo positiva global da atividade, no periodo.

Salientamos ainda a criteriosa manutengdo, por um lado, dos procedimentos de
compliance aplicaveis, com a profundidade devida e, por outro, de uma estrutura
adequada para fazer face as necessidades inerentes ao desenvolvimento da atividade,
sem esquecer, ainda, a manutencdo atualizada dos procedimentos de controlo interno

gue visam dar estrito cumprimento as medidas sobre branqueamento de capitais, cuja
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efetividade aprecidmos. A este propdsito, emitiu este Conselho Fiscal, durante o
periodo, os pareceres pertinentes, designadamente, sobre as politicas em vigor na
Sociedade sobre compliance, gestdo de risco, governo interno, gestdo de conflitos de

interesses e transagdes com partes relacionadas.

Este Conselho efetuou ainda as verificagdes consideradas pertinentes e adequadas, ao
nivel da Demonstracdo do Rendimento Integral, o Balango, a Demonstragdo das
Alteragdes do Capital Proprio e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, bem como as
correspondentes Notas Explicativas Integrantes das Demonstracdes Financeiras, com

referéncia ao exercicio de 2020.

Adicionalmente, confirmamos a propriedade e consisténcia dos critérios valorimétricos

utilizados, os quais merecem a nossa concordancia.

Procedemos ainda a uma analise ao Relatdrio de Gestdo, relativo ao exercicio de 2020,
constatando que o mesmo obedece ao disposto nas disposicbes legais e estatutdrias
aplicdveis e aprofunda adequadamente os aspetos mais relevantes que caracterizaram

a atividade da Sociedade, no exercicio, entre outros relevantes.

Apreciamos, igualmente, nos termos do n.2 1 do artigo 452.2 do Cddigo das Sociedades
Comerciais, a Certificacdo Legal das Contas Individuais, relativa ao exercicio de 2020,
datada de hoje, 24 de margo de 2021, a qual foi emitida sem reservas, pela Senhora Dr.2
Isabel Maria Martins Medeiros Rodrigues, Revisor Oficial de Contas, em representacdo

da PricewaterhouseCoopers & Associados — SROC, Lda..

Os documentos de prestagdo de contas individuais, lidos em conjunto com a Certificagdo
Legal das Contas Individuais, possibilitam, em nossa opinido, uma adequada
compreensdo da situagdo financeira e dos resultados da LMcapital e satisfazem as

disposig¢des legais e estatutdrias aplicveis e em vigor.

Como resultado das agdes de fiscalizagdo levadas a efeito, somos de Parecer que sejam

aprovados o Relatdrio de Gestdo, a Demonstracdo do Rendimento Integral, o Balango, a
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Demonstracgao das Alteracdes do Capital Proprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa,
bem como as correspondentes Notas Explicativas Integrantes das Demonstragdes
Financeiras, e ainda a proposta de aplicagdo do resultado liquido, tal como apresentados
pelo Conselho de Administragdo, todos relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro

de 2020.

O Conselho Fiscal reforga, por dltimo e novamente, o seu agradecimento ao Conselho
de Administragdo e aos responsaveis pelos departamentos financeiro, de compliance e
de risco da Sociedade, pela excelente colaboracio e disponibilidade, que muito

contribuiram para o bom desempenho das suas fungdes.

Lisboa, 24 de marco de 2021

O CONSELHO FISCAL (%)

UereiLar=t 2. |

José Favila Vieira Leite Monteiro — Presidente

Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha — Vogal

(*) Membros em funcbes




LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, S.A.

RESUMO DO RELATORIO DE AUTOAVALIACAO 2020

Exmos. Senhores Acionistas da

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

INTRODUCAO

O presente resumo é elaborado em cumprimento do disposto no artigo 602 do Aviso
do Banco de Portugal n? 3 / 2020, de 29 de junho de 2020 (doravante,
abreviadamente, Aviso), para ser divulgado aos acionistas, na assembleia geral anual,
em anexo aos documentos de prestacdo de contas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 da LMcapital Wealth Management — Sociedade Gestora de

Patrimonios, S.A. (doravante, abreviadamente, LMcapital ou Sociedade).

AMBITO DO TRABALHO

O trabalho que os membros do Conselho Fiscal da Sociedade levaram a efeito consistiu
na reanalise do relatério de autoavaliacdo anual, reportado a 31 de janeiro de 2021,
previsto no artigo 552 do Aviso, 0o qual contém o relatério de autoavaliagio do
Conselho de Administracdo, de 1 de margo de 2021, o relatério de autoavaliacdo do
préprio Conselho Fiscal, da mesma data, bem como os relatérios dos responsaveis da
funcdo de gestdo de risco, de 23 de fevereiro de 2021, e da fun¢do de compliance,

também de 23 de fevereiro de 2021.




DESENVOLVIMENTO E COMENTARIOS
No seguimento do trabalho realizado, de acordo com o ambito descrito acima,
apresenta-se de seguida os resultados daquele, relativamente a cada um dos relatérios

de autoavaliacdo emitidos.

I. Relatério do Conselho de Administracdo (art. 572 do Aviso)

Este relatério foi organizado para ir ao encontro dos requisitos legais aplicéveis,

contendo, para o efeito, o seguinte:
a) Indicacdo do periodo de referéncia;
b) Opinido global e devidamente fundamentada, sobre a adequacgdo e eficacia
da cultura organizacional e dos sistemas de governo e controlo interno, bem
como sobre praticas e politicas remuneratodrias e demais matérias tratadas no
Aviso, repartida por nove pontos — Conduta e cultura organizacional, Governo
interno, estrutura organizacional e planeamento estratégico, Controlo interno
e gestdo de riscos, Partes relacionadas e conflitos de interesses, Participagdo
de irregularidades, Subcontratracdo das tarefas operacionais das funcdes de
controlo interno e do sistema informatico de participacdo de irregularidades,
Politicas de sele¢do e designagdo de auditores externos, Politicas e praticas
remuneratdrias e Documentagdo, sistematizacdo de informacdo e divulgagdo
de informacgdo ao publico;
c) Resumo das acbes empreendidas e das medidas implementadas para
corrigir as duas deficiéncias detetadas no periodo de referéncia — uma das
quais ja sanada —, com referéncia a inexisténcia de deficiéncias por resolver de
periodos anteriores;
d) Indicagdo de que ndo existiram avaliagdes independentes efetuadas por
entidade externa, nem subcontratacdo de tarefas operacionais das funcGes de

controlo interno.



ll. Relatério do Conselho Fiscal (art. 562 do Aviso)

O presente relatdrio foi organizado para ir ao encontro dos requisitos legais

aplicaveis, e inclui o seguinte:
a) Indicag¢do do periodo de referéncia;
b) Opinido clara, detalhada e fundamentada, expressa pela positiva, sobre a
adequacdo e eficacia da cultura organizacional e dos sistemas de governo e de
controlo interno da Sociedade, no ambito das responsabilidades do érgao de
fiscalizacdo, que pondere os impactos atuais ou potenciais das deficiéncias
que se mantivessem em aberto;
c) Resumo da atividade por si desenvolvida no periodo de referéncia,
relativamente a cultura organizacional e aos sistemas de governo e de
controlo interno, incluindo a desenvolvida em articulagdo com as fungdes de
controlo interno, com referéncia expressa aos trabalhos adicionais que
tenham sido solicitados ao revisor oficial de contas da Sociedade;
d) Apreciacdo sobre o estado de concretizagdo das medidas definidas no
periodo de referéncia para corrigir as deficiéncias detetadas, incluindo as
deficiéncias do sistema de controlo financeiro interno e do sistema de
contabilidade reportadas pelo revisor oficial de contas, ou identificadas por
outras entidades externas a instituicdo, incluindo autoridades de supervisao;
e) Opinido sobre a qualidade do desempenho e adequada independéncia das
funcGes de controlo interno;
f) Declaracdo sobre a fiabilidade dos processos de preparacdo de reportes
prudenciais e financeiros, no periodo de referéncia;
g) Declaragdo sobre a fiabilidade dos processos de preparacdo de informagao
divulgada ao publico pela instituicdo ao abrigo da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, incluindo a informacéo financeira e prudencial;
h) Declaragdo sobre o adequado cumprimento, pela Sociedade, no periodo de
referéncia, de todos os deveres de divulgacdo ao publico, que resultem de
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e que respeitem as matérias previstas

no Aviso.




Relatério do responsével pela funcdo de gestdo de riscos (art. 272, n2 1, alinea s)

do Aviso)

O relatério em aprego foi organizado para ir ao encontro dos requisitos legais
aplicaveis, e contempla o seguinte:
a) Uma avaliagdo da independéncia da fun¢io, com indicacdo da existéncia de
quaisquer situagbes ou constrangimentos que a comprometam ou possam vir
a comprometer;
b) Indicagdo de que ndo foram detetadas deficiéncias identificadas por
qualquer entidade, interna ou externa a Sociedade, relativamente & prépria

fungdo de gestdo de riscos.

Relatério do responsavel pela funcdo de conformidade / compliance (art. 282, n®

1, alinea p) do Aviso)

Este relatorio, organizado para ir ao encontro dos requisitos legais aplicaveis,
contempla o seguinte:
a) Uma avaliagdo da independéncia da fung¢3o, com indicagdo da existéncia de
quaisquer situagdes ou constrangimentos que a comprometam ou possam vir
a comprometer;
b) A descricdo das duas deficiéncias identificadas, relativas a prépria fungio
de conformidade, que se mantinham em aberto, do grau de implementacio
das medidas destinadas a sua corregdo e da indicagdo do prazo previsto para

a sua resolugdo definitiva.

Listagem das atividades desenvolvidas, em curso e planeadas, destinadas a

assegurar_o_integral cumprimento do disposto no Aviso e na Instrucio n.2

18/2020, também do Banco de Portugal

Esta listagem, integrante do Relatorio Anual de Autoavaliagdo, esta organizada de

modo a evidenciar a evolugdo da implementagdo efetiva das medidas e




procedimentos tendentes ao cumprimento do previsto nas normas referidas,

afigurando-se exaustiva e completa na sua formulag3o.

CONCLUSAO

Em nossa opinido, reanalisado o relatério anual de autoavaliacdo da LMcapital e seus
anexos, acima elencados, é entendimento do Conselho Fiscal que os mesmos contém
uma exposicdo exata e detalhada da avaliagdo efectuada por cada um dos érgdos e
departamentos da Sociedade, tendo ficado patente que o conteido daqueles se
afigura, por um lado, cobrir os objetivos visados pelas disposi¢es aplicaveis do Aviso

e, por outro, transmitir uma imagem fiel e apropriada das situagdes tratadas.

Nesta conformidade, nada parece resultar que leve este Conselho Fiscal a concluir que
a LMcapital ndo avaliou a adequagdo e eficacia da cultura organizacional e dos seus
sistemas de governo e controlo interno ou ndo elaborou os relatérios anuais que
contém os resultados dessa avaliagdo, de acordo com as orientagbes constantes do
Aviso e demais disposicdes legais aplicaveis, promovendo, pois, uma gestdo s3 e
prudente, que salvaguarda os interesses dos investidores, clientes da LMcapital e

demais stakeholders.
Lisboa, 16 de margo de 2021

O CONSELHO FISCAL (*)

José Favila Vieira Leite Monteiro — Presidente

Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha — Vogal

(*) Membros em fungGes
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