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. SINTESE DOS PRINCIPAIS INDICADORES

(montantes expressos em euros)

31-12-2018 31-12-2017
BALANGCO E DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
Ativo liquido 3928064 484 855
Capital Préprio 1427437 476072
Capital e Qutros instr. Capital 800000 650 000
Margem Financeira 2404 119
Comissdes liquidas 2372526 (64)
Resultados de operagdes financeiras e cambiais (liquidas) 1635 5754
Outros resultados de exploragdo (2 500) (95 500)
Produto bancério 2374065 (89691)
Custos com Pessoal (643 498) -
Gastos Gerais Administrativos (566 826) (83 445)
Amortizagdes (135 464) (792)
Resultado do Exercicio 801 365 (173928)
EXTRAPATRIMONIAIS
Valores sob Gestdo 782 685 845 -
Responsabilidade potencial - sistema de indemnizagdo ao investidor 675874 -
INDICADORES DE ATIVIDADE
Total de carteiras 328 -
Total de carteiras sob gestdo 323 -
Gestdo de carteiras 98,48% -
Colaboradores 15 -

- ffy
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1.

. RELATORIO DE GESTAQ

INTRODUCAO

A LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS SA (“LMcapital” ou

“Sociedade”) foi constituida a 1 de junho de 2017.

A LMcapital resultou de uma reorganizagdo no ambito do grupo a que pertencia a sucursal portuguesa
do St. Galler Kantonalbank AG (“SGKB”), uma instituicdo de crédito com sede na Suica. Com efeito, no 4.2
trimestre de 2015, o SGKB - Banco Suigo que se encontra sob a supervisdo da Swiss Financial Market
Authority - tomou a decisdo estratégica de se retirar gradualmente do mercado Portugués, centrando a

sua atividade bancaria principalmente no seu mercado doméstico.

Para implementag&o da sua decisdo estratégica, o SGKB decidiu proceder a dissolugio da sua sucursal em
Portugal, assegurando a continuidade de uma parte dos servicos prestados ao cliente atualmente
realizados em Portugal, concentrando-se, por meio da sua futura participacdo na LMcapital, apenas nas

atividades de gestdo de carteiras e servigos de consultoria em matéria de investimentos.

A LMcapital iniciou a sua atividade como sociedade gestora de patriménios um ano apds a sua
constituicdo, em 1 de junho de 2018, apds obtencdo das autorizagBes por parte do Banco de Portugal em
28 de dezembro de 2017 e da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”) em 13 de abril de
2018.

Tendo em consideragdo a atividade a desenvolver pela Sociedade no mercado portugués e com o
objetivo de assegurar a salvaguarda dos instrumentos financeiros mantidos por conta dos clientes, a
Sociedade avalia com elevada diligéncia os seus custodiantes, considerando a sua capacidade técnica, a
sua reputagdo no mercado e o cumprimento dos requisitos legais e regulamentares relativas a detencdo
de instrumentos financeiros de clientes por essas entidades, desta forma a manutencdo do St. Galler

Kantonalbank como custodiante de referéncia foi de extrema importancia.

O ano de 2018 considerado o pior ano de que ha memdria com todas as classes de ativos a excecdo da
liquidez a apresentarem variagBes negativas, foi 0 ano da transigdo esperada e conseguimos com sucesso
assumir parcialmente os ativos, obrigacGes e direitos com referéncia a atividade de gest3o de carteiras
e consultoria desenvolvida pela Sucursal, incluindo todos os direitos e obrigacdes contratuais assumidas

pela Sucursal com terceiras entidades, tais como: clientes, fornecedores e colaboradores.
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Em 31 de dezembro de 2018, das 323 carteiras inseridas na atividade de gest3o de carteiras com o total
de ativos de 782 685 845 euros (setecentos e oitenta e dois milh&es, seiscentos e oitenta e cinco mil e

oitocentos e quarenta e cinco euros), 99.87% dos ativos estdo custodiados junto do SGKB.

Continuaremos a dar continuidade a relagdo de confianca, que nos distingue, com o0s nossos clientes. Os
nossos objetivos continuardo alinhados exclusivamente com os dos nossos clientes, salvaguardando o seu

patrimonio e aconselhando, de forma independente e de absoluta transparéncia.

Continuaremos a apostar no desenvolvimento da nossa equipa permitindo-lhe uma formacgdo continua
que permita um desenvolvimento profissional e pessoal adequado as novas regras regulamentares,

aplicaveis a atividade da Sociedade.

2. INFORMAGAO INSTITUCIONAL

2.1. Constituicdo da Sociedade

A LMCAPITAL WEALTH MANAGMENT — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS SA (“LMcapital” ou
“Sociedade”) foi constituida a 1 de junho de 2017 e tem a sua sede na Avenida da Liberdade, 190 —5.2 A,
1250-147 Lisboa com o capital social de 650 000 euros, registada na Conservatéria do Registo Comercial

de Lisboa sob o nimero dnico de registo e pessoa coletiva 514 389 591.

2.2. Servigos oferecidos pela LMcapital

A Sociedade desenvolve, em observancia do disposto no artigo 1.2, n.%1 e 2 do Decreto-Lei n.2 163/1994,
de 4 de junho (“DL 163/94”), as atividades de gestdo de carteiras pertencentes a terceiros, bem como a

consultoria em matéria de investimentos. Neste dmbito, sdo prestados os seguintes servicos:
Gest3do de carteiras

No ambito da atividade de gestdo de carteiras, a Sociedade tem duas linhas de produtos: a gestdo

discriciondria e a gestdo de carteiras.

A gestdo discricionaria € da responsabilidade da equipa de consultoria para investimentos tendo por base

model portfélios adequados, tendo em conta os diferentes perfis de risco existentes.

A gestdo de carteiras ¢ da responsabilidade da equipa de consultoria e do gestor de relagdo com clientes.
A gestdo de carteiras permite a inclusdo de instrumentos financeiros especificos solicitados pelos clientes,

tendo em conta os diferentes perfis de risco existentes.
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No dmbito da presente funcdo, a Sociedade poderd realizar operages descritas no artigo 6.2 do
supramencionado decreto-lei, sendo que, em especial, a oferta de servicos de gestdo da Sociedade
incluird agdes, obrigagdes, divisas, fundos de investimento e produtos estruturados em regime de

arquitetura aberta.

Servigos de consultoria de investimento

Os servicos de consultoria sdo levados a cabo pelos gestores comerciais, 0s quais estdo registados junto
da CMVM como consultores de investimento qualificados para o exercicio da fungdo. A semelhanca do
ocorrido na fungdo de gestdo de carteiras, e para os clientes que optem pelos servigos de consultoria,
serd também determinado um perfil de investimentos tendo em consideracdo as disposicdo legais

existentes, bem como a politica adotada pela Sociedade para este efeito.

3. ESTRUTURA

3.1.  Estrutura acionista da Sociedade

A LMcapital foi constituida com um capital social de € 650 000 (seiscentos e cinquenta mil euros)
representado por seiscentas e cinquenta mil agdes nominativas com valor nominal de €1 (um euro) cada
uma. A Sociedade, constituida sob a forma juridica de sociedade anénima terd em conformidade com o

normativo legal aplicavel cinco acionistas:

a) Lopes Margues- Consultadoria, Lda. com sede em Lisboa, doravante designada por “LM”

b) St Galler Kantonalbank AG com sede em St. Leonhard-Strasse 25, 9001 St. Gallen, Switerland
doravante designada por “SGKB”

c) Miguel Angelo Fraga Lopes Marques, doravante designado por “MM”

d) Rita Amado de Albuquerque Rodrigues Lopes Marques, doravante designada por “RM”

e) Silvia Maria Brito Leal, doravante designada por “SL”

Organograma da estrutura acionista da Sociedade

LM SKGB MM RM SL
T

5 !
59.997% | 40% 0.001% |  0.001% | 0001%

LMCAPITAL
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3.2.  Orgdos Sociais

Na data de referéncia deste relatdrio, a sociedade é constituida pelos seguintes 6rgios:

Assembleia Geral

Carlos Manuel Teixeira Osorio de Castro (Presidente)

Pedro Cassiano Santos (Secretério)

Conselho Fiscal

José Leite Monteiro (Presidente)

Maria Jodo Costa Reis Azancot (Vogal)

Jodo Alberto Monarca Pires (Vogal)

Pedro Miguel Branco Domingues de Abreu Rocha (Suplente)
Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,Lda.
Conselho de Administracdo

Miguel Lopes Marques (Presidente)

Silvia Brito Leal {Vogal)

Christian Ernst Schmid (Vogal)

4. MODELO DE NEGOCIO

O servico de gestdo de patriménios prestado pela Sociedade assenta nos principios e normas consagradas

nos diplomas legais que enquadram a sua atividade, nomeadamente nos seguintes termos:

" Definigdo, em conjunto com o cliente, dos objetivos a atingir, o horizonte de investimento, assim

como os instrumentos financeiros que deverdo incorporar o portfdlio.

= Avaliacdo da situacdo do cliente, conhecimentos do mercado, capacidade financeira, expetativas

de investimento e sendo posteriormente selecionado o modo de gestdo pretendido para os ativos.

. Diversificacdo de carteiras e estratégia de retorno. Observancia dos mais elevados padr&es de
qualidade, o que se traduz nomeadamente no acompanhamento permanente do cliente por um gestor
especializado com solugdes adequadas as necessidades especificas de cada cliente, e em recomendaces

de investimento adaptadas ao perfil de cada investidor.

= Atribuicdo ao Compliance Officer as fungBes de criagdo, desenvolvimento e revisdo de politicas e

procedimentos para prevenc¢do de condutas ilegais imprdprias e eticamente incorretas; bem como de
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analise da informacdo respeitante a clientes — KYC (“know your customer”) — como parte do processo de

decisdo sobre a abertura de clientes, autorizando ou recusando o inicio de relagdo.

Os nossos portfélios de gestdo de carteiras assentam numa politica de arquitetura aberta, evitando assim
qualquer conflito de interesses, sendo o objetivo principal da gestdo a preservacdo de capital. Sdo
constituidos em linhas individualizadas de titulos, tanto agdes como obrigac8es, Exchange-Traded Funds
(ETF’s) e de fundos de investimento. A selegdo de fundos de investimento consiste na escolha da classe

mais vantajosa para o cliente, ou seja, na possibilidade de maior retorno com menor custo.

5. MERCADOS FINANCEIROS

Apds dois anos de crescimento sustentavel nas diversas classes de ativos, 2018 provou ser o pior ano de
gue ha memdria com 93% dos ativos financeiros a apresentarem um retorno negativo (em USD), pior que

os anos da Grande Depressdo, conforme grafico infra.

Percentagem de Ativos com Retorno Negativo em USD

100% 93%
80% 4
60%

40%
20%
- L 1%

1901 1914 1927 1940 1953 1966 1979 1992 2005 2018

Fonte: Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP, GFD. Note, returns YTD are until December 2018.
No inicio de 2018 tudo indicava que a medida de redugdo fiscal implementada pelo presidente dos
Estados Unidos para proporcionar um impulso na economia americana, permitisse a continuidade do

crescimento do passado e a estabilidade dos mercados financeiros.

Contudo, essa estabilidade, foi repentinamente alterada apds surgirem preocupacgdes com os niveis de
inflagdo associados a perspetiva de subida para 3% da taxa de jurc de referéncia nos Estados Unidos, um
sinal de possivel mudanca de estratégia dos investidores de ag8es para obrigagdes. Este fator, foi um dos
motivos suficiente para uma quebra do mercado acionista. Porém, a redugdo de estimulos monetarios e
a subida de taxas de juro sdo indicadores de gue a economia estaria no bom caminho, permitindo um
alivio momentaneo aos investidores. A intensificagdo do conflito comercial entre os Estados Unidos e a

China, a discussdo e incerteza em torno do Brexit, a instabilidade gerada pelo orcamento italiano e as
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preocupacdes relacionadas com o crescimento global da economia levaram a que a confianca dos

investidores fosse novamente abalada registando-se uma maior volatilidade nos mercados financeiros.

O MSCI World Index registou uma queda de 13.74% no ultimo trimestre anulando os ganhos dos
primeiros nove meses do ano e provou ser o pior desempenho trimestral dos tltimos sete anos,

terminando o ano com uma desvalorizagio de 10.44%.

Os gréficos infra confirmam o comportamento dos principais indices acionistas no ano de 2018.
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As variacBes negativas ndo se limitaram aos mercados acionistas, & excec¢do da liquidez, 2018 foi um ano
negativo para quase todas as classes, dificultando bastante a gestdo de ativos, na medida em que ndo

existiu nenhuma classe que se pudesse denominar de reflgio.

As noticias e dados macroeconémicos divulgados, levaram a uma excessiva reacdo negativa dos mercados

financeiros, esperando-se em 2019 uma recuperagdo dos mesmos. Apesar de ser expectavel um

ot/
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abrandamento na economia norte americana, antecipa-se um crescimento positivo do PIB. As taxas nos
EUA deverdo subir e provavelmente iremos assistir a uma subida de taxas na Europa, o que ird colocar
sobre pressdo 0os mercados acionistas e a economia globalmente. No entanto, um aumento de taxas de
juro, por si so, ndo devera desencadear um movimento de queda sustentada dos mercados financeiros.
Nos EUA, as tensdes comerciais com a China serdo um fator de risco, contudo o maior impacto ja tera
sido incorporado pelo mercado. Existem fortes razbes para acreditarmos num entendimento, na medida
em que se aproximam as eleigdes nos Estados Unidos e pese embora o discurso protecionista, Donald
Trump, ndo terd interesse na instabilidade dos mercados acionistas. Os lucros gerados pelas empresas
serdo menores ja que deverd haver uma contracdo nas margens devido as tarifas implementadas, mas
no final estes custos extra serdo passados ao consumidor final e mais uma vez apesar de ser um fator

negativo ndo sera, novamente, por si sO razdo para desencadear uma recessao.

Na Europa, o contexto politico serda também dificil, dada a incerteza no desfecho do Brexit e do

incumprimento das metas europeias na elaboragao do orgamento por parte do governo Italiano.

Nesta conjuntura, com fases desafiadoras de mercado, devemos esperar gque os rumores negativos
assentem, mesmo que para isso tenhamos de assumir uma abordagem racional, mantendo-nos convictos
num processo de investimento a médio e longo prazo. Apesar dos fatores que estdo a alimentar estas
variagdes significativas dos mercados financeiros, as perspetivas para a economia e lucros das empresas

ndo anteveem, a data de hoje, uma recessdo que cologue em risco o sistema financeiro.

A equipa da LMcapital permanecerd atenta, posicionando-se com uma postura ativa e flexivel aos
desafios do futuro, sem deixarmos de estar investidos num portfolio bem diversificado, ponto

fundamental que nos carateriza.

6. ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2018

Em 2018 e apds 5 meses, a LMcapital inicia-se em 1 de junho como Sociedade Gestora de Patrimonios,
comegando assim, as atividades para as quais foi constituida. Apds a autorizagdo para registo das
atividades de gestdo de carteiras e consultoria para investimentos concedida em 13 de abril de 2018 pela
Comissdo de Mercados de Valores Mobilidrios (CMVM) a Sociedade encontrava-se preparada para dar o
passo seguinte. O ano de 2018 foi 0 ano da mudanga, da transferéncia de ativos e passivos e da

concretizagdo de um projeto iniciado em 2016.

Passados 7 meses de atividade como Sociedade Gestora, podemos concluir que a implementacdo da

LMcapital no mercado portugués foi efetuada com sucesso.
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As demonstragbes financeiras e os registos contabilisticos da Sociedade refletem a operacéo ocorrida

em 2018.
Balango

A 31 de dezembro de 2018, o total de balango em euros ascendia a 3 928 065 euros contra 484 855 euros

em 31 de dezembro de 2017.

As rubricas de ativos intangiveis e ativos de contratos com clientes representam respetivamente 43.29%

e 28.16% do total do ativo liquido a 31 de dezembro de 2018.

O valor atribuido a aquisicdoda carteira de clientes foi registado na rubrica de ativos intangiveis e

encontra-se a ser amortizado pelo prazo de 10 anos.

A rubrica de outros passivos, ascende a 2 273 716 euros e corresponde a 90.93% do total do passivo. Esta
rubrica inclui parte do montante a pagar ao St. Galler Kantonalbank AG, referente ao preco atribuido ao

Business Transfer Agreement.
Resultados

Produto Bancério

Estrutura do Produto Bancario
2018
2017

MARGEM FINANCEIRA SERVIQOS ACLIENTES RESULTADOS DE OUTROS RESULTADOS |
MERCADO {

O produto bancario da Sociedade é composto pela margem financeira, rendimentos de servigos e
comissdes, resultados de ativos e passivos ao justo valor e outros resultados de exploracio. As comissdies
provenientes de servigos a clientes (liquidos de encargos com servicos e comissdes suportadas pela
Sociedade) representam a percentagem mais significativa do produto bancario, ascendendo a 99.94% no

exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. Estas comissGes estdo relacionadas na quase totalidade com

[
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servicos prestados a clientes, no dmbito da atividade de gestdo de carteiras, uma vez que as comissdes

de atividade de consultoria de investimentos apenas representam 0,14% do total das comissdes geradas.

Em 31 de dezembro de 2018, os outros resultados de exploragdo apresentavam um montante negativo
de 2 500 euros, sendo o valor comparativo de 95 500 euros referente ao pagamento de imposto do selo

associado ao Business Transfer Agreement.
Rendibilidade

No exercicio de 2018, os principais racios de rendibilidade apresentam valores positivos. A rendibilidade
liquida dos capitais préprios (ROE) situou-se em 113.84 %, tendo a rendibilidade liquida do ativo (ROA)
atingido 47.09%.

{montantes expressos em euros)

Rendibilidade 2018 2017
Resultados antes de impostos 1028277 (173 928)
Ativo liquido médio anual 2183570 306 440
Resultados antes de impostos / Ativo liquido médio anual (ROA) 47.09% (56.76%)
Produto bancario 2374065 (89 691)
Produto bancdrio / Ativo liquido médio anual (ROI) 108.72% (29.27%)
Capitais proprios médios anuais 903 292 305 708
Resultados antes de impostos / Capitais proprios médios (ROE) 113.84% (56.89%)
Solvabilidade

A data de 31 de dezembro de 2018, o racio de solvabilidade da Sociedade, resultante da aplicacdo do

Regulamento n? 575/2013 da Unido Europeia, é negativo em 37.40%.

{montantes expressos em euros)

Fundos préprios de base 31.12.2018
Capital realizado 650 000
Outros instrumentos de capital 150 000
Resultados transitados do exercicio anterior e outras reservas (173 928)
Resultados positivos do exercicio

Ativos intangiveis (1 700 508)
Total Fundos Prdprios de base 1074 436
Requisitos de fundos préprios 229 843
Risco de crédito 228972
Risco operacional 871
Rdcio de solvabilidade 37,40%

* Apurado conforme previsto no Regulamento 575/2013 do Parlamento europeu e do conselho.

** Incluiresultade auditado do exercicio findoem 31.12.2018
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Os fatores relacionados com este racio negativo estéo relacionados com o seguinte:

i)

ii)

iii)

A LMcapital constituida em 1 de junho de 2017, teve de celebrar nessa data os contratos com
os fornecedores relevantes para dotar a Sociedade dos meios técnicos operacionais
necessarios para o desenvolvimento das atividades de gestdo de carteiras e de consultoria
para o investimento.

A expetativa de todos os envolvidos era a de iniciar a atividade da Sociedade e
consequentemente dissolver a Sucursal do SGKB em Portugal ainda no decorrer do ano de
2017. Contudo, essa expetativa ndo se verificou e a LMcapital apenas iniciou atividade, em 1
de junho de 2018, apds a obtengdo das respetivas licengas para exercicio das atividades a
que se propunha, em 28 de dezembro de 2017 por parte do Banco de Portugal e em 13 de
abril de 2018 por parte da CMVM.

Na data de inicio de “atividade” como gestora de patriménios, o impacto negativo n3o
estimado face ao orgamento inicial para os fundos préprios da Sociedade ascendia a -239
208€ (duzentos e trinta e nove mil duzentos e oito euros) consequéncia de 12 meses de
custos com manutencdo da estrutura operacional, sem qualquer retorno (7 meses de
resultados transitados negativos referente ao exercicio de 2017 + 5 meses de resultados
negativos referente ao exercicio de 2018).

Para além deste impacto negativo e ndo expetdvel, outro dos fatores que contribuiram
negativamente (100% do seu valor liquido) para o racio dos fundos préprios, esta relacionado
com o valor atribuido a transferéncia da carteira de clientes da Sucursal do SGKB para a
LMcapital, registada no Balanco na rubrica de ativos intangiveis pelo montante inicial de
1762 845 euros (um milhdo, setecentos e sessenta e dois mil e oitocentos e quarenta e cinco

euros).

Apesar destas condicionantes, a LMcapital, tem vindo a cumprir com o previamente orgamentado no que

diz respeito a resultados. Desta forma estd previsto que no final do 12 semestre de 2019 j3 seja possivel

cumprir o récio de solvabilidade e que no final do ano o récio exceda, confortavelmente, o valor minimo.
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Indicadores de eficiéncia e Custos operacionais

No ano de 2018 o valor dos custos operacionais situa-se abaixo do produto bancério (56.69%). Os custos

com pessoal representam 27.11% do produto bancdrio.

{montantes expressos em euros)

Custos Operativos 2018 2017
Custos com o pessoal 643 498 &
QOutros gastos administrativos 566 826 83445
Amortizacbes 135 465 792
Total 1345789 84 237
Racios de Eficiéncia 2018 2017
Custos operativos 1345789 84 237
Produto bancario 2374065 (89 691)
Custos operativos / Produto bancério 56.69% (93.92%)
Custos com pessoal 643 498 &
Custos com pessoal / Produto bancério 27.11% 0.00%
7. PROPQOSTA DE APLICAC?\O DE RESULTADOS

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do artigo 662 e para os efeitos da alinea b) do n21 do art.2 376 do Cédigo
das Sociedades Comerciais e em cumprimento do n21 do artigo 972 do Regime Geral de Instituices de
Créditos e Sociedades Financeiras, o Conselho de Administracdo propde que o resultado liquido do

exercicio de 2018, no montante de 801 365 euros seja aplicado da seguinte forma:

e 80 136 euros para constituicdo de reserva legal; e

e 721 229 euros para resultados transitados.

8. NOTAS FINAIS

O Conselho de Administragdo deseja agradecer a todos os que contribuiram para a constituigdo da
LMcapital, nomeadamente aos colaboradores da Sociedade, pelo elevado sentido profissional, dedicacdo
e competéncia que Ihe permitiram a prestacdo de um servico de exceléncia aos seus clientes, assim como

as entidades de supervisdo, érgdos sociais e demais acionistas pela colaboragdo e confianca em nds

depositada.
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Lisboa, 4 de abril de 2019

A Administracdo

&f////s

Miguel Lopes Marques

Presidente

Y ool e {

Silvia Brito Leal

el

Christian Ernst Schmid

Vogal

Vogal
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

Acdes detidas pelos membros do Consetho de Administragdo e Dirigentes e respetivas transagdes

durante o ano de 2017, nos termos do artigo 447.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais:

Percentagem
Miguel Angelo Fraga Lopes Marques 50.99845%
(Presidente do Conselho de Administragdo)

Detém uma participacdo direta na Sociedade de 0.001% e uma participacdo indireta, através da empresa
Lopes Marques - Consultadoria, Lda. (na qual detém uma participagdo de 85%) de 50.99745% (85% *
59.997%).

Rita Amado de Albuguerque Rodrigues Lopes Marques 9.001%
(Cdnjuge do Presidente do Conselho de Administragdo)

Detém uma participacdo direta na Sociedade de 0.001% e uma participacdo indireta, através da empresa
Lopes Marques - Consultadoria, Lda. (na qual detém uma participacdo de 15%) de 9% (15% * 59.997%).
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Il. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DEZEMBRO DE 2018

(montantes expressos em euros)

Notas 2018 2017
Juros e rendimentos similares 6 2404 119
Juros e encargos similares = =
Margem Financeira 2 404 119
Rendimentos de servigos e comiss&es 7 2374959 -
Encargos com servigos e comisstes 7 (2433) (64)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 8 1635 5637
Resultados de reavaliagdo cambial . 117
Outros resultados de exploracdo 9 (2 500) (95 500)
Produto Bancério 2374 065 (89 691)
Custos com o Pessoal 10 (643 498) -
Gastos gerais administrativos 11 (566 826) (83 445)
DepreciagBes e amortizagdes 15 (135 464) (792)
ProvisBes liguidas de anulacdes - -
Resultado antes de Impostos 1028277 (173 928)
Impostos Correntes 12 (226 912) -
Impostos Diferidos - -
Resultado apds impostos 801 365 (173 928)
Do qual: Resultado apos impostos de operacbes descontinuadas - -
Resultado liquido do exercicio 801 365 (173 928)
Outro resultado integral do exercicio - -
Total do rendimento integral do exercicio 801 365 (173 928)
Resultado por agdo 1,23 -

As notas anexas fazem parte integrante das demonstracdes financeiras.

O Contabilista Certif[cado A Administracdo
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS 5.A.
Balango em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017

{montantes expressos em euros)

31-12-2018 31-12-2017
Valor antes de e
Notas Provisdes, I:mv_';oes' . .
Imparidade e paridade e Valor Liquido  Valor Liquido

Amortizacdes
Amortizacdes ¢

Ativo

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 13 529422 - 529422 304 022
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 14 382117 - 382117 155756
Outros ativos tangiveis 15 145104 15911 129193 2798
Ativos intangiveis 15 1820853 120345 1 700 508 2403
Ativos por impostos correntes 12 241 = 241 -
Ativos de contratos com clientes 16 1106114 - 1106114 -
Qutros ativos 17 80 469 80469 19 876
Total do Ativo 4064 320 136 256 3928 064 484 855
Passivo

Passivos por impostos correntes 12 226912 -
Qutros passivos 18 2273716 8783
Total do Passivo 2 500627 8783
Capital Préprio

Capital 19 650000 650 000
Outros instrumentos de capital 150000

Outras reservas e resultados transitados {173 928) -
Resultado do exercicio 801 365 (173 928)
Total do Capital Préprio 1427 437 476 072
Total do Passivo + Capital Prépric 3928 064 484 855

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragées financeiras.

O Contabilista Certificado A Administracdo
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS S.A.
DEMONSTRAGAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

[montantes expressos em euros)

Outros Reservas e Total de
. i Resultado do Foia
Notas Capital instrumentos resultados % Capitais
. s exercicio

de capital transitados Préprios
Saldos em 31 de dezembro de 2017 650 000 - - {173 928) 476 072
Realizacdo de prestaces acessorias - 150 000 - = 150000
Transferéncia para resultados transitados - - (173 928) 173928 -
Resultado do exercicio - - 801 365 801 365
Saldos em 31 de dezembro de 2018 19 650 000 150 000 (173 928) 801 365 1427437

As notas anexas fazem parte integrante das demonstracdes financeiras.

O Contabilista Certificado A Administracdo
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRC DE 2018

[montantes expressos em euros)

Notas 2018 2017
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado de Exploragdo
Resultado liquide do periodo 801 365 (173 928)
Amortizagbes do periodo 135464 (792)
936 829 (174 720)
Variagdo nos Ativos e Passivos Operacionais
Outros ativos (1166 706) (19876)
Qutros passivos 2264532 8784
AmortizagBes (135 464) 792
Impostos sobre o rendimento/Outros impostos 226671 -
1189 432 (10 300)
Fluxos das Atividades Operacionais 2126261 (185 020)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTC
Ativos tangiveis {126 395) (2 798)
Ativos intangiveis (1698 105) (2 403)
Aquisigdo de obrigactes (226 360) (155 756)
Fluxos das Atividades de Investimento (2 050 860) {160 957)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos distribuidos no exercicio - -
Realizagdo de capital e outros instrumentos de capital 150 000 650 000
Fluxos das Atividades de Financiamento 150 000 650 000
Aumento/(diminuicdo) de caixa e seus equivalentes 225 401 304 022
Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo 304022 -
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 13 529422 304022

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado A Administracdo
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

NOTA 1 —ATIVIDADE

A LMCAPITAL WEALTH MANAGMENT — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS SA foi constituida a 1 de
junho de 2017, sob a forma de sociedade anénima, tendo por objeto social o exercicio de atividade de
administragdo de carteiras pertencentes a terceiros e, ainda, de consultoria em matéria de investimentos.
A Sociedade tem a sua sede na Avenida da Liberdade, 190 —5.2 A, em Lisboa.

Nos termos da legislagdo em vigor, a atividade da Sociedade estd sujeita & supervisdo do Banco de
Portugal e da Comissdo do Mercado de Valores Mabilidrios (CMVM).

Tendo sido concedido pela CMVM o registo para o exercicio das atividades de gestdo de carteiras por
conta de outrem e consultoria para investimento em 13 de abril de 2018, a LMcapital iniciou a sua

atividade como sociedade gestora de patriménios em 1 de junho de 2018.
NOTA 2 — BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de Apresentacgdo

As Sociedades Gestoras de Patriménios, estdo sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, por forca do
n.2 1 do artigo 19, da alinea c) do n.2 1 do artigo 4.2-A e da alinea a) do n.2 1 do artigo 62 do Regime Geral

das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de julho de 2002, na sua transposigdo para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.2 35/2005,
de 17 de fevereiro e do Aviso n.2 5/2015, entendeu o Banco de Portugal que as demonstracdes
financeiras da generalidade das entidades sujeitas a sua supervisio passam a ser preparadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adotadas, em cada momento,
por Regulamento da Unido Europeia e respeitando a estrutura conceptual para a preparacdo e

apresentagdo de demonstragGes financeiras que enquadra aquelas normas.

Nos termos acima expostos, as demonstracdes agora apresentadas, reportam-se a 31 de dezembro de
2018 e foram preparadas de acordo com as IFRS, as quais incluem as normas contabilisticas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagdes emitidas pelo International Financial
Reporting interpretation Committee (IFRIC), e pelos respetivos érgdos antecessores, conforme adotadas

pela Unido Europeia. 'V
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As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros e foram preparadas de acordo com o principio
do custo historico, com excecdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente, 0s
ativos financeiros ao justo valor através de resultados, e no pressuposto da continuidade das operacfes

da Sociedade.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efetue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplica¢do das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. As dreas que envolvem o maior nivel de julgamento e
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagdo das

demonstracdes financeiras encontram-se analisadas na nota 4.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdo em 4 de
abril de 2019 e estdo sujeitas a aprovagado pela Assembleia Geral, sendo expetativa da Administracdo que

as mesmas serao aprovadas sem alteragGes.

2.2 Comparabilidade

As demonstragdes financeiras agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018 e ndo sdo comparaveis com as demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro
de 2017, considerando que a Sociedade foi constituida a 1 de junho de 2017 e iniciou a sua atividade

como sociedade gestora de patriménios em 1 de junho de 2018.

2.3 Principais Politicas Contabilisticas

2.3.1 Ativos e passivos financeiros

i) Classificagdo dos ativos financeiros

Decorrente da aplicagdo da IFRS9 — Instrumentos Financeiros a partir de 1 de janeiro de 2018, a Sociedade

classifica os seus ativos financeiros numa das seguintes categorias de valorizagdo:

° Ativos financeiros ao custo amortizado;
o Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; e
. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados.
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Os requisitos de classificagdo para instrumentos de divida sdo apresentados como se segue:
ii) Ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” quando sdo

cumpridas cumulativamente as condi¢des seguintes:

. é gerido com um modelo de negécio cujo objetivo é manter ativos financeiros para receber fluxos

de caixa contratuais, e

. as condigbes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que s3o apenas

pagamentos de capital e juros sobre 0 montante do capital em divida.

A categoria de Ativos financeiros ao custo amortizado inclui a rubrica de “Disponibilidades em outras

instituicdes de crédito”.
iiil) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral” quando sdo cumpridas cumulativamente as condices seguintes:

. é gerido como um modelo de negdcio cujo objetivo combina o recebimento de fluxos de caixa

contratuais dos ativos financeiros e a sua venda, e

. as condigdes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.
iv) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
integral” sempre que devide ao modelo de negocio da Sociedade ou devido s caracteristicas dos seus
fluxos de caixa contratuais, ndo seja apropriado classificar os ativos financeiros em nenhuma das
categorias anteriores. Na data de transigdo, para classificar ativos financeiros nesta categoria, a Sociedade
também teve em consideragdo se espera recuperar o valor contabilistico do ativo através da venda a um

terceiro.

Sdo igualmente incluidos nesta carteira todos os instrumentos para 0s quais se cumpra alguma das

seguintes caracteristicas:
. sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacionar no curto prazo;

. sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para

0s quais existem evidéncias de a¢bes recentes com o objetivo de obter ganhos no curto prazo; e

s
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. sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a definicdo de contrato de garantia financeira

nem tenham sido designados como instrumentos de cobertura.
v) Instrumentos de divida

Instrumentos de divida sdo instrumentos que satisfazem a defini¢do de passivo financeiro na perspetiva
do emitente, tais como empréstimos, obrigacdes publicas e privadas e contas a receber adquiridas de

clientes com contratos de factoring sem recurso.

A classificacdo e valorizagdo subsequente destes instrumentos nas categorias anteriores é efetuada com

base nos dois elementos seguintes:

. o0 modelo de negécios da Sociedade para a gestdo de ativos financeiros, e
o as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros.
vi) Avaliacdo do modelo de negdcio

O modelo de negdcio reflete a forma como a Sociedade gere os seus ativos numa otica de geragdo de
fluxos de caixa. Assim, importa perceber se o objetivo da Sociedade é apenas receber os fluxos de caixa
contratuais dos ativos (“Hold to collect”) ou se pretende receber os fluxos de caixa contratuais e os fluxos
de caixa resultantes da venda dos ativos (“Hold to collect and sell”). Se nenhuma destas situacdes é
aplicavel (e.g. os ativos financeiros sdo detidos para negociacdo), entdo os ativos financeiros sdo
classificados como parte de “outro” modelo de negdcio e reconhecidos ao justo valor através de
resultados. Os fatores considerados pela Sociedade na identificagdo do modelo de negdcio para um
conjunto de ativos incluem a experiéncia passada no que diz respeito a forma como os fluxos de caixa sdo
recebidos, como é que o desempenho dos ativos é avaliado e reportado a administragdo, como é gque 0s

riscos sdo avaliados e geridos e como é que os administradores sdo remunerados.

Os titulos detidos para negociacdo sdo detidos essencialmente com o objetivo de serem vendidos no
curto prazo ou fazem parte de um portefdlio de instrumentos financeiros geridos em conjunto, para os
quais ha uma evidéncia clara de um padrdo recente de ganhos de curto prazo. Estes titulos sdo

classificados em “outros” modelos de negdcio e reconhecidos ao justo valor através de resultados.

A avaliagdo do modelo de negdcio ndo depende das intengdes para um instrumento individual, mas sim
para um conjunto de instrumentos, tendo em consideracdo a frequéncia, o valor, o calenddrio de vendas
em exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expectativas em relacdo a vendas futuras.
As vendas pouco frequentes ou pouco significativas, ou proximas do vencimento do ativo e as motivadas
por aumento do risco de crédito dos ativos financeiros ou para gerir o risco de concentragdo, entre outras,

podem ser compativeis com o modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.
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Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o calendério ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais (tais como cldusulas de amortizagdo antecipada ou extensdo da durac¢do), a
Sociedade determina se os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento,
devido ao exercicio da referida cldusula contratual, sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o

valor do capital em divida.

No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periédico da taxa de juro, mas a frequéncia desse
ajuste ndo coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia (por exemplo, a taxa de juro é ajustada a
cada trés meses), a Sociedade avalia, no momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na
componente dos juros para determinar se os fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos

de capital e juro sobre o valor do capital em divida.

As condigBes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito minimo sobre
os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou altamente improvaveis (como
a liquidagdo por parte do emissor) ndo impedem a sua classificacdo nas carteiras ao custo amortizado ou

ao justo valor através de outro rendimento integral.
vii) Avaliacdo SPPI

Quando o modelo de negdcio passa por deter ativos com o intuito de (i) receber os fluxos de caixa
contratuais ou (ii) receber os fluxos de caixa contratuais e vender estes ativos, a Sociedade avalia se os
fluxos de caixa do instrumento financeiro correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros
sobre o capital em divida (o teste solely payments of principal and interest “SPPI”). Nesta avaliacdo, a
Sociedade considera se os fluxos de caixa contratuais sdo consistentes com um contracto de empréstimo
basico, ou seja, o juro inclui apenas consideracdes relativas ao valor temporal do dinheiro, risco de
credito, outros riscos normais de crédito e uma margem de lucro que é consistente com um contracto de
crédito basico. Quando os termos contratuais introduzem exposicéo a risco ou variabilidade dos fluxos
de caixa que sdo inconsistentes com um simples contracto de empréstimo, o ativo financeiro é

classificado e mensurado ao justo valor através de resultados.

Os ativos financeiros com derivados embutidos sdo considerados na sua totalidade, aquando da
determinagdo se os fluxos de caixa correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o

capital em divida (teste “SPPI”).
viii) Classificagdo dos passivos financeiros

Um instrumento ¢ classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigac3o contratual da sua
liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente

da sua forma legal.

|V




I'Mcaﬁlmtm.ql Sociedade Gestora de Patrimonios S.A.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos gquando a obrigacdo subjacente é liquidada, expira ou é
cancelada. Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de bancos centrais e de outras

instituicdes de crédito, recursos de clientes e outros empréstimaos.

A Sociedade designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros ao justo valor através de

resultados (Fair Value Option) desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

. 0s passivos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo
valor;
° sdo contratadas operacdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econémica desses

ativos ou passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagdo dos ativos ou passivos e dos

derivados (accounting mismatch); ou
° os passivos financeiros contém derivados embutidos.
ix) Reconhecimento e valorizagdo inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros serdo registados pelo seu
justo valor. Para os instrumentos financeiros que ndo sdo registados pelo justo valor através de
resultados, o justo valor é ajustado adicionando ou subtraindo os custos de transacdo diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. No caso dos instrumentos financeiros ao justo valor através de
resultados, os custos de transacdo diretamente atribuiveis sdo reconhecidos imediatamente em

resultados.

Os custos de transacdo sdo definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou alienagdo de
um ativo financeiro, ou a emissdo ou assungdo de um passivo financeiro, que ndo teriam sido incorridos
se a Sociedade ndo tivesse efetuado a transagdo. Estes incluem, por exemplo, comissdes pagas a

intermediarios (tais comeo promotores) e despesas de formalizagdo de hipotecas.

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balango na data de transagdo — data em que o Sociedade se
compromete a comprar os ativos, exceto se existir estipulagdo contratual ou figura legal aplicavel que

determine que a transferéncia dos direitos ocorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor de ativos e passivos financeiros difere do preco de

transagao, a entidade deve reconhecer esta diferenca da seguinte forma:

. Quando o justo valor é evidenciado pela cotagdo num mercado ativo de um ativo ou passivo
equivalente (ou seja, inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizagdo que usa apenas dados

de mercado observaveis, a diferenca é reconhecida como ganho ou perda; e
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e Nos restantes casos, a diferenca ¢ diferida e o momento do reconhecimento inicial do ganho ou
perda é determinado individualmente. Esta diferenga pode ent3o ser (i) amortizada ao longo da vida do
instrumento, (ii) diferida até que o justo valor do instrumento possa ser determinado usando dados

observaveis de mercado, ou (iii) reconhecida através da liquidagdo do ativo ou passivo.
X) Valorizagdo subsequente dos instrumentos financeiros

Apbs o seu reconhecimento inicial, a Sociedade valoriza os seus ativos financeiros ao (i) custo amortizado,

ao (ii) justo valor através de outro rendimento integral ou (iii) ao justo valor através de resultados.

Os valores a receber de operacBes comerciais que ndo possuem uma componente significativa de
financiamento e os créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo que sdo inicialmente
valorizados pelo preco de transacdo ou pelo capital em divida, respetivamente, sdo valorizados pelo

referido valor deduzido de perdas por imparidade.

Imediatamente ap6s o reconhecimento inicial, &€ também reconhecida uma imparidade para perdas de
crédito esperadas (ECL) para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e investimentos em
instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, resultando no

reconhecimento de uma perda em resultados quando o ativo é originado.

Os passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacao
incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excegdo
dos passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, os quais sdo registados ao justo

valor.
Xi) Receitas e despesas de instrumentos financeiros

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de acordo com

0s seguintes critérios:

i. Os juros sdo registados em resultados nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, utilizando a taxa de juro efetiva da transagdo sobre o valor contabilistico bruto da
transacdo (exceto no caso de ativos com imparidade em que a taxa de juro é aplicada sobre o valor

contabilistico liquido de imparidade).

ii. As restantes alteragBes de valor serdo reconhecidas em resultados como receita ou despesa
guando o instrumento financeiro for desreconhecido do balanco na rubrica “Resultados de investimentos
ao custo amortizado”, quando for reclassificado, e no caso de ativos financeiros, quando ocorrerem
perdas por imparidade ou ganhos por recuperagdo, as quais sdo registadas na rubrica de “Imparidade

para crédito a clientes liquida de reversdes e recuperacdo”, no caso de crédito a clientes ou na rubrica
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“Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdo” no caso de outros ativos

financeiros.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidas

de acordo com os seguintes critérios:

I As variacdes no justo valor sdo registadas diretamente em resultados, separando entre a parte
atribuivel aos rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como dividendos segundo a sua
natureza nas rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”,
respetivamente, e o resto, que se regista como resultados de operagdes financeiras na rubrica

“Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”.

i, Os juros relativos a instrumentos de divida sdo registados em resultados na rubrica “Juros e

rendimentos similares” e sdo calculados aplicando o métoedo da taxa de juro efetiva.

As receitas e despesas de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, sdo

reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

I, Os juros ou, quando aplicavel, os dividendos sdo reconhecidos em resultados “Juros e
rendimentos similares” e “Rendimentos de instrumentos de capital”, respetivamente. Para os juros o

procedimento € igual ao dos ativos ao custo amortizado.

ii. As diferencas cambiais sdo reconhecidas em resultados na rubrica “Resultados cambiais”, no caso

de ativos financeiros monetdérios, e em outros rendimentos integrais, no caso de ativos financeiros ndo

monetarios.

iii. No caso dos instrumentos de divida, as perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperagao sao
reconhecidas em resultados na rubrica de “Imparidade para outros ativos financeiros liquida de reversdes

e recuperagdes”.
iv. As restantes variacGes de valor sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

Assim, quando um instrumento de divida é mensurado ao justo valor através de outro rendimento
integral, os valores reconhecidos no resultado do exercicio sdo 0s mesmos que 0s que seriam

reconhecidos se mensurados pelo custo amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral é
desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral é reclassificado
para o resultado do periodo. Por outro lado, quando um instrumento de capital valorizado ao justo valor

através de outro rendimento integral é desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro
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rendimento integral ndo é reclassificado para a conta de ganhos e perdas, mantendo-se numa rubrica de

reservas.
xii) Reclassificagdes entre categorias de instrumentos financeiros

Somente se a Sociedade decidisse mudar o0 seu modelo de negdcio para a gestdo de ativos financeiros,
reclassificaria todos os ativos financeiros afetados de acordo com os requisitos da IFRS 9. Esta
reclassificacdo seria feita de forma prospetiva a partir da data de reclassificacdo. De acordo com a IFRS 9,
é expectdvel que as mudangas no modelo de negécio ocorram com pouca frequéncia. Os passivos

financeiros ndo podem ser reclassificados entre carteiras.
xiii) Justo valor
A metodologia de apuramento do justo valor dos titulos utilizada pela Sociedade é conforme segue:

o Preco médio de negociagdo no dia do apuramento ou, quando néo disponivel, o preco médio de

negociagdo no dia Util anterior;

. Valor liquido provével de realizacdo obtido mediante adocdo de técnica ou modelo interno de

valorizagdo;

° Preco de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragio, no minimo, os prazos de

pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador.
Xiv) Desreconhecimento que ndo resulte de uma modificagio

Os ativos financeiros concedidos sdo desreconhecidos quando os fluxos de caixa que lhes estdo
associados se extinguem, sdo cobrados ou alienados a terceiros e o (i) Sociedade transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a detenc3o do ativo ou (i) o Sociedade nem
transfere nem detém substancialmente todos os riscos e beneficios associados & detencdo do ativo e ndo
detém controlo sobre o ativo. Os ganhos e perdas obtidos na alienacio de créditos a Clientes a titulo
definitivo sdo registados em Outros resultados de explora¢do. Estes ganhos ou perdas correspondem a
diferenca entre o valor de venda fixado e o valor contabilistico desses ativos, liquido de perdas de

imparidade.

A Sociedade participa em transagBes em que detém o direito contratual de receber fluxos de caixa de
ativos, mas assume uma obrigacdo contractual de pagar esses fluxos de caixa a outras entidades e
transfere substancialmente todos os riscos e beneficios. Estas transagdes resultam no

desreconhecimento do ativo se a Sociedade:

. Ndo tiver qualquer obrigagdo de efetuar pagamentos, a ndo ser que receba montantes

equivalentes dos ativos; ‘\
\
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o Estiver proibido de vender ou penhorar os ativos; e
o Tiver a obrigacdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba dos ativos sem atrasos materiais.

As garantias concedidas pela Sociedade (a¢Bes e obrigacdes) através de acordos de recompra e operaces
de concessdo e de contragdo de empréstimos de valores mobilidrios ndo sdo desreconhecidas porque a
Sociedade detém substancialmente todos os riscos e beneficios com base no preco de recompra pré-

estabelecido, ndo se observando assim os critérios de desreconhecimento.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira ou &

cancelada.
xv) Imparidade de ativos financeiros

As perdas por imparidade sdo reconhecidas para todos os ativos financeiros, exceto para os ativos
classificados ou designados ao justo valor através de resultados. Os ativos sujeitos a avaliacdo de
imparidade incluem os pertencentes a carteira de instrumentos de divida e aplicacBes e depdsitos em
outras instituicGes de crédito. As perdas por imparidade sdo registadas por contrapartida de resuitados,
sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifigue uma redugdo do montante da perda

estimada, num exercicio posterior.

A mensuracdo de imparidade a cada data de reporte é efetuada de acordo com o modelo de trés estagios

de perdas de crédito esperadas:

Estagio 1 — A partir do reconhecimento inicial e até ao momento em que se verifique um aumento
significativo de risco de crédito, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas

caso o incumprimento ocorra nos 12 meses seguintes a data de reporte.

Estdgio 2 — Apds o aumento significativo de risco de crédito face a data de reconhecimento inicial do ativo
financeiro, é reconhecida imparidade no montante das perdas de crédito esperadas para a periodo

remanescente do ativo financeiro.

Estagio 3 — Para os ativos financeiros considerados em imparidade de crédito, é reconhecida imparidade

no montante das perdas de crédito esperadas para a periodo remanescente do ativo financeiro.

As perdas por imparidade sdo uma estimativa, ponderada pela probabilidade, das reducées no valor dos
fluxos de caixa resultantes do incumprimento ao longo do horizonte relevante. Para os compromissos de
crédito, as estimativas de perdas de crédito esperadas consideram uma parte do limite que é expectavel
ser utilizada no decorrer do periodo relevante. Para as garantias financeiras, as estimativas de perda de

crédito sdo baseadas nos pagamentos expectdveis de acordo com o contrato de garantia.
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Os aumentos e diminuicdes no montante de perdas de imparidade atribuiveis a aquisicdes e novas
originagBes, desreconhecimento ou maturidade, e as remensuracdes devido a alteragdes na expectativa

de perda ou a transferéncia entre estagios s3o reconhecidas em resultados.

As perdas por imparidade representam uma estimativa ndo enviesada das perdas de créditos esperadas
nos ativos financeiros a data de balango. E considerado julgamento na definicio de pressupostos e
estimativas no calculo de imparidade, as quais podem resultar em alteracdes no montante de provisio

para perdas por imparidade de periodo para perfodo.

2.3.2 Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortizagbes acumuladas e perdas de imparidade. O custo inclui despesas que sdo diretamente
atribuiveis a aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com estes ativos serdo reconhecidos como ativos tangiveis apenas se for
provavel que deles resultem beneficios econémicos futuros. Todas as despesas com a manutencdo e
reparagdo serdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.
As amortiza¢Bes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, as

seguintes taxas de amortizagdo que refletem a vida Gtil esperada dos bens:

Vida Util

Obras em edificios arrendados 10
Mobilidrio e material 4-10
Mdquinas, aparelhos e ferramentas 4-8
Equipamento informatico 3
InstalacGes interiores 8-10
Equipamento de seguranga 5
Qutros ativos tangiveis 5

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido
de um ativo exceda o seu valor recuperével. As perdas por imparidade s3o reconhecidas na demonstracdo

dos resultados.
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O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienac¢do no fim da sua vida dtil.

2.3. 3 Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis incluem, as despesas incorridas com a aquisicdo de software, sendo amortizadas,
em duodécimos, pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida til estimado do bem,
o qual em média corresponde a um periodo de 3 anos. As despesas com manuten¢do de software sdo
contabilizadas como custo do exercicio em que sdo incorridas.

Em 31 de dezembro de 2018, os ativos intangiveis incluem adicionalmente o valor atribuido a carteira de
clientes transferida entre a Sucursal do SGKB e a LMcapital. Este montante encontra-se a ser amortizado
pelo prazo de 10 anos, prazo este suportado pela média histérica de permanéncia dos clientes ponderada

pelos ativos em carteira.

2.3.4 Impostos sobre lucros

A LMcapital esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC). Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos
diferidos. Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Os impostos diferidos resultam de diferengas temporarias entre os montantes os ativos e passivos para
efeitos do relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo. Os passivos por
impostos diferidos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributdveis. S3o reconhecidos
ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando existem
expetativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos,
ou diferengas tempordrias tributdveis que se revertam no mesmo pericdo de reversdo das diferencas
tempordrias dedutiveis.

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos
ajustados em funcgdo das expetativas quanto a sua utilizagdo futura. Os ativos e os passivos por impostos
diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagdo que se espera que estejam em vigor a data de

reversao das correspondentes diferencas tempordrias.
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2.3.5 Provistes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (i)
seja provavel gue o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel
do valor dessa obrigac¢do.

Nos casos em gue o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor atual dos pagamentos

futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacio.

2.3.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade igual ou inferior a trés meses a contar da data da sua
aquisicdo/contratacdo, onde se incluem a caixa, as disponibilidades em outras instituicdes de crédito e as

aplicacBes em instituicdes de crédito.

2.3.7 Especializagdo do exercicio
Os proveitos e os custos sdo reconhecidos quando obtidos ou incorridos, independentemente do seu

recebimento ou pagamento, e sdo incluidos nas demonstragdes financeiras dos periodos a que respeitam.

2.3.8 Rendimentos de servigos e comissdes

Os servigos prestados pela Sociedade sdo remunerados sob a forma de comissdes de gest3o e consultoria,
registados na rubrica “Rendimentos de servigos e comissGes” da demonstragdo do rendimento integral
(Nota 7).

A Sociedade aufere comissées de gestdo e consultoria, calculadas e cobradas segundo os termaos previstos

nos contratos de gestdo de carteiras e consultoria para investimentos celebrados com cada cliente.

2.3.9 Reconhecimento de juros

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidos nas rubricas de Juros e
rendimentos similares ou Juros e encargos similares pelo principio da especializagdo, sendo apurados
com base no método pro rata temporis, exceto quando a diferenga entre este método e o da taxa efetiva

seja significativo, caso em que este Gltimo é utilizado.

2.3.10 Eventos subsequentes
Os eventos subsequentes materialmente relevantes, caso existam, e sejam do conhecimento da

Sociedade, até a data da aprovagdo de contas, sdo refletidos nas Demonstragdes Financeiras na nota 24

do anexo. [/ﬂ/
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NOTA 3 — NORMAS CONTABILISTICAS RECENTEMENTE EMITIDAS

Descrigdo

Alteragdo

1. Novas normas, alteragBes as normas e interpretagtes efetivas a 1 de janeiro de 2018

s |FRS 15 — Rédito de contratos com clientes

o Alteragtes a IFRS 15 — Rédito de contratos
com clientes

e |FRS 9 — Instrumentos financeiros

e |FRS 4 — Contratos de seguro (aplicagdo da
IFRS 4 com a IFRS 9)

e |FRS 2 — Pagamentos baseados em agdes

e |AS 40 — Propriedades de investimentos

e Melhorias as normas 2014 - 2016

Reconhecimento do rédito relacionado com a
entrega de ativos e prestagao de servigos,

pela aplicagdo 0 método das 5 etapas.

Identificagdo das obrigagdes de desempenho,
momento do reconhecimento do rédito de
licengas P, revisdo dos indicadores para a
classificagdo da relagdo principal versus
agente, e novos regimes para a simplificagdo

da transicdo.

Nova horma para o tratamento contabilistico

de instrumentos financeiros

Isengdo temporaria da aplicagdo da IFRS 9
para as seguradoras para os exercicios que se

iniciem antes de 1 de janeiro de 2021.

Regime especifico para os ativos no dmbito
da IFRS 4 que gqualificam como ativos
financeiros ao justo valor por via dos

resultados na IFRS 9 e como ativos

financeiros ao custo amortizado na IAS 39,

sendo permitida a classificagdo da diferenga

de mensuragdo no Outro rendimento integral

Mensuragdo de planos de pagamentos
baseados em ac¢des liquidades
financeiramente, contabilizagdo de
modificagbes, e a classificagdo dos planos de
pagamentos baseados em agdes como
liguidados em capital préprio, quando o
empregador tem a obrigagdo de reter
imposto
Clarificagdo de que é exigida evidéncia de
alteracdo de uso para efetuar a transferéncias
de ativos de e para a categoria de

propriedades de investimento

ClarificagBes varias: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28

Data efetiva

1 de janeiro de 2018

1 de janeiro de 2018

1 de janeiro de 2018

1 de janeiro de 2018

1 de janeiro de 2018

1 de janeiro de 2018

1 de janeiro de 2018
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EATH MANATEMENT

Descricdo

e [FRIC 22 - Transacbes em moeda
estrangeira e contraprestagdo adiantada

Sociedade Gestora de Patrimdnios S.A.

Alteragdo Data efetiva

Taxa de cdmbio a aplicar quando a 1 de janeiro de 2018
contraprestagdo é recebida ou paga

antecipadamente

2. Normas (novas e alteragBes) e interpretagBes que se tornam efetivas, em ou apds 1 de janeiro de 2019, j endossadas

pela EU

IFRS 16 — Locagbes

e [FRS 9 — Instrumentos financeiros

IFRIC 23 —Incertezas sobre o tratamento de
imposto sobre o rendimento

Nova defini¢do de locagdo. Nova 1 de janeiro de 2019
contabilizagdo dos contratos de locacdo para
os locatarios. Ndo existem alteragdes &

contabilizagdo das locagBes pelos locadores

Opgoes de tratamento contabilistico de ativos 1 de janeiro de 2019

financeiros com compensacio negativa

Clarificagdo relativa a aplicagio dos principios 1 de janeiro de 2019
de reconhecimento e mensuracio da IAS 12

quando hd incerteza sobre o tratamento
fiscal de uma transagdo, em sede de imposto

sobre o rendimento

3. Normas (novas e alteragdes) que se tornam efetivas, em ou apés 1 de janeiro de 2018, ainda ndo endossadas pela EU

e |AS 19 — Beneficios dos empregados

e |AS 28 — Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos

e |[FRS 3 — Concentragbes de atividades
empresariais

e |AS 1 — Apresentacdo das demonstragdes
financeiras; 1AS 8 — Politicas contabilisticas,
alteragBes nas estimativas contabilisticas e
erros

Melhorias as normas 2015 — 2017

e Estrutura concetual - Alteragdes na

referéncia a outras IFRS

Obriga a usar pressupostos atualizadas para o 1 de janeiro de 2019
calculo das responsabilidades remanescentes,
com impacto na demonstragdo dos
resultados, exceto quanto a diminuicdo de
qualquer excesso enquadrado no dmbito do

“asset ceiling”

Clarificagdo quanto aos investimentos de 1 de janeiro de 2019
longo-prazo em associadas e
empreendimentos conjuntos que nio estdo a
ser mensurados através do método de

equivaléncia patrimonial

Alteragdo da defini¢do de negécio 1 de janeiro de 2020

Atualizagdo da definigdo de material 1 de janeiro de 2020

Clarificagbes varias: IAS 23, IAS 12, IFRS 3 e 1 de janeiro de 2019

IFRS 11

Alteracdo a algumas IFRS relativamente a 1 de janeiro de 2020

referéncias cruzadas e esclarecimentos sobre

1%
1

¥y

vy
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Descrigdo Alteracio Data efetiva
a aplicagdo das novas definigdes de ativos /

passivos e gastos / rendimentos

e |FRS 17 — Contratos de seguro Nova contabilizacdo para os contratos de 1 de janeiro de 2021
seguro, contratos de resseguro e contratos
de investimento com carateristicas de

participagdo discricionaria.

A adogdo das normas acima, quando aplicdvel, ndo teve impactos significativos nas demonstracdes
financeiras da Sociedade.

Conforme referido na Nota 7 — Resultados de Servigos e Comisses, a adogdo da IFRS 15 — Rédito de
contratos com clientes, a 1 de janeiro de 2018, ndo teve impacto na forma de reconhecimento dos
rendimentos caso a Sociedade tivesse continuado a aplicar a IAS 18 — Rédito. Os acréscimos de
rendimentos que ao abrigo da IAS 18 eram apresentados na rubrica de Outros ativos, sdo apresentados
na rubrica Ativos de contratos com clientes (nota 16) ao abrigo da IFRS 15. Dado que em 31 de dezembro
de 2017 a Sociedade ndo apresentava no seu balanco acréscimos de rendimentos, ndo foi efetuada

qualguer reclassificacdo decorrente da aplicacdo retrospetiva da IFRS 15.

Da andlise efetuada aos impactos da aplicagdo das normas que entram em vigor em ou apés 1 de janeiro
de 2019, foi concluido que, a excecdo da adogdo da IFRS 16 — LocagBes, ndo sdo expectdveis impactos

significativos nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

No que respeita a IFRS 16 — Locacdes (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
2019) a Sociedade decidiu aplicar a nova norma seguindo a abordagem retrospetiva modificada, que
permite estimar o valor do direito de uso por referéncia ao passivo financeiro, ndo gerando qualquer
ajustamento nas reservas. Adicionalmente foi decidido excluir deste dmbito os contratos de
arrendamento cujo prazo termine nos doze meses seguintes a data de aplicag¢do inicial. No entanto, a
implementacdo dos novos requisitos envolveu a realizagdo de estimativas de duragdo dos contratos e
decisdes sobre a desagregacdo de componentes relativas a servigos que estavam incluidos nos contratos

de arrendamento formalizados.
De acordo com o referido, e considerando a abordagem e os pressupostos que serdo aprovados pelo

Conselho de Administragdo quando formular as contas futuras, a entrada em vigor desta norma implicard

o reconhecimento de um direito de uso no valor de cerca de 564 412 euros.
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NOTA 4 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS NA ELABORAGAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As IFRS/IAS (Normas Internacionais de Relato Financeiro) estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de Administragdo efetue julgamentos e prepare estimativas
necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sio
discutidos nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagdo. Uma descri¢do alargada das principais politicas
contabilisticas utilizadas pela Sociedade ¢ apresentada na Nota 2 as demonstracBes financeiras.

Na preparagdo das demonstra¢bes financeiras do exercicio de 2018 a principal &rea onde foram
consideradas estimativas foi a de impostos sobre os lucros.

Os impostos correntes sobre os lucros sdo determinados pela Sociedade com base nas regras definidas
pelo enquadramento fiscal em vigor. Diferentes interpretaces da legislagdo fiscal podem influenciar o
valor dos impostos sobre lucros estimado. Desta forma, os valores registados resultam do melhor
entendimento da Administragdo da Sociedade sobre o enquadramento das suas operac@es, o qual &, no
entanto, suscetivel de ser questionado por parte da Autoridade Tributdria.

Considerando que em algumas situagBes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efetuadas
sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira

da Sociedade e o resultado das suas operagées em todos os aspetos materialmente relevantes.

NOTA 5 - REPORTE POR SEGMENTOS

Considerando que a LMcapital ndo detém titulos de capital proprio ou de divida que sejam negociados
publicamente, a luz do pardgrafo 2 do IFRS 8, a Sociedade ndo apresenta informacdo relativa aos

segmentos.

Relatdrio & Contas 2018

v .

\




LMCGR'!'.Q..I Sociedade Gestora de Patrimdnios S.A.

NOTA 6 — MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

2018 2017
Juros e rendimentos similares
Juros de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 2404 115
Juros e encargos similares - -
Margem financeira 2 404 119

O montante registado nesta rubrica diz respeito @ remuneracdo das obrigacdes do tesouro conforme

descrito na Nota 14 abaixo.

NOTA 7 — RESULTADOS DE SERVIGCOS E COMISSOES

Os rendimentos e encargos de servigos e comissdes apresentam-se da seguinte forma:

2018 2017

Rendimentos de servigos e comissdes

Administracdo de valores 2371549 -
Outros servicos prestados 3410 -
Total de rendimentos de servigos e comissdes 2374 959 -
Encargos com servicos e comissdes

Depdsito e guarda de valores 1275 -
Outras operacoes sobre instrumentos financeiros 222 -
Por servigos bancérios 594 64
Outras comissdes pagas 342 -
Total de encargos com servigos e comissdes 2433 64
Resultados de servigos e comissdes 2372526 (64)

A LMcapital iniciou a sua atividade como sociedade gestora de patriménios em 1 de junho de 2018. Em
31 de dezembro de 2018, o0 montante registado em rendimentos de servicos e comissdes corresponde
as comissGes cobradas pela Sociedade, referentes aos servicos prestados no ambito das atividades de
gestdo de carteiras e consultoria para investimentos.

A adogdo da IFRS 15 —Rédito de contratos com clientes a 1 de janeiro de 2018, ndo teve impacto na forma
de reconhecimento destes rendimentos caso a Sociedade tivesse continuado a aplicar a IAS18 - Rédito.

Os ativos de contratos com clientes encontram-se detalhados na Nota 16.
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NOTA 8 — RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

2018 2017
Divida publica portuguesa 5289 5637
Divida publica portuguesa (3654) -
y : d
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de 1635 e

resultados

Esta rubrica reflete as varia¢Bes na cotagdo das obrigagdes do tesouro em carteira registadas durante o
exercicio (detathe na Nota 14). Estas obrigagGes encontram-se a garantir o Sistema de Indemniza¢do aos

Investidores, conforme decorre da regulamentagio.

NOTA 9 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAO

O valor desta rubrica é composto por:

2018 2017
Sistema de Indemnizagdo aos Investidores S.1.1. (2 500) -
Impostos - (95 500)
Outros resultados de exploragio (2 500) (95 500)

Em 2017, o montante registado nesta rubrica diz respeito ao valor pago de Imposto do Selo (Verba 27.1
da Tabela Geral do Imposto do Selo) no dmbito do Contrato de Trespasse (“Business Transfer Agreement”)
celebrado entre St. Galler Kantonalbank AG, atuando através da sua Sucursal em Portugal, e a LMcapital,

o qual foi efetivado em 1 de junho de 2018.

NOTA 10 — CUSTOS COM PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

2018 2017
Remunerag¢des érgdos sociais 149929 -
Remunerac¢do de empregados 372177 -
Encargos relativos a remuneragses 120123 =
Outros encargos sociais obrigatorios 14 -
Qutros custos com pessoal 1255 -
Total de custos com pessoal 643 498 -
Relatério & Contas 2018
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Na data da efetivagdo do contrato de Trespasse (“Business Transfer Agreement”) celebrado entre St.
Galler Kantonalbank AG, atuando através da sua sucursal em Portugal, e a LMcapital, os colaboradores
da Sucursal foram transferidos para a Sociedade, passando esta a ter a total responsabilidade dos
mesmos. O montante registado na conta de remuneracgdes dos érgdos sociais inclui o montante pago ao

conselho de administracdo e ao conselho fiscal, cujo detalhe é apresentado abaixo.

0 efetivo médio de trabalhadores ao servigco da Sociedade, distribuido por categorias profissionais, foi o

seguinte:
2018 2017
Conselho de Administracdo 2 -
Comercial 7 -
Especificas / Técnicas 2 -
Qutras fungdes 4 =
15 -

Os custos com remuneracoes ficas e varidveis atribuidos aos érgdos sociais e aos colaboradores das

Sociedade durante os exercicios de 2017 e 2018 foram os seguintes:

2018 2017 2018 2017
Remuneragdo Fixas Remuneragdo Variavel
Orgdo de gestio 158 931 . . <
Orgdo de fiscalizacio 25 865 - - -
Colaboradores 458 703 - - -
Total de remuneragdes 643 498 - - -
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NOTA 11 —GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

2018 2017
Suporte informatico 200154 74 197
Rendas e alugueres 126 286 -
Avencas e honordrios 83420 1715
Consultores e auditores externos 37713 -
DeslocagBes, estadas e representacdo 31934 -
Seguros 26198 -
Comunicacgdes 18455 -
Bancos de dados 8 669 -
Informacdes 8 465 ¢
Material de consumo corrente 6595 5200
Formagdo 5432 -
Qutros Valores < 5.000€ 13505 2333
Total de gastos gerais administrativos 566 826 83 445

Em 1 de junho de 2018, data da efetivagcdo do contrato de Trespasse (“Business Transfer Agreement”)
celebrado entre St. Galler Kantonalbank AG, atuando através da sua sucursal em Portugal e a LMcapital,
os fornecedores da Sucursal foram transferidos para a Sociedade, passando esta a assumir a
responsabilidade pelos mesmos. Os gastos gerais administrativos representam 7 meses das atividades de

gestdo de carteiras e consultoria de investimentos.

O saldo apresentado na rubrica de suporte informatico, diz respeito a custos com a implementac3o e

manutengdo de sistemas e suporte informatico assegurado por entidades terceiras.

Os montantes faturados nos exercicios de 2018 e 2017, a titulo de honorérios, pelo Revisor Oficial de
Contas da Sociedade, fungdo exercida pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda., ascenderam respetivamente a 45 000 euros e 3 000 euros (montantes

sem IVA), que se decompdem conforme segue:

2018 2017
Servigo de revisdo legal 26 500 3000
Outros servigos de garantia de fiabilidade 18 500 -
45 000 3 000

"'V
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NOTA 12 - IMPOSTOS
O valor registado a 31 de dezembro de 2018, na rubrica passivos por impostos correntes corresponde a

estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio de 2018 sendo composta por:

31-12-2018 31-12-2017

Resultado antes de impostos 1028277 (173928)
Montantes a acrescer/ (deduzir) 64 132 -
Resultado tributével / (Prejuizo fiscal) 1092 409 (173928)
Deducdo do prejuizo fiscal (173 928) -
Base tributavel 918 481 n.a.
Imposto sobre o rendimento 192881 -
Despesas tributadas autonomamente 17 645 -
Derrama 16 386 -
Imposto corrente 226912 -
Retencdo na fonte (241) -
Imposto a pagar 226 671 =
Taxa de imposto 21% 21%
Derrama 1,50% 1,50%
Taxa efetiva 22,07% -

O pagamento do imposto corrente é efetuado com base em declaragdes de autoliquidagdo que ficam
sujeitas a inspe¢do e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um periodo de guatro anos
contados a partir do exercicio a que respeitam, podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da

legislacdo fiscal, em eventuais liquidagdes adicionais.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 632 do Codigo do IRC, a Autoridade Tributdria e Aduaneira
podera efetuar as corregdes que considere necessdrias para a determinacdo do lucro tributavel sempre
que, em virtude de relagdes especiais entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham
sido estabelecidas condi¢Bes diferentes das que seriam normalmente acordadas entre pessoas
independentes, conduzindo a que o resultado apurado seja diferente do que se apuraria na auséncia

dessas relacgdes.

Na opinido da Administragdo da Sociedade, ndo € previsivel que venha a ser efetuada qualquer liquidagdo

adicional, relativamente a 2018 e 2017, que seja significativa para as demonstracdes financeiras.
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NOTA 13 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2018 e a 31 de dezembro de 2017 é composta por:
31-12-2018 31-12-2017

Depdsitos a Ordem - SGKB 387296 -
Depositos a Ordem - Millennium BCP 125084 304022
Depdsitos a Ordem - Banco BIG 17042 -

529 422 304 022

NOTA 14 — ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2018 e a 31 de dezembro de 2017 é analisada como se segue:

31-12-2018 31-12-2017
Instrumentos de divida publica portuguesa 382117 155756

382117 155 756

As obrigagbes do tesouro em balango, registadas nesta rubrica, foram adquiridas com o objetivo de
garantir o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores de acordo com o Decreto-Lei n.2 222/99 de 22 de
junho e Regulamento n.2 2/2000 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, pelo que ndo podem

ser utilizadas para outro fim.

A decomposicdo da carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados em 31 de dezembro

de 2018 pode ser analisada como segue:

Valor d J
Descrigdo Quantidade Valor nominal g or‘ _E Valias ur:os Valor de Balango
aquisicdo corridos
OTRV Euribor 6M+110 150000 1,00 150000 4570 119 154 689
OTRV Euribor 6M+100 150 000 1,02 152 860 1084 604 154 548
PGB 2,12517/10/2028 70000 1,01 70952 1618 310 72 880
373 812 7272 1033 382 117

A decomposicdo da carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados em 31 de dezembro

de 2017 pode ser analisada como segue:

Valor de Juros

Descrigdo Quantidade Valor nominal e Valias : Valor de Balango
aquisicido corridos
OTRYV Euribor 6M+110 150 000 1.00 150 000 5637 119 155756
155 756
|
v
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NOTA 15 — OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

O movimento nas rubricas de ativos tangiveis e intangiveis, durante o ano de 2018, foi o seguinte:

Saldo em 31-12-2017 Movimentos do ano Saldo em 31-12-2018

Aguisigbes d
Amortizagao sppento Qutras Amaortizagdo do Amortizagio

Rubrica Valor Bruto contrato de T £ Valor Bruto
Acumulada aquisigdes Exercicio Acumulada
trespasse

Qbras em imdveis arrendados - - 68304 - 5798 68304 5798
Mobilidrio e material - * 44 463 » 4371 44463 4371
Maguinas e ferramentas 3109 311 7403 - 2529 10512 2840
Equipamento informaético . » 7069 777 1650 7846 1650
Instalagbes interiores - - 2422 - 310 2422 310
Equipamento de seguranca - - 5950 - 905 5950 205
Qutro equipamento - - 4410 1187 37 5607 37
Total ativos tangfvels 3109 311 140021 1974 15 600 145 104 15911
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 2 BB4 481 6478 47990 15861 57352 16342
Outros ativos intangiveis - Business tranfer agrement - - 1762845 - 102833 1762845 102 833
Qutros ativos intangiveis - . 656 - 1170 656 1170
Total ativos Intangiveis 2884 481 1769979 47 930 119 864 1820853 120 345

Na data de efetivacdo do contrato de trespasse (Business Transfer Agreement) em 1 de junho de 2018, o
valor liguido de parte do imobilizado assim como o valor atribuido a vida Util esperada de outras partes
do imobilizado, foram transferidos para a LMcapital. Nessa mesma data foi também contabilizado o ativo

intangivel associado a carteira de clientes transferida no montante de 1 762 845 euros.

NOTA 16 — ATIVOS DE CONTRATOS COM CLIENTES
Em 31 de dezembro de 2018, esta rubrica é composta por:

31-12-2018 31-12-2017

Comissdo de gestdo 1105300 -
Comissdo de consultoria 814 "
Total de ativos de contratos de clientes 1106114 -

O saldo em 31 de dezembro de 2018 reflete o0 acréscimo das comissdes de gestdo das carteiras de clientes
relativas, essencialmente, ao trimestre de outubro a dezembro de 2018 e que sdo cobradas em janeiro

de 2019.
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mil) a¢Bes tituladas nominativas, com o valor nominal de € 1 (um euro) cada, subscrito conforme

segue:

(i) €260 000 (duzentos e sessenta mil euros), correspondente a 260 000 (duzentas e sessenta mil)

acoes, pelo acionista St. Galler;

(i) €389997 (trezentos e oitenta e nove mil, novecentos e noventa e sete euros), correspondente

a 389.997 (trezentas e oitenta e nove mil, novecentos e noventa e sete) acdes, pela acionista Lopes

Marques;

(iii) €1 (um euro), correspondente a 1 {uma) agdo, pelo acionista Miguel Angelo Fraga Lopes

Marques;

(iv) €1 (um euro), correspondente a 1 (uma) acdo, pela acionista Rita Amado de Albuquerque

Rodrigues Lopes Marques; e

(v) €1 (um euro), correspondente a 1 (uma) a¢do, pela acionista Silvia Maria Brito Leal.

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2018 e 2017 apresenta a seguinte composicio:

31-12-2018

Capital Realizado 650000
Outros instrumentos de capital 150000
Outras reservas e resultados transitados (173 928)
Resultado do exercicio 801365
1427 437

31-12-2017

650000

(173 928)

476 072

Durante o ano de 2018 a empresa acionista, Lopes Marques Consultadoria Lda., realizou prestacéo

acessoria de capital, com carater gratuito, no montante de € 150 000 (cento e cinquenta mil euros),

aplicando-se as regras definidas no artigo 2132 do Cddigo das Sociedades Comerciais para as prestacdes

suplementares de capital quanto ao respetivo reembolso, i.e., que as prestacBes acessorias apenas

poderdo ser reembolsadas desde que seja cumprido o racio de fundos proprios de acordo com a

legislagdo em vigor, nomeadamente o Regulamento 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho.

O resultado positivo apurado pela Sociedade, no exercicio de 2018, no montante de 801 365 euros

(oitocentos e um mil, trezentos e sessenta e cinco euros), seré transferido da seguinte forma: 10% do

mesmo (80 136 euros) transferido para a conta de reservas legais, os restantes 90% (721 229 euros)

transferidos para a conta de resultados transitados.
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NOTA 17 — OUTROS ATIVOS

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2018 e a 31 de dezembro de 2017 é analisada como se segue:

31-12-2018 31-12-2017

Seguros 25279 -
IVA a recuperar 19747 19876
QOutras despesas com encargos diferidos 12794 -
Outras rendas 11 309 -
Outros devedores diversos 8017 -
Adiantamentos s fornecedores 2163 -
Fundo de compensacdo de trabalho 1096 -
Outros rendimentos a receber 64 -
80 469 19 876

NOTA 18 — OUTROS PASSIVOS
Esta rubrica a 31 de dezembro de 2018 e a 31 de dezembro de 2017 é analisada como se segue:

31-12-2018 31-12-2017

Qutros credores - SGKB 1650000 -
Encargos a pagar - por custos com pessoal 303 809 -
IVA a pagar 189012 -
Encargos a pagar - por gastos gerais administrativos 50558 -
Qutros encargos a pagar - gastos gerais administrativos 24 438 =
ContribuigBes para a seguranga social 22764 -
Retencdo - sobre rendimentos de trabalho dependente 19 646 -
Qutros custos a pagar 13321 2387
Retencdo - sobre rendimentos prediais 137 -
Qutros 31 -
Qutros fornecedores - 6396

2273716 8 783

Em 31 de dezembro de 2018, o montante de 1 650 000 euros registado em Outros credores diz respeito
ao valor diferido a pagar ao St. Galler Kantonalbank AG pelo prazo de 3 anos.

O montante registado em encargos a pagar — por custos com pessoal, inclui em 31 de dezembro de 2018
o valor de prémios de desempenho, no total de 148 765 euros, decorrente do compromisso assumido

com o SGKB no dmbito do contrato de trespasse.

NOTA 19 — CAPITAL, RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Acoes Ordindrias

A 31 de dezembro de 2018 o capital social da Sociedade é de € 650 000 (seiscentos e cinquenta mil

euros), integralmente realizado em dinheiro, sendo representado por 650 000 (seiscentas e cinquenta
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Fundos Préprios

A data de 31 de dezembro de 2018, o récio de solvabilidade da Sociedade, resultante da aplicacdo do

Regulamento n2 575/2013 da Unido Europeia, é negativo em 37.40%.

(montantes expressos em euros)

Fundos préprios de base 31.12.2018
Capital realizado 650 000
Qutros instrumentos de capital 150000
Resultados transitados do exercicio anterior e outras reservas (173928)
Resultados positivos do exercicio

Ativos intangiveis (1 700 508)
Total Fundos Prdprios de base -1074 436
Requisitos de fundos préprios 229 843
Risco de crédito 228972
Risco operacional 871
Rdcio de solvabilidade -37,40%

* Apurado conforme previsto no Regulamento 575/2013 do Parlamento europeu e do conselho.

** Incluiresultado auditado do exercicio findo em 31.12.2018

Os fatores relacionados com este rdcio negativo estdo relacionados com o seguinte:

i)

i)

A LMcapital constituida em 1 de junho de 2017, teve de celebrar nessa data os contratos com
os fornecedores relevantes para dotar a Sociedade dos meios técnicos operacionais
necessarios para o desenvelvimento das atividades de gestdo de carteiras e de consultoria
para o investimento.

A expetativa de todos os envolvidos era a de iniciar a atividade da Sociedade e
consequentemente dissolver a Sucursal do SGKB em Portugal ainda no decorrer do ano de
2017. Contudo, essa expetativa ndo se verificou e a LMcapital apenas iniciou atividade, em 1
de junho de 2018, apds a cbtengdo das respetivas licencas para exercicio das atividades a
que se propunha, em 28 de dezembro de 2017 por parte do Banco de Portugal e em 13 de
abril de 2018 por parte da CMVM.

Nz data de inicio de “atividade” como gestora de patriménios, o impacto negativo nio
estimado face ao orgamento inicial para os fundos proprios da Sociedade ascendia a -239
208€ (duzentos e trinta e nove mil duzentos e oito euros) consequéncia de 12 meses de
custos com manutengdo da estrutura operacional, sem qualguer retorno (7 meses de
resultados transitados negativos referente ao exercicio de 2017 + 5 meses de resultados

negativos referente ao exercicio de 2018).

.
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iv) Para além deste impacto negativo e ndo expetdvel, outro dos fatores que contribuiram
negativamente (100% do seu valor liquido) para o racio dos fundos préprios, esta relacionado
com o valor atribuido & transferéncia da carteira de clientes da Sucursal do SGKB para a
LMcapital, registada no Balango na rubrica de ativos intangiveis pelo montante inicial de
€1 762 845€ (um milh3o, setecentos e sessenta e dois mil e oitocentos e quarenta e cinco

euros).

Apesar destas condicionantes, a LMcapital, tem vindo a cumprir com o previamente orgamentado no que
diz respeito a resultados. Desta forma esta previsto que no final do 12 semestre de 2019 ja seja possivel

cumprir o racio de solvabilidade e que no final do ano o récio exceda, confortavelmente, o valor minimo.

NOTA 20 — TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

S3o consideradas entidades relacionadas da Sociedade todas as empresas que participam no capital da
Sociedade e que de alguma forma exercam controlo sobre a mesma ou influéncia significativa. O mesmo

se aplica aos 6rgdos de gestdo da Sociedade.

Durante o exercicio de 2018 os saldos com entidades relacionadas derivam integralmente de transactes
efetuadas com o acionista da Sociedade, o St. Galler Kantonalbank AG. Em 31 de dezembro de 2018 e

2017, as demonstracdes financeiras da Sucursal incluem os seguintes saldos relativos a esta entidade:

31-12-2018 31-12-2017
Ativos
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 387 296 -
Passivos
Qutros Credores (1 650 000) -

As remuneracdes do Conselho de Administracdo encontram-se divulgadas na Nota 10.

NOTA 21 — EXTRAPATRIMONIAIS

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2018 e a 31 de dezembro de 2017 é analisada como se segue:

31-12-2018 31-12-2017
Compromissos perante terceiros
Responsabilidade potencial para o S.1.1 675874 -
Responsabilidades por prestagdo de servigos
Montantes administrados pela Sociedade 782685 845
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NOTA 22 — GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE

A Sociedade adota politicas e procedimentos a executar que cobrem todas as diferentes fases do ciclo de
gestdo de risco: identificagdo, avaliacdo, acompanhamento e controlo dos riscos relacionados com as suas

atividades.

O Sistema de Gestdo de Riscos € composto pelas seguintes componentes: identificagdo dos riscos,

avaliagdo e acompanhamento de riscos e controlo de riscos.

Identificacdo de Riscos

A Sociedade implementara procedimentos de identificacdo de riscos:
a. assentes em métodos e técnicas claramente definidos;

b. executados com uma periodicidade trimestral, de forma a permitir a identificaciio tempestiva de

novos fatores de risco e a revisdo dos existentes; e

o1 adequados a hierarquizagdo dos riscos e identificacdo, nomeadamente, das atividades, sistemas,
processos e tipologias de operagdes associados aos mesmos, com o grau de detalhe adequado & natureza

de cada risco.

Avaliacio e Acompanhamento de Riscos

Para efeitos de avaliagdo e acompanhamento dos riscos, o responsével pela fungio de Risco incluird um

processo:

a. individualizador das diferentes categorias de risco, detalhando a exposicdo da Sociedade a cada

uma dessas categorias;

b. suportado por testes de stress e outras andlises qualitativas e quantitativas com um grau de
fiabilidade e de sofisticacdo adequado a natureza e magnitude dos riscos em apreco e a complexidade e

dimensdo da atividade da Sociedade a cada momento;

o executado com uma periodicidade trimestral, de forma a permitir a atualizacdo adequada dos
resultados do processo de avaliagdo, tendo em vista a detegdo tempestiva de desvios e a tomada de

decisBes quanto aos mesmos em tempo oportuno; e
d. baseado em hipéteses, pardmetros e fontes de informagdo adequados e fidveis.

Controlo de Riscos

Quanto ao controlo dos riscos sera definida uma politica, detalhada por drea funcional da Sociedade, que

estabelecera os objetivos quanto ao perfil de risco e grau de tolerancia face ao risco.
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Serdo implementados procedimentos destinados a atingir os objetivos definidos, sistematizando as
tarefas a desempenhar e o respetivo modo de execugdo. Tais procedimentos assegurardo a prevengao
de situagdes indesejadas e, ainda que estas ocorram, a sua detecdo, acompanhada pela adogdo de

medidas corretivas, contemplando, nomeadamente:

a. exigéncia de recolha e manutencdo de elementos que documentem de forma objetiva as
decisBes tomadas e as operagGes realizadas, num formato que seja facilmente acessivel e percetivel por

terceiros e que permita a sua reconstituicdo por ordem cronolégica;

b. preparagdo de formularios padronizados e de listas tipificando clara e objetivamente todos os

elementos necessarios ao processamento das operagdes a executar pela Sociedade;

ol definicdo e aplicagdo de requisitos para aprovar ou renovar as operagdes, devidamente ajustados
ao risco existente, com a identificacdo clara das condigbes que devem ser previamente verificadas e a
atribuicdo de competéncias inequivocas para a aprovagao e renovagdo, as quais devem ser devidamente
reforcadas e acompanhadas no caso de operacbes com entidades ou individuos relacionados com a

Sociedade;

d. segregacao de fungdes que envolvam responsabilidades conflituantes, nomeadamente entre a

autorizacdo, execucdo e controlo de operacgdes;

e. imposicdo de restrigdes de seguranga no acesso a ativos, recursos e informagdo, por forma a

garantir a protegdo contra utilizagdes nde autorizadas, intencionais ou negligentes;

£ existéncia de obrigacGes de reporte, andlise e decisdo sempre que ocorram desvios, erros,

fraudes, incumprimentos e outras situagGes de exce¢ao;
g implementagdo e manutengdo de indicadores de alerta;

h. imposicdo de limites objetivos e prudentes para cada um dos riscos incorridos na atividade

desenvolvida;

i realizacdo de verificagBes e reconciliagbes periddicas, devidamente consubstanciadas, a exatiddo,

autenticidade e validade das operacGes registadas;

j. implementacdo de métodos adequados de valorizagdo de ativos, passivos e elementos

extrapatrimoniais, bem como a respetiva aplicacdo com periodicidade adequada; e

k. definigdo, implementacdo e manutencdo de planos de continuidade de negdcio e de recuperagdo

em caso de catastrofe.

Relatério & Contas 2018



LMCGBJ;QI Sociedade Gestora de Patriménios S.A.

Considerando a natureza da atividade futura Sociedade, foram identificados os riscos a que estara
exposta, incluindo alguns dos referidos nos nos 3 e 4 do artigo 11.2 do Aviso n.2 5/2008 do Banco de

Portugal.
Risco de Mercado

A Sociedade assume uma politica de investimento conservadora, expondo-se a um reduzido risco nesta
matéria, e efetua o acompanhamento das oscilagBes na valorizagdo dos seus ativos financeiros,

garantindo uma exposi¢do adequada e controlada a este risco.
Risco da Taxa de Juro

A Saciedade acompanha e gere a estrutura dos seus ativos e passivos em termos de taxa de juro, de forma

a controlar e mitigar os gaps verificados, minimizando os impactos adversos na conta de exploragdo.
Risco de Compliance

O controlo e acompanhamento do risco de compliance sdo efetuados pelo Compliance Officer, o qual é

responsavel por gerir e executar as estratégias de prevencio e controlo.

A Sociedade efetua o seguimento e controlo dos riscos que se possam traduzir na contingéncia de incorrer
em sang¢les de cardcter legal ou regulamentar, bem como em prejuizos financeiros ou de ordem
reputacional, em resultado do incumprimento de quaisquer disposicdes normativas que possam vir a ser
aplicaveis, quer de indole legal, regulamentar ou regulatodria e ainda por decorréncia da infracdo de
codigos de conduta ou procedimentos em ndo conformidade com padrBes éticos ou boas praticas

exigiveis.

Tendo em conta que o conceito de compliance € transversal a toda a organizacdo, é exigido a todos os
colaboradores um padrdo de conduta que assegure o cumprimento rigoroso de todas as disposicBes

legais, regulamentares e contratuais aplicaveis a atividade da Sociedade.
Risco Operacional

A Sociedade tem implementados procedimentos e principios de gestdo e controlo do risco operacional,

que permitem identificar os riscos operacionais, controla-los, reporta-los e mitiga-los.

Risco de Estratégia

.

O Conselho de Administragdo, é responsavel pela defini¢do e monitorizacdo da execugdo do plano
estratégico da Sociedade, nomeadamente procurando assegurar a concretizacdo dos objetivos

estratégicos definidos e a implementacdo de medidas de mitigacdo de risco.
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Risco de Reputagdo

O Conselho de Administragdo monitoriza, de forma continua, o impacto de uma eventual percecio
negativa da imagem da Sociedade. Adicionalmente, define e implementa procedimentos para uma

selecdo criteriosa de parceiros.

As politicas de comunicagdo da informagdo tém como objetivo implementar instrumentos que assegurem

transparéncia dos atos de gestdo e da situacdo patrimonial.

Os principais riscos a que a Sociedade se encontra exposta sdo avaliados trimestralmente através de

relatorios, os quais sdo enviados ao Conselho de Administragdo.

NOTA 23 —JUSTO VALOR

Os ativos financeiros que se encontram registados no Balango da Sociedade ao custo amortizado s3o as
disponibilidades em outras institui¢des de crédito, constituidas por depdsitos a ordem, sendo o justo valor
idéntico ao valor pelo qual se encontram registadas, considerando os prazos curtos associados a estes

ativos financeiros.

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de aprovagéo das presentes demonstracées financeiras pela Administracdo da Sociedade n3o é do
seu conhecimento qualquer acontecimento subsequente a 31 de dezembro de 2018, data de referéncia
das referidas demonstragdes financeiras, que justifique ajustamentos ou divulgacdes materialmente

relevantes nas demonstragdes financeiras apresentadas.

Relatério & Contas 2018




LMCGR!!QI Sociedade Gestora de Patriménios S.A.

. RELATORIO DO GOVERNO DA SOCIEDADE

1. ESTRUTURA DE GOVERNAGAQ

Em 31 de dezembro de 2018 a Sociedade pretende seguir a seguinte estrutura de governagdo:

Conselho Fiscal

Assembleia Geral
Revisor Oficial de

Contas

Assessor da
Administragao

Conselho de Administracdo

Assembleia Geral

A Assembleia Geral é o drgdo deliberativo da Sociedade, sendo a Mesa da Assembleia Geral constituida
por um presidente e um secretdrio. A Assembleia Geral ¢ composta por todos os acionistas com direito a

voto.

Conselho de Administracio

O Conselho de Administragdo é o érgdo de administragdo da Sociedade, composto por membros com

poderes de administracdo efetiva da Sociedade.

Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas externo

O Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas externo, s&o ambos nomeados pela Assembleia Geral,

sendo os responsaveis pela fiscalizagdo dos negdcios da Sociedade.

O Conselho Fiscal é composto por um presidente, dois vogais efetivos e um suplente, podendo qualquer
dos membros ser Revisor Oficial de Contas, sem prejuizo da designacdo do Revisor Oficial de Contas

Externo.

O Revisor Oficial de Contas externo tem sempre um suplente, que tera natureza e qualificaces analogas,
podendo qualquer deles ser uma sociedade de revisores oficiais de contas.

Os membros do Conselho Fiscal sdo independentes, nomeadamente o seu Presidente, nos termos legais. il /

Vi /
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A estrutura de governagdo é adequada a dimens3o, natureza e complexidade da atividade desenvolvida
pela Sociedade, com uma defini¢do coerente, clara e objetiva das competéncias e responsabilidades de
cada drea, das suas linhas de reporte, da respetiva autoridade e do grau e dmbito de cooperacio entre
as diversas dreas ou fungbes. A LMcapital adota principios de controlo adequados e eficazes que

permitem assegurar o cumprimento das obrigag8es e deveres a que se encontra sujeita.

Importa, em particular, explicar o funcionamento do Conselho de Administragdo da Sociedade e a forma
como este se articula com a estrutura de nivel diretivo, formando a “estrutura organizativa clara, com

linhas de responsabilidade bem definidas” a que se refere a alinea a) do n.2 2 do artigo 17.2 do RGICSF.

No que respeita a estrutura da administragdo e fiscalizagdo, a Sociedade adota o modelo latino que
corresponde a estrutura que tradicionalmente existe em Portugal e que é comum & grande maioria das

sociedades andnimas portuguesas.

Note-se que, para dar cumprimento a Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro a qual aprovou o Regime
Juridico da Supervisdo de Auditoria, a Sociedade adota uma estrutura complexa, sendo a sua fiscaliza¢do
cometida a um conselho fiscal e a um revisor oficial de contas externo, isto é, que n3o é membro do

conselho fiscal.
Na estrutura organica da Sociedade destacam-se 3 func¢des organizacionais:

a) Orgdos responsaveis pela definicdo da estratégia:

= Conselho de Administragdo;
= Assessor da Administracgdo.

b) Orgdos responséveis por assegurar as atividades de negécio:

®  Departamento Comercial;
= Departamento de Consultoria de Investimento.

c) Orgdos responsaveis por suportar a atividade:

= Departamento de operagdes e administrativo;
= Departamento Financeiro, Risco, Controlo e Reporting.

Na Sociedade existem ainda duas fungdes de controlo — Compliance e Risco — que serdo organizadas e

dotadas dos meios apropriados de acordo com o previsto no Aviso n.2 5/2008:

a) Funcdo Compliance: A Sociedade mantém uma fungdo Compliance, permanente e efetiva, com o

objetivo de garantir o alinhamento com a totalidade dos requisitos legais e deveres a que se encontra

obrigada. Para tal, é assegurado o acompanhamento e a avaliagdo regular das medidas e procedimentos
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para detetar qualquer risco de incumprimento, bem como as medidas adotadas para correcio de

eventuais deficiéncias.

Os responsaveis por esta fun¢do prestam aconselhamento ao Conselho de Administracio, elaborando e
apresentando a este e ao dorgado de fiscalizagdo um relatdrio, de periodicidade trimestral, comunicando
se foram tomadas medidas adequadas para corrigir eventuais deficiéncias. Em virtude da relevancia e
impacto dos assuntos abordados, a Sociedade garante a prestacdo imediata de informag&o aos érgdos de
Administragdo e Fiscalizagdo sobre quaisquer indicios de violagdo de obrigac@es legais, regras de conduta

ou de relacionamento com parceiros.

Para que os mecanismos e procedimentos acima mencionados sejam aplicados concreta e eficazmente,

a Sociedade atribui ao Compliance Officer a responsabilidade por esta funco.

O Compliance Officer exerce as seguintes fung¢des, dotado da devida autonomia, responsabilidade e

independéncia, necessarias ao efetivo desempenho da funcio:

(i) previne eventuais impactos negativos nos resultados e/ou ativos que advenham da violacdo ou da
ndo conformidade com as leis, regulamentos, contratos, ma conduta, relagio com clientes, principios
éticos que possam resultar numa sangdo legal ou regulatoria, na limitagdo de oportunidades de negécio

ou na redugdo da expansdo potencial da Sociedade;

(i) assegura que a Sociedade estd em cumprimento com todos os requisitos regulatdrios aplicaveis e
que todos os colaboradores estdo em cumprimento com as politicas e instruces internas. Implementa

melhorias e assegura a aderéncia das leis em vigor e das instrucdes internas;

(i) acompanha e avalia regularmente a adequacdo e a eficicia das medidas e procedimentos adotados
para detetar qualquer risco de incumprimento dos deveres a que a Sociedade se encontra sujeita, bem

como as medidas tomadas para corrigir eventuais deficiéncias no cumprimento destes;

(iv)  desenvolve, cria, mantém e revé politicas e procedimentos para prevencdo de condutas ilegais

improprias e eticamente incorretas;

(v)  previne a ocorréncia de conflitos entre os interesses de diferentes clientes e entre os interesses

destes e os da Sociedade;
{vi)  previne a utilizagdo indevida de informagdo, obsta & divulgagdo de informag3o privilegiada e a
violagdo das regras de segredo profissional;

(vii) previne o envolvimento da Sociedade em operacBes relacionadas com o branqueamento de

capitais, de financiamento ao terrorismo e adota as préticas necessérias & defesa do mercado pela

Sociedade; e 'J .
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(viil) assegura a existéncia de informagdo contabilistica e financeira completa, fidvel e tempestiva, bem

como a sua correta prestacdo as autoridades de supervisdo.

b) Funcdo de Gestdo de Risco: O Departamento Financeiro, Risco, Controlo e Reporting, assumird a

fungdo Risco da Sociedade e assegurard, nos termos do artigo 10.2 do Aviso do Banco de Portugal n.¢
5/2008, “uma compreensdo apropriada da natureza e magnitude dos riscos subjacentes a atividade
desenvolvida”, através da “identificacdo, avaliacdo, acompanhamento e controlo” dos riscos materiais a
gue a Sociedade se encontra exposta. Sera garantide que a este departamento sera proporcionada toda
a informagdo relevante para o desempenho da referida fungdo. Os seus responsaveis prestardo
aconselhamento ao Conselho de Administracdo, elaborando e apresentando a este e ao drgdo de
fiscalizagdo um relatério trimestral, comunicando se foram tomadas medidas apropriadas para corrigir

eventuais deficiéncias.

A Sociedade encontrar-se-a abrangida pelas excegdes constantes do n.2 5 do artigo 162 do Aviso n.2
5/2008 do Banco de Portugal, pelo que a funcdo de gestdo de risco sera delegada numa pessoa do

departamento Financeiro, Risco, Controlo e Reporting.
MECANISMOS DE GOVERNAGAQ

A Sociedade promove uma cultura organizacional que garante que a importancia do controlo interno é
reconhecida e que estara alicercada em elevados padrées de ética, de integridade e de profissionalismo.
A implementacdo de uma adequada cultura organizacional sera ainda garantida, nomeadamente, pelos
seguintes instrumentos: (1) Estatutos da Sociedade, (2) Regulamento Interno, (3) Manual de

Procedimentos, e (4) Politica de Remuneracdo em linha com os objetivos da Sociedade.
Planeamento Estratégico

Existe um processo formal de planeamento estratégico executado com uma periodicidade anual, que se
baseia em pressupostos devidamente sustentados e em informacdo fidvel e compreensivel que culminard

na definigdo de objetivos precisos, claros e razoaveis para a atividade global e para cada drea de negécio.

Esta estratégia estard devidamente documentada e serd comunicada, no tempo, pela forma e com o

detalhe considerados adequados, a todos os colaboradores da Sociedade.
Informacgdo e Comunicagdo

A Sociedade implementou procedimentos de registo de informagdo de todo o detalhe patrimonial e
extrapatrimonial, pagamentos, recebimentos e transferéncias numa base tecnoldgica, sendo que os

requisitos de informacdo e funcionais dos sistemas de informagdo tém em consideracgdo os requisitos de
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gestdo e regulamentares. Deste modo, os sistemas de informagdo registam, tratam e produzem,
informag&o operacional, financeira e ndo financeira e de conformidade, tornando possivel o controlo da

atividade da Sociedade e o reporte as vdrias partes interessadas (internas e externas).

A Sociedade tem definidos processos de comunica¢io formais que garantem a existéncia de linhas de
reporte claras, definidas e operacionalizadas que asseguram a transmissdo tempestiva e adequada da
documentacdo e informacdo para os intervenientes e destinatarios apropriados, quer internos quer

externos.

Complementarmente, o sistema de gestdo documental permite uniformizar a informagdo através do
registo, classificacdo, tratamento, digitalizagdo e arquivo de documentos, facilitando o processo de
pesquisas e 0 cruzamento rapido de informacgdo entre varios departamentos e consequentemente,

melhorando a eficiéncia dos processos de comunicagdo.

Todo o processo de informacdo e comunicagdo estd suportado em sistemas operacionais e analiticos

capazes de registar, classificar e armazenar a totalidade das operacdes realizadas pela Sociedade.
Monitorizagdo

A Sociedade desenvolveu um rigoroso processo de monitorizagdo que compreende acdes e avaliagdes de

controlo, com a periodicidade adequada.

As agBes e avaliagbes de controlo sdo complementadas por avaliagdes auténomas, periddicas, com vista
a garantir a eficcia e adequagdo do seu Sistema de Controlo Interno, nomeadamente, através da

identificagdo de deficiéncias no sistema, quer na sua conce¢do, quer na sua implementagio ou utilizagdo.

Nos termos do disposto no n.2 8 do artigo 21.2 do Aviso n.2 5/2008 do Banco de Portugal as avaliacdes
auténomas supra referidas ndo tém de ser executadas por uma funcio de auditoria interna ou
subcontratadas. Nesse sentido, a Sociedade tem implementados os procedimentos de monitorizacdo

adicionais necessarios.

A Sociedade desenvolve mecanismos de autoavaliagdo bem como atividades de monitorizacdo da funcio

de Compliance e da fungdo de gestdo de riscos.

Adicionalmente, a Sociedade é também alvo de auditorias externas as suas demonstragées financeiras,
tanto por uma entidade externa e independente, como também por parte das suas fun¢des internas de

Risco e Compliance.

As deficiéncias com impacto material que sdo detetadas no &mbito das a¢des de controlo, sdo
devidamente registadas, documentadas e reportadas aos niveis de gestdo apropriados, de modo a

possibilitar a adogdo tempestiva de medidas corretivas.
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O processo de monitorizacdo do sistema de controlo interno é adequadamente documentado,

nomeadamente através da identificagdo das alteracdes introduzidas ao longo do tempo.

2. POLITICA DE REMUNERACOES

A presente politica de remuneracdes da LMCapital Wealth Management, Sociedade Gestora de
Patrimanios, S.A. destina-se a dar cumprimento ao disposto nos artigos 1152 C a 1152 G do Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”) e assegurar que a Sociedade adota os
mais elevados padrdes nacionais e internacionais aplicaveis de governo das sociedades financeiras

empresas de investimento.

A politica de remuneragdes das sociedades financeiras e empresas de investimento deve respeitar, de
forma adequada a sua dimensdo e organizagao interna e a natureza, ao dmbito e complexidade das suas
atividades, requisitos que promovam uma gestdo de riscos s3 e prudente (artigos 142 e n2 3 do artigo
115¢ C do RGICSF, aplicaveis a Sociedade por forga do artigo 19692, n? 1 do mesmo diploma). De acordo
com a mesma legislagdo, a politica de remuneragtes ndo deve incentivar a assungdo de riscos em niveis
superiores ao risco tolerado por cada instituicdo de crédito. Deve a mesma, além disso, ser compativel
com a estratégia empresarial e os objetivos, valores e interesses a longo prazo da instituicdo, e incluir

medidas destinadas a evitar conflitos de interesses.

QOutros atributos necessarios da politica remuneratoéria sao reconhecidos em outros textos internacionais.
A politica remuneratéria deve envolver uma identificagdo de pessoas com estatuto remuneratério
relevante e cujas respetivas atividades profissionais tenham impacto no perfil de risco da Sociedade
(Regulamento delegado (EU) n2604/2014 da comissdo, de 4 de margo de 2014). A politica de
remuneracdes deve, por Ultimo, ser adaptada as carateristicas concretas de cada instituicdo, respeitando

o principio de proporcionalidade (Opinido n2 EBA/OP/2015/25).

A prossecucdo da politica remuneratdria da Sociedade, pressupde um sistema de governo gue assegure
o efetivo acolhimento das melhores pratica nesta matéria cumprindo com a legislacdo nacional e

internacional atualmente em vigor.

A Sociedade esta ciente da importancia da politica de remuneragées para o equilibrio futuro da sua
atividade, quer no plano de gestdo dos seus recursos humanos, quer no plano da sua sustentabilidade

financeira.
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Na elaboragdo da presente politica de remuneracdes, a Sociedade observou as normas constantes da
legislagao aplicdvel, tomando em consideragdo o principio da proporcionalidade, e a sua adequacdo as
carateristicas da Sociedade a constituir, designadamente a sua dimensdo, ao modelo de negdcio, riscos,

natureza, e complexidade das atividades desenvolvidas.
Esta politica assegura que:

e A Sociedade atrai, desenvolve e retém colaboradores altamente competentes e motivados num
mercado nacional competitivo;
e  Aos colaboradores é oferecido um pacote de remuneragbes competitivo; e

e  Oscolaboradores sdo encorajados a desenvolver e a manter resultados sustentdveis.

2.1 AMBITO

A presente politica de remuneragBes aplica-se aos seguintes colaboradores:

a) aos membros dos drgdos de administracdo e de fiscalizagdo;

b) aos colaboradores que exercem fungdes no dmbito dos sistemas de gestdo de riscos, controlo
interno e compliance;

c) aoscolaboradores com fungdes de direcdo;

d) aoscolaboradores responsaveis pela gestdo de patrimonios e consultoria de investimento;

e) outros colaboradores desde que se entenda que desenvolvem uma atividade profissional cujo

desempenho pode ter impacto material no perfil de risco da instituicdo.

2.2. RESPONSAVEL PELA APROVACAO DA REMUNERACAO

O papel do drgdo responsavel pela aprovacdo das remuneragdes & de verificar todas as questdes
relacionadas com as mesmas no que diz respeito aos colaboradores da Sociedade, atendendo 3 sua

dimensdo e organizagdo interna, dmbito e complexidade das suas atividades.

Atendendo a dimensdo e estrutura organizativa da Sociedade, n3o existirda comité de remuneracdes.
Assim, ao Conselho de Administragdo cabe a definicdo dos sistemas de governo que garantem alinhar os
interesses dos seus membros com os interesses da Sociedade, bem como uma gest&o sd e prudente da
mesma por parte de todos os colaboradores. Com efeito, a articulagdo entre 6rgdos da Sociedade, bem
como a distribuicdo de fungBes entre eles constituird a base fundamental da definicdo e aplicacdo da

politica de remuneragdes dos colaboradores da Sociedade.
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Nos termos do n2 4 o artigo 1152 C do RGICSF, o Conselho de Administragdo submeterd anualmente a
aprovacgdo da Assembleia Geral a politica de remuneragdes aplicavel aos colaboradores que integram o
Conselho de Administragdo e o Conselho Fiscal da Sociedade.

A Assembleia Geral caberd avaliar e aprovar a politica de remunerages apresentada.

No que respeita a politica de remuneragdes definida para os colaboradores com fung&es de direcdo, para
os colaboradores responsadveis pela gestdo de patrimdnios e consultoria de investimento e para
colaboradores que integram o departamento comercial, na medida em se entende desenvolverem uma
atividade cujo desempenho tem impacto material no perfil de risco da instituicdo, serda submetida

anualmente a revisdo e aprovagdo pelc Conselho de Administragdo da Sociedade.

Anualmente, é aprovada uma percentagem maxima do aumento dos salarios sobre a massa salarial bruta.
Todas as remuneracdes (montante total) baseadas no desempenho sdo também aprovadas anualmente

pelo érgdo de administragdo.

2.3 COMPONENTES DA REMUNERAGCAO

As vdrias componentes que fazem parte da remuneragdo estdo integradas num pacote apropriado e
equilibrado que reflete a atividade da Sociedade, a atividade profissional do colaborador assim como a

pratica de mercado.

As trés componentes da remunerac¢do sdo:

° Remuneracao fixa
° Remuneracdo varidvel (baseada no desempenho)
° QOutros beneficios

REMUNERAGAO FIXA

A remuneracdo fixa é determinada com base no papel individual de cada colaborador, incluindo a
responsabilidade e complexidade do trabalho, desempenho e condigdes locais de mercado. O objetivo
da Sociedade é o de assegurar que paga aos seus colaboradores de acordo com a média praticada pelo

mercado, tendo em conta o cargo / descri¢do de trabalho.

Outros beneficios sdo atribuidos com base no contrato individual de trabalho e de acordo com a pratica

local de mercado.

Pagamentos referentes a despedimentos sdo pagos de acordo com a Lei Portuguesa {Codigo do

Trabalho). Contudo, alguns acordos especificos poderdo ser estabelecidos entre a Sociedade e o
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colaborador no caso do pagamento por despedimento ser superior ao estipulado pela Lei. Em todos esses

casos, serao solicitadas informagBes aos servigos juridicos externos que colaboram com a Sociedade.

REMUNERACAQ VARIAVEL

Aremuneracdo baseada no desempenho motiva e premeia os colaboradares com uma prestac3o elevada
que fortalecem o relacionamento duradouro com os clientes e geram proveitos e valor para os acionistas.
O limite mdximo da remuneragdo baseada no desempenho deverd ser determinado pela Sociedade como
uma percentagem referente a remuneracdo fixa. Esta percentagem poderé variar de acordo com o cargo

exercido.

A componente varidvel na remuneracdo de cada colaborador tem em conta o sucesso financeiro da
Sociedade, assim como o cumprimento dos objetivos determinados para esse ano por parte de cada
colaborador, tomando em consideragéo, sempre que aplicivel, o desempenho de cada colaborador nos
anos anteriores. O Conselho de Administragdo é informado acerca do desempenho de cada colaborador

através do completo preenchimento do formulario referente a avaliacio anual.

A remuneracdo varidvel de qualquer colaborador da Sociedade, sempre que aplicavel, é paga somente

apos verificagdo de que os objetivos foram alcangados, e por forma a assegurar que:

° haja um equilibrio apropriado entre as componentes fixas e as baseadas no desempenho;

° a componente fixa representa uma parcela suficientemente elevada da remuneracio total de
modo a ndo comprometer que o pagamento seja apenas suportado com base na componente variavel;
° o elemento variavel toma em consideragdo o sucesso financeiro da Sociedade assim como o
cumprimento dos objetivos anuais de cada colaborador; e

° ndo é prejudicada a capacidade da Sociedade para reforcar a sua base de fundos préprios.

Anualmente, o Conselho de Administra¢do da Sociedade determina o valor total da remunerac3o variavel,
se existente, com base na performance financeira da Sociedade sendo a sua alocacdo efetuada com base
na obtengdo de um indicadores-chave de desempenho “KPI” individuais. Baseada nesta informacdo o
Conselho de Administragdo da Sociedade determina entdo o montante a ser distribuido pelos vérios

departamentos e colaboradores.
Os “KPIs” cobrem os seguintes pontos:

e  Resultados antes de impostos comparados com orgamento
e  Avaliagdes ajustadas ao grau de risco

e  Despesas orgamentadas
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e Cumprir com os procedimentos comerciais internos

e  Desenvolvimento de ativos sob gestdo

e  Prevencdo de erros/perdas operacionais

No que diz respeito a componente varidvel atribuida aos gestores de conta da Sociedade, a mesma serd

determinada com base no cumprimento dos seguintes pontos:

e (aptagdo de novos ativos

e Retenc¢do de clientes

e  Desempenho na drea de investimento

e ROA (Return on Assets)

e  Rendimento gerado

e  Cumprimento da Gestdo de Risco e de Compliance

e Qualidade do servico/sem reclamacdes de clientes

e  ContribuicGes a politica de investimento e a gestdo do negbcio
e  Adocdo dos valores da Sociedade e sua cultura

e Trabalho de equipa

Aremuneracdo variavel serd atribuida de acordo com os seguintes critérios:

e a parcela de remuneracgdo varidvel, ndo exceder, em média, 30% da remuneracdo total anual de
cada colaborador, sendo que o valor méximo individualmente considerado ndo devera exceder 50% do
valor total de tal remuneragdo anual;

e em particular, a remuneragao varidvel da equipa comercial ndo poderé exceder 50% do rendimento
gerado deduzido de todos os custos diretos;

e adicionalmente, a componente variavel da remuneracdo dos colaboradores ndo devera exceder o
valor da componente fixa de cada colaborador.

No caso de, excecionalmente, o conselho de administragdo decidir atribuir a qualquer colaborador um
valor de remuneragdo variavel superior a sua remuneragdo fixa (que nunca devera ultrapassar o seu
dobro) este devera ser proposto e submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, de acordo com os
termos previstos no n2 4 do artigo 1152 F do RGICSF. Devera ficar demonstrada na proposta a elaborar
para aprecia¢do da Assembleia Geral que o racio proposto é compativel com as obriga¢Bes da Sociedade,
em particular, para manuten¢do de uma base sélida de fundas préprios;

° sempre que o valor da remuneragao varidvel de qualquer colaborador seja superior a 30% da

remunerac¢do total anual, a mesma serd diferida em pelo menos 40% por um periodo de 3 anos.
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O direito ao pagamento da componente varidvel da remuneracdo sujeita a diferimento é efetuada numa
base proporcional ao longo do periodo de diferimento e poderd ser reduzida ou revertida caso o

desempenho da Sociedade regrida ou seja negativo.

A remuneracdo baseada no desempenho podera ndo ser paga caso o colaborador ndo atinja 0s objetivos

fixados para o ano.

Ndo é concedida a nenhum colaborador da Sociedade a garantia da componente variavel do saldrio. No
entanto, mediante circunstancias excecionais, é possivel estar contratualizado uma remuneragdo variavel

no primeiro ano de trabalho para alguns Gestores de Relag3o Seniores.

A totalidade da remuneracdo varidvel podera ser reduzida ou revertida desde gue se considerem os
seguintes critérios: (i) sempre que o colaborador participe ou seja responsével por uma atuacio que
resultou em perdas significativas para a Sociedade; (ii) deixou de cumprir critérios de adequacio e

idoneidade.

OUTROS BENEFICIOS

Em comum com a pratica local de mercado na atividade de gestdo de carteiras:

e A Administracdo, Gestores de Relagdo Seniores e outras funces de quadros superiores estdo
autorizados a usar sem restrigdes carros da empresa

e A Administragdo, Gestores de Relacdo, e outros cargos de chefia sdo permitidos o uso sem restricdo
de telefone e cartdes de crédito;

Todos os colaboradores tém os seguintes beneficios complementares de acordo com a prética local de

mercado:

e  Seguro de Salde e de Vida

e  Taxas subsidiadas nos empréstimos a habitacdo

e  Subsidio de almocgo

e Cheques infincia e/ou educacdo para colaboradores com filhos menores de 7 anos e 18
respetivamente.

No caso de algum prestador de servigos (incluindo mas néo limitado ao caso das companhias de seguros)
se recusar por qualquer motivo a providenciar algum servico aos colaboradores, a Sociedade n3o sera

responsavel por prestar esses servigos diretamente, ou a pagar alguma compensacado por causa disso.

2.4 FUNGOES DE CONTROLO E FISCALIZAGAO

Aremuneracdo dos colaboradores com fungdes de controlo, tais como Compliance e Gestdo de Risco estd

sujeita a condi¢Bes estritas no que diz respeito a componente variavel do saldrio. Anualmente, em

Relatdrio & Contas 2018

N
tL




LMCGQ[!Q..I Sociedade Gestora de Patriménios S.A.

conformidade com a Lei Portuguesa, o Conselho Fiscal em conjunto com a Administragdo identifica os

colaboradores gue possam assumir ou gerir 0s riscos inerentes a Sociedade.

A remuneracdo a atribuir aos colaboradores que exergam as funcgdes de controlo, assenta principalmente
na componente de remuneracdo fixa. A remuneragdo variavel, caso exista, dos colaboradores com

funcées de controlo e de risco serd sempre inferior a 30% do total do salario anual.

Para efeitos de determinagdo da componente varidvel dos colaboradores que exercam fungGes de
controlo, os érgdos responsaveis atenderdo somente a avaliagdo de cada colaborador, tendo em conta o

seu desempenho e os objetivos especificos da fungdo que exerce.

A remuneragdo dos colaboradores que desempenham fungbes de gestdo de risco e controlo serd

fiscalizada diretamente pelo Conselho Fiscal da Sociedade.

2.5 REMUNERACAO DOS MEMBROS DO CONSELHO FISCAL

A remunerac¢do do 6rgdo de fiscalizagdo incluird apenas uma componente fixa, ndo havendo em qualquer
caso o lugar ao pagamento de componente varidvel, ndo sendo o seu valor dependente do desempenho
ou do valor criado pela Sociedade, e sera submetida anualmente pelo Conselho de Administracdo a

aprovacdo da Assembleia Geral.

2.6 REMUNERAGAO DA ADMINISTRACAO DA SOCIEDADE
A remuneragdo dos membros do Conselho de Administragdo esta relacionada com a capacidade que a
Sociedade tem de atrair e reter os colaboradores mais qualificados para essas funcdes e que sirvam de

base a um planeamento estratégico sélido assegurando a continuidade do negdcio e das fungdes.

A remuneracdo dos membros executivos do 6rgdo de administracdo integra uma componente fixa paga
14 vezes ao ano e uma componente varidvel, cuja determinacdo dependente de uma avaliagdo periddica

do seu desempenho.

O desempenho da Administracdo é avaliado uma vez por ano baseado numa avaliagdo escrita contendo
tanto objetivos financeiros como ndo financeiros, relacionados com as respetivas fungdes especificas
(Direcdo Geral e Direcdo Financeira). Os critérios definidos para avaliacdo do desempenho do érgédo de
administracdo deverdo refletir ndo s6 o seu desempenho individual, mas também o crescimento da
Sociedade, tendo em conta a riqueza efetivamente criada para os acionistas, a sua sustentabilidade a
longo prazo, bem como o cumprimento das regras e regulamentacdo aplicdveis a atividade da Sociedade

e a protecdo dos interesses dos seus clientes.

Relativamente aos membros do Conselho de Administragdo que ndo exercem fungdes executivas, ndo

haverd lugar a remuneracao.
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2.7 AVALIACOES

As avaliagBes sdo um instrumento importante para estipular a remuneracdo baseada no desempenho, o
salario fixo e o desenvolvimento da carreira. Cada colaborador conhece os objetivos da Sociedade, a
organizagdo e as metas fixadas. O desempenho adquirido face ao que foi estabelecido é avaliado no final

do ano.

2.8. AVALIACAQ DA POLITICA DE REMUNERACOES

O Conselho de Administragdo da Sociedade revé e aprova anualmente a politica de remuneracdes a
aplicar aos membros da diregdo de topo (que ndo integrem este drgdo), aos responséveis pelas funcdes
de controlo e risco, a todos os colaboradores cujas respetivas atividades tenham um impacto material no

perfil de risco da Sociedade.

A avaliagdo das politicas de remuneragdes dos colabores acima mencionados efetuar-se-4 da seguinte

forma:

° O Conselho de Administragdo selecionard, de entre os seus membros, um ou mais elementos
responsaveis pela revisdo e avaliagdo anual das politicas de remuneracdes aplicaveis a tais colaboradores;
o Feita a consolidagdo da informacdo respeitante as politicas de remunerac@es por tal membro ou
membros do conselho de Administragdo (podendo para o feito trabalhar em colaboragdo com
Compliance Officer da Sociedade), o(s) mesmo(s) apresentard(do) em Conselho de Administracdo a
informacdo obtida, incluindo as suas conclusdes ou sugestdes que entenda(m) aplicar-se; e

e Com base nas informagdes recolhidas, o Conselho de Administracio deverd reunir-se a fim de
proceder a revisdo e aprovagdo da politica de remuneracdes.

As remuneragdes do Conselho de Administragdo e do conselho Fiscal serdo submetidas, anualmente, &
aprovacdo pela Assembleia Geral.

A aplicagdo e implementacdo da politica de remuneragdes serd sujeita, pelo menos anualmente, a uma
andlise detalhada, interna e independente,a realizar pelo Conselho Fiscal da Sociedade. Esta andlise
incidird sobre o cumprimento das politicas e procedimentos de remunera¢3o adotados pelo Conselho de

Administracdo e pela Assembleia Geral.

Adicionalmente, as remunerages atribuidas as funcdes de Gestdo de Risco e de Compliance, serdo
também fiscalizadas diretamente pelo Conselho Fiscal da Sociedade. Devendo para este efeito ser tido
em conta que a remuneragdo atribuida a estes colaboradores é independente do desempenho das
unidades de estrutura que controlam, devendo depender exclusivamente da realizacdo dos objetivos

associados as suas funcdes.
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O Conselho Fiscal apresentara um relatério com os resultados dessa andlise, identificando, se for o caso,

medidas necessarias para corrigir eventuais insuficiéncias detetadas.
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracgées financeiras
Opinido

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas da LMcapital Wealth Management — Sociedade
Gestora de Patriménios, SA (a Entidade), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2018
(que evidencia um total de 3.928.064 euros e um total de capital proprio de 1.427.437 euros, incluindo
um resultado liquido de 801.365 euros), a demonstragéo do rendimento integral, a demonstracao das
alteragBes no capital préprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data,
e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opiniéo, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigio financeira da LMcapital Wealth Management — Sociedade
Gestora de Patriménios, SA em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas esto descritas na sec¢io “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do c6digo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme divulgado na Nota 19 do Anexo as demonstracdes financeiras, em 31 de dezembro de 2018 o
récio de fundos préprios, resultante da aplicagio do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do Parlamento e
do Conselho, de 26 de junho de 2013, é negativo. O plano de resolugio do referido incumprimento foi
apresentado ao Banco de Portugal, estando prevista a sua resolugdo no final do 1° semestre de 2019.

A nossa opiniao nio é modificada em relacdo a esta matéria.

Matérias relevantes de audiloria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstrac¢ées financeiras do ano corrente. Essas matérias foram

consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e na f
opiniao, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

a¢io da
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Reconhecimento de rédito (comissoes de
gestiio discricionaria

Mensuracao e divulgacdes relacionadas com os

Rendimentos de servicos e comissdes apresentadas
nas notas 2.3.8 e 7 anexas as demonstracdes
financeiras da Entidade.

Os rendimentos de servigos e comissdes num total de
2.374.959 euros representam o montante mais
significativo da demonstracio de resultados da
Entidade em 31 de dezembro de 2018. Estes
rendimentos correspondem na quase totalidade a
comissoes de gestdo decorrentes da atividade de
gestdo discriciondria das carteiras de clientes.

As comissdes de gestdo sdo determinadas com base
numa percentagem fixa definida contratualmente,
aplicada aos ativos sob gestio de cada cliente. A
valorizagdo dos ativos sob gestdo, que em 31 de
dezembro de 2018 s3o constituidos em cerca de 77%
por instrumentos financeiros negociados em mercado
organizado (os restantes 23% correspondem a
instrumentos financeiros de elevada liquidez), tem
uma relevancia significativa no apuramento das
comissdes de gestiio. A confirmagdo do cumprimento
dos critérios de valorizagao subjacentes, definidos
para os diferentes tipos de instrumentos financeiros
na politica de valorizacéo, é assim relevante tendo em
atencdo as alteragdes que podem ocorrer na sua
aplicagao, assente essencialmente num processo
manual.

Considerando que eventuais variagoes no valor desses
instrumentos financeiros tém um impacto direto
sobre o célculo da comissdo de gestdo, esta constitui

uma matéria relevante para efeitos da nossa auditoria.

Os principais procedimentos de auditoria que
desenvolvemos, por amostragem, no que se refere as
comissdes de gestdo, incluiram:

e  Identificagio, entendimento e validacdo dos
controlos instituidos pela Entidade associados &
selegdo de cotagdes para valorizagio dos
instrumentos que compdem as carteiras, em
conformidade com a politica de valorizacio de
ativos em vigor;

e  Confirmagéo de cotagdes provenientes de fontes
externas para os instrumentos financeiros
considerando os critérios de selecdo de
“providers” definidos na politica de valorizagao;

e Anadlise das reconciliagbes das carteiras de ativos
sob gestdo com a contabilidade (contas
extrapatrimoniais);

e Verificagdo das taxas de gestdo aplicadas para o
calculo das comissdes versus as taxas constantes
dos contratos firmados com os clientes;

e  Verificagdo de que as comissdes de gestdo
calculadas em ficheiro auténomo e de forma
manual, conferem com as comisses registadas
manualmente na contabilidade; e

e Recalculo de comissdes de gestao e comparagio
com as comissdes apuradas pela Entidade.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisio das divulgagoes relacionadas com
os rendimentos de servigos e comissdes, constantes
nas notas anexas as demonstragdes financeiras, tendo
em conta para o efeito as normas contabilisticas
aplicaveis e em vigor.
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Responsabilidades do 6rgéo de gestio e do 6rgéo de fiscalizaciio pelas demonstragoes
Jinanceiras

O 6rgéo de gestdo é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b)  elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais ¢ regulamentares aplicéveis;

c) criagio e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstragdes financeiras isentas de distor¢io material devido a fraude ou erro:

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstéancias; e

e)  avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicével, as matérias que possam suscitar ditividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O 6rgao de fiscalizagdo é responsavel pela supervisio do processo de preparagio e divulgacio da
informac@o financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstraces financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢Ses materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca, mas nio é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distorcio material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io material das demonstracdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distor¢do material devido a fraude é
maior do que o risco de nio detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsifica¢io, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢io ao
controlo interno;

b)  obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas néio para
expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequagcdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgio de gestdo;

d)  concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo 6rgéo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
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acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dfividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a aten¢@o no nosso relatério para as divulgaces relacionadas
incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sio baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢es futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

e)  avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteiido global das demonstragdes financeiras, incluindo
as divulgagoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

f)  comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o 6rgao de fiscalizagiio, entre
outros assuntos, o &mbito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

g)  das matérias que comunicamos aos encarregados da governacio, incluindo o drgio de
fiscalizacdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacio
publica; e

h)  declaramos ao 6rgéo de fiscalizagio que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas 4 nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordincia da informacgéo constante do
relatério de gestao com as demonstragGes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstrac¢oes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciag¢io sobre a Entidade, ndo identificimos
incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, ¢ para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a)  Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez no 4mbito da sua constituigido em 1
de junho de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 e 2019;
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b) O érgao de gestio confirmou-nos que nio tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No planeamento e
execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder 4 possibilidade de distor¢ao material
das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao
identificimos qualquer distor¢ao material nas demonstracdes financeiras devido a fraude;

c) Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregdmos ao 6rgao de fiscalizagdo da Entidade nesta mesma data; ¢

d)  Declaramos que nio prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77°, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face a Entidade durante a realizacdo da auditoria.

22 de abril de 2019

PricewaterhouseCoopers & Associados
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LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, S.A.
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
2018

Exmos. Senhores Acionistas da

LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIQS, S.A.

De acordo com as disposi,Ges legais - alinea g) do n.2 1 do artigo 420.2, do Cédigo das
Sociedades Comerciais — e estatutérias apliciveis, o Conselho Fiscal vem submeter 3
apreciacdo de V. Exas., 0 seu Relatério e dar Parecer sobre os documentos de prestagdo
de contas individuais, os quais compreendem o Relatério de Gestdo, a Demonstracdo
do