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1. Nota Introdutdria

O presente relatério procede a divulgagdo das principais politicas e praticas de gestdo do risco global da LMcapital
Wealth Management, Sociedade Gestora de Patrimdnios S.A. (“LMcapital” ou “Sociedade, adiante designado
abreviadamente por “LMcapital” ou “Sociedade”.

Este relatorio, designado por Disciplina de Mercado, dé cumprimento aos requisitos descritos no Aviso n.2
10/2007 do Banco de Portugal e as disposicdes materialmente relevantes estabelecidas na Parte VIl do
Regulamento (EU) n® 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013 (“Regulamento”},
relativo aos requisitos prudenciais para institui¢8es de crédito e para as empresas de investimentos.

O regime prudencial das instituicdes de crédito e empresas de investimento passou a incorporar as disposi¢bes
propostas no Acordo de Capital Revisto, normalmente denominado por “Basileia II”. Ficou desta forma
estabelecido um novo enquadramento regulamentar para a adequacdo do capital aplicavel as institui¢Oes
financeiras.

O regime de “Basileia II” assenta em trés pilares, sendo este relatério preparado no ambito do pilar Ill, que
funciona como complemento aos pilares | e Il com a exigéncia de prestacdo de informagdo sobre a situacio
financeira e solvabilidade das instituigBes de crédito, prevendo a divulgacio publica de processos e sistemas de

gestdo de riscos e de capital

2. Declaragdo de Responsabilidade

No que respeita a informacdo apresentada no relatério “ Disciplina de Mercado” o conselho de administracio da
LMcapital:

. certifica que foram desenvolvidos todos os procedimentos considerados necessarios e que, tanto quanto é
do seu conhecimento, toda a informagéo divulgada, é verdadeira e fidedigna;

= assegura a qualidade de toda a informagdo divulgada;

. compromete-se a divulgar, de forma tempestiva, quaisquer alteragbes significativas que ocorram no
decorrer do exercicio subsequente aquele a que o presente relatério se refere.

N&o registamos quaisquer eventos relevantes ocorridos entre o termo do exercicio a que este relatério se refere e

a data da sua publicagdo.

,
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3. Ambito de Aplicacdo e Politicas de Gestdo de Risco
3.1 Ambito de Aplicacdo

A LMCAPITAL WEALTH MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS SA (“LMcapital” ou

“Sociedade”) foi constituida a 1 de junho de 2017.

A LMcapital resultou de uma reorganizagdo no dmbito do grupo a que pertencia a sucursal portuguesa do St.
Galler Kantonalbank AG (“SGKB”), uma instituicdo de crédito com sede na Suica. Com efeito, no 4.2 trimestre de
2015, o SGKB - Banco Sui¢o que se encontra sob a supervisdo da Swiss Financial Market Authority - tomou a
decisdo estratégica de se retirar gradualmente do mercado Portugués, centrando a sua atividade bancaria

principalmente no seu mercado doméstico.

Para implementagdo da sua decisdo estratégica, o SGKB decidiu proceder & dissolugdo da sua sucursal em
Portugal, assegurando a continuidade de uma parte dos servigos prestados ao cliente em Portugal,
concentrando-se, através da sua participagdo na LMcapital, apenas nas atividades de gestdo de carteiras e

servicos de consultoria em matéria de investimentos.

A LMcapital iniciou a sua atividade como sociedade gestora de patriménios um ano apés a sua constituigdo, em
1 de junho de 2018, apds obtencdo das autorizacdes por parte do Banco de Portugal em 28 de dezembro de

2017 e da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”) em 13 de abril de 2018.

A Sociedade desenvolve, em observancia do disposto no artigo 1.2, n.os 1 e 2 do Decreto-Lei n.2 163/1994, de 4
de junho (“DL 163/94"), as atividades de gestdo de carteiras pertencentes a terceiros, bem como a consultoria

em matéria de investimentos.

Em 31 de dezembro de 2018, o valor das carteiras inseridas na atividade de gestdo de carteiras ascendia a 782
685 845 euros (setecentos e oitenta e dois milhdes, seiscentos e oitenta e cinco mil e oitocentos e quarenta e
cinco euros) e o valor das carteiras inseridas na atividade de consultoria para investimentos era de 2 520 283

euros (dois milhdes quinhentos e vinte mil duzentos e oitenta e trés euros).
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3.2 Objetivos e Politicas em matéria de gestio de risco

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela definicdo de uma politica de risco que permita uma avaliagdo
rigorosa dos riscos da atividade desenvolvida, visando uma adequada relagio entre os seus capitais proprios e a

atividade desenvolvida.

O controlo e gestdo de riscos desempenham um papel de fundamental importincia no desenvolvimento
equilibrado e sustentado da Sociedade, assegurando um perfil de risco conservador ao nivel da solvabilidade e

liquidez.

Tendo em consideragdo o tipo de atividades que exerce, gestio de ativos e consultoria para investimentos a
exposi¢do ao risco da LMcapital € de uma forma geral reduzido, sendo quase nulo nas principais categorias de

risco financeiro.

A fungdo de gestdo de riscos, prevé, identifica, avalia, monitoriza e controla todos do risco materialmente
relevantes a que a Sociedade esta sujeita, assegurando que 0s mesmos s3o compativeis com os objetivos e
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da atividade. A pessoa afeta a fungio de riscos tem a
responsabilidade de identificar um conjunto de controlos que deverdo ser periodicamente avaliados e

reportadas as excegdes numa base trimestral.

Desta forma a gestdo de riscos na Sociedade baseia-se numa permanente adequacio da estratégia e dos meios

técnicos e humanos disponiveis que assegurem a sua implementaggo.
A avaliagdo dos riscos na Sociedade abrange dez categorias diferenciadas:

e De natureza financeira — Risco de Crédito, Risco de mercado, Risco cambial, Risco de taxa de juro e Risco de
liquidez.
* De natureza ndo financeira — Risco Operacional, Risco de Sistemas de Informac3o, Risco de Estratégia, Risco

de Compliance e Risco de Reputacio.

Risco de crédito: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
devido a incapacidade de uma contraparte cumprir os seus compromissos financeiros perante a instituigcdo.

Tendo presente a atividade da LMcapital e, em especial, o facto de esta ndo conceder crédito, os fatores de
risco de crédito ndo sdo significativos. Para a Sociedade o risco de crédito prende-se essencialmente com as

A
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disponibilidades em depdsitos a ordem e com os ativos de contratos de clientes a receber no futuro. Para
minimizar o primeiro fator, a Sociedade seleciona as contrapartes bancérias tendo em conta diversos fatores: a
capacidade financeira, racio de solvabilidade, capacidade de efetuar operagBes com eficdcia e rapidez e rating
associado a contraparte, fixando sempre que necessario limites por contraparte. O segundo fator e tendo em
conta atividade de gestdo de carteiras maioritariamente em clientes particulares com alto rendimento, este
risco estd por si s& minimizado. Relativamente aos ativos de clientes, compete ao Departamento de
investimentos o acompanhamento dos titulos em carteira, no sentido de serem tomadas as devidas medidas

corretivas de exclusdo da lista de determinados investimentos.

Risco de concentragdo: Entende-se por concentracdo de risco uma posigdo em risco ou grupo de posicdes em
risco com potencial para produzir perdas de tal modo elevadas que cologuem em causa a solvabilidade da
instituicdo ou a capacidade para manter as suas principais operagdes. Em particular, o risco de concentragdo
decorre da existéncia de fatores de risco comuns ou correlacionados entre diferentes contrapartes, de tal modo
que a deterioragdo daqueles fatores implique um efeito adverso simultdneo na qualidade de crédito de cada
uma daquelas contrapartes. Tendo presente a atividade da LMcapital e, em especial, o facto de esta ndo
conceder crédito, os fatores de risco de concentragdo de Balango aplicam-se apenas na rubrica de
disponibilidades em outras instituices crédito. Na medida em que a Sociedade deposita as suas
disponibilidades em Instituicdes de crédito previamente selecionadas tendo em conta fatores e critérios de
avaliacdo, este risco é considerado ndo significativo.

No que diz respeito a atividade de gestdo de carteiras, sdo analisados os 10 principais clientes numa base

consolidada e aferido o impacto destes no total dos ativos geridos pela Sociedade.

Risco de mercado: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
decorrentes dos efeitos indiretos dos risco de mercado (impacto potencial nas carteiras geridas, quer pela sua
desvalorizacdo, quer pela saida de clientes). Considerando que a Sociedade ndo concede crédito, nem tem
carteira propria, a cobertura dos riscos a que se encontra sujeita é efetuada, no essencial, pela prevencdo da
ocorréncia de eventos capazes de potenciar a concretizacdo e impactos negativos na atividade da Sociedade.
Na medida em que a Sociedade ndo possui carteira propria de investimentos, para além das obrigacdes de
Tesouro, obrigatérias por lei e penhoradas a favor do Sll, ndo existe um risco relevante dado os montantes
envolvidos. Relativamente a gestdo de carteiras a politica da LMcapital assenta em critérios rigorosos de
diversificagdo, liquidez e risco tendo por base o perfil de cada cliente. Na diversificacdo por tipo de ativo, setor
de atividade e geografia, a Sociedade pretende minimizar a exposi¢do ao risco de mercado., bem como a

volatilidade das carteiras de clientes,

Risco cambial: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,

decorrentes das receitas em moeda estrangeira. A LMcapital ndo tem no seu Balango ativos e passivos em
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moeda estrangeira. No entanto e o ambito da atividade de gestdo de carteiras a exposicio a moeda estrangeira
€ acompanhada pelo Departamento de investimentos sendo a evolugdo das taxas de cidmbio avaliada

semanalmente, de forma a verificar-se se ndo existem desvios a estratégia previamente definida.

Risco de Taxa de Juro: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, devido a movimentos adversos das taxas de juro. Tendo em conta o tipo e o montante dos ativos
envolvidos (depdsitos e obrigagdes do tesouro) o Conselho de Administragio n3o considera que este risco

assuma importancia materialmente relevante.

Risco de Liquidez: Corresponde & probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes da incapacidade da instituicdo dispor de fundos liquidos para cumprir as suas obrigacGes
financeiras, a medida que as mesmas se vencem.

Dado que os capitais da Sociedade apenas podem ser investidos em depésitos a prazo, e que a Sociedade ndo
aceita depdsitos nem emite divida, o risco de liquidez no é material.

Relativamente aos ativos de clientes, o risco de liquidez também n3o é considerado material, dado que a

LMcapital tem como politica o investimento do patriménio dos seus clientes em ativos de elevada liquidez.

Risco Operacional: Consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
decorrentes de falhas na analise, processamento ou liquidagdo das operagdes, de fraudes internas e externas,
da atividade ser afetada devido a utilizagdo de recursos em regime de "outsourcing", da existéncia de recursos
humanos insuficientes ou inadequados ou da inoperacionalidade das infra-estruturas. Na abordagem ao risco
operacional e de sistemas de informagdo, a Sociedade tem mantido procedimentos relativos & atualizagio da
sua politica de seguros, sistemas de backups, seguranga informatica e actualizacio dos demais procedimentos

de controlo interno, de forma a mitigar este risco.

Risco de Sistemas de Informagdo: Corresponde & probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, em consequéncia da inadaptabilidade dos sistemas de informacdo a novas
necessidades, da sua incapacidade para impedir acessos n3o autorizados, para garantir a integridade dos dados
ou para assegurar a continuidade do negécio em caso de falha, bem como devido ao prosseguimento de uma
estratégia desajustada nesta area. De referir que a Sociedade tem implementado um plano de continuidade do
negocio de forma a reagir a situages de desastre que eventualmente venham a ocorrer, permitindo a

manuten¢do das operagoes.

Risco de Estratégia: Corresponde a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de decisdes estratégicas inadequadas, da deficiente implementacio das decisdes ou da
incapacidade de resposta a alteragdes do meio envolvente, bem como a alterages no ambiente de negdcios da

instituicdo. A Sociedade no exercicio da sua atividade adopta um perfil de risco conservador. A Administragdo
A
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assegura, de forma permanente, que o numero de colaboradores da Sociedade, bem como as fungdes a cada
um atribuidas, sdo os mais adequados ao tipo e ao volume de atividade esperada, permitindo a prestagdo de

servicos de forma eficiente e, de acordo, designadamente, com as normas de conduta aplicaveis.

Risco de “Compliance”: Corresponde a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de violagBes ou desconformidades relativamente as leis, regulamentos, contratos, codigos
de conduta, praticas instituidas ou principios éticos que se materializem em sancdes de carater legal ou
regulamentar, na limitacdo das oportunidades de negdcio, na redugdo do potencial de expansdo ou na

impossibilidade de exigir o cumprimento de obrigac&es contratuais.

O “compliance officer " da Sociedade pretende minimizar o risco de “compliance” de forma a garantir a

divulgagéo da informacdo legal por todas as unidades de estrutura e a sua efetiva aplicagdo.

Risco de Reputagdo: Corresponde a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes duma percecdo negativa da imagem publica da instituicdo, fundamentada ou ndo, por
parte de clientes, fornecedores, analistas financeiros, colaboradores, investidores, érgdos de imprensa ou pela

opinido publica em geral.

O risco de reputacdo poderd afetar a capacidade da Sociedade estabelecer novas relagdes com clientes, e
outras contrapartes, assim como de manter as relaces ja existentes, podendo conduzir ndo sé a perdas
financeiras diretas, mas também a processos litigiosos, a erosdo da base de clientes, a dificuldade na obtencéo
de recursos ou a saida dos colaboradores chave. Embora o risco de reputacdo seja intangivel, portanto dificil de
mensurar, uma instituicdo com uma reputagdo solida tende a apresentar maiores e mais estaveis niveis de
rentabilidade. A avaliagdo do risco de reputagao é pois efetuada com base numa estimativa da imagem atual da
instituicdo perante as partes com que se relaciona e da sua capacidade de operar com sucesso no ambiente de

negocios em que se integre.

O sistema de controlo interno é monitorizado e avaliado sendo identificadas as principais fragilidades e
definidos planos de agdo. A Sociedade adota as normas de Basileia Il e segue uma abordagem padrdo para o
calculo dos requisitos minimos de fundos proprios afetos ao risco de crédito e a abordagem indicador relevante

relativamente ao risco operacional.

Relativamente as técnicas de controlo e medigdo de riscos, os sistemas de informacdo utilizados sdo, o SGC —
sistema de gestdo de carteiras utilizado de modo integral pela LMcapital e que permite a execugdo de relatdrios

regulares de acompanhamento por parte da Administragdo da Sociedade.
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4. Adequacdo de Capitais

Informacdo Qualitativa

Sintese das principais carateristicas das diferentes rubricas e componentes dos Fundos Préprios

Os fundos préprios sdo calculados a partir das demonstragdes financeiras da Sociedade, tendo por base as
regras definidas pelo Regulamento 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, que define os conceitos

de fundos proprios totais e que estabelece a ponderacdo de risco dos elementos ativos e extrapatrimoniais.

A Sociedade utiliza o método padrédo para o apuramento dos requisitos de capital prudencial regulamentar,
mantendo os niveis de capital adequados a sua atividade e a situagdo do mercado em cada momento. Deste
cdlculo resulta a quantificagdo de requisitos de fundos préprios para risco de crédito calculados de acordo com
0 método padrdo e de requisitos de fundos préprios para o risco operacional calculados de acordo com o

método do indicador bésico.

Os fundos préprios de base integram o capital alocado 4 Sucursal, com a dedugio dos resultados transitados do
exercicio anterior e dos ativos intangiveis. A Sociedade ndo tem elementos que constem nos fundos proprios

complementares.

A 31 de dezembro de 2018 o rdcio de solvabilidade da Sucursal era negativo em 37.40%, e os Fundos Proprios
apurados eram de -1 074 436€. Os requisitos de Fundos Préprios totalizaram 229 843€, dos quais 228 972€
resultam do calculo dos requisitos de fundos préprios para o Risco de Crédito e 871 € para requisitos de fundos

proprios para o Risco Operacional.

Os fatores que contribuiram para este racio negativo est3o relacionados com o seguinte:

i) A LMcapital constituida em 1 de junho de 2017, teve de celebrar nessa data os contratos com os
fornecedores relevantes para dotar a Sociedade dos meios técnicos operacionais necessarios para o
desenvolvimento das atividades de gestdo de carteiras e de consultoria para o investimento.

i) A expetativa de todos os envolvidos era a de iniciar a atividade da Sociedade e consequentemente
dissolver a Sucursal do SGKB em Portugal ainda no decorrer do ano de 2017. Contudo, essa expetativa
ndo se verificou e a LMcapital apenas iniciou atividade, em 1 de junho de 2018, apds a obtencio das
respetivas licencas para exercicio das atividades a que se propunha, em 28 de dezembro de 2017 por
parte do Banco de Portugal e em 13 de abril de 2018 por parte da CMVM.

iii) Na data de inicio de “atividade” como gestora de patrimdnios, o impacto negativo n3o estimado face

ao orgamento inicial para os fundos préprios da Sociedade ascendia a -239 208€ (duzentos e trinta e
o\
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nove mil duzentos e oito euros) consequéncia de 12 meses de custos com manuten¢do da estrutura
operacional, sem gqualquer retorno (7 meses de resultados transitados negativos referente ao exercicio
de 2017 + 5 meses de resultados negativos referente ao exercicio de 2018).

iv) Para além deste impacto negativo e ndo expetavel, outro dos fatores que contribuiram negativamente
(100% do seu valor liquido) para o racio dos fundos préprios, esta relacionado com o valor atribuido a
transferéncia da carteira de clientes da Sucursal do SGKB para a LMcapital, registada no Balanco na
rubrica de ativos intangiveis pelo montante inicial de 1762 845 euros (um milhdo, setecentos e

sessenta e dois mil e oitocentos e quarenta e cinco euros).

Apesar destas condicionantes, a LMcapital, tem vindo a cumprir com o previamente or¢amentado no que diz
respeito a resultados. Desta forma esta previsto que no final do 12 semestre de 2019 ja seja possivel cumprir o

racio de solvabilidade e que no final do ano o racio exceda, confortavelmente, o valor minimo
Método Utilizado para auto-avaliagdo da adequacgéo do capital interno

O Processo de Auto-Avaliagdo da Adequagdo do Capital Interno {ICAAP) esta integrado na cultura organizacional
da LMcapital. A Sociedade baseia-se numa estrutura clara e transparente, tendo como linha de orientagdo base

a prudéncia da sua gestdo.

A avaliacdo do capital interno é efetuada de acordo com a metodologia baseada nos requisitos de fundos
proprios calculados de acordo com o Regulamento 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho. Deste
calculo resulta a quantificacdo de requisitos de fundos préprios para risco de crédito calculados de acordo com
o método padrdo e de requisitos de fundos préprios para o risco operacional calculados de acordo com o

método do indicador basico.

Informacdo Quantitativa

Composicdo dos Fundos Préprios

No quadro seguinte apresenta-se a composi¢do dos fundos préprios da LMcapital a 31 de dezembro de 2018:

Rubrica Montante (EUR)
Capital realizado 650 000
Outros Instrumentos de capital 150 000
Resultados transitados (173 928)
Ativos Intangiveis (1700 508)
Total dos fundos préprios {1074 436)

LMcapital Wealth Management, Sociedade Gestora de Patrimonios S.A. Péagina 10 de 14
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Requisitos de Fundos Préprios

Rubrica Montante (EUR)

Método Padrdo

AdministragBes centrais ou bancos centrais -

Instituicdes 12 563

Retalho 69 945

Outros Elementos 146 464
Método do Indicador bésico

Risco operacional 871
Total dos fundos préprios 229 843

Conforme anteriormente referido a LMcapital, apesar dos fundos prdprios negativos apresentados a 31 de
dezembro de 2018, cumpriu com os valores orcamentados previamente em matéria de resultados. Desta forma
esta previsto que no final do 12 semestre de 2019 j4 seja possivel cumprir o récio de solvabilidade e que no final

do ano o racic exceda, confortavelmente, o valor minimo.

Real Estimativa Trimestral **
Fundos préprios de base * 31.12.2018 31.03.2019 30.06.2019 30.09.2019 31.12.2019
Capital realizado 650 000 650 000 650 000 650 000 650 000
Outros instrumentos de capital 150 000 150000 150000 150 000 150 000
Resultados transitados do exercicio anterior e outras reservas {173 928) (173 928) 627 437 627 437 627 437
Resultados positivos do exercicio 801365 661157 991 735 1322314
Ativos intangiveis {1 700 508) (1660837) (1608801) (1556766) (1505672)
Total Fundos Préprios de base 1 074 43¢ 233 400 479793 862 407 1244079
Requisitos de fundos prdprios 229 843 454 649 454 649 454 649 454 649
Risco de crédito 228972 276159 276 159 276 159 276 159
Risco operacional 871 178 491 178 491 178491 178 491
Racio de solvabilidade 37,40% 4,11% 8,44% 15,17% 21,89%

* Apurado conforme previsto no Regulamento 575/2013 do Parlamento europeu e do conselha.

**Incluiresultade liquide trimestral

A Sociedade solicitard, em 30 de junho de 2019, uma certificagdo intercalar para incorporacio de resultados,
cumprindo desta forma, no reporte do 22 trimestre do ano de 2019, com o disposto no artigo 922 do CRR e no

n°2 do artigo 262 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras.
5. Risco de Crédito - Método Padrdo

Informacdo Qualitativa

O risco de crédito resulta da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,

devido a incapacidade de uma contraparte cumprir os seus compromissos financeiros perante a institui¢3o.
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No ano de 2018, a Sociedade utilizou o método padrdo para célculo de requisitos de fundos proprios para

cobertura do risco de crédito. Os montantes das posigdes ponderadas pelo risco sdo determinados com base

em coeficientes de ponderacdo definidos no Regulamento 575/2013 do Parlamento. A aplicacio desses

coeficientes de ponderagdo baseia-se na classe a que a posi¢do em risco for afeta e na sua qualidade de crédito.

Informacdo Quantitativa

Classes de risco Montante (EUR)
Administracdes centrais ou bancos centrais &
Instituicdes 157043
Retalho 874 306
Qutros Elementos 1830797
Total 2 862 146

Ponderadores de risco 2018 Eur

1. Posi¢des em risco original por classe de risco 0% 20% 50% 75% 100% Total
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais 402 104 402 104
Instituigdes 387 296 125084 17042 529422
Retalho 1165741 1165741
Qutros Elementos 1830797 1830797
Total posicdes em risco original 402 104 387 296 125 084[1 165 741| 1847 839 3928 064
2. Posigbes Ponderadas pelo risco
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais
Instituicdes 77 459 62 542 17 042 157 043
Retalho 874 306 874 306
Outros Elementos 1830797 1830797
Total Posicdes Ponderadas pelo risco 77 459 62 542| 874 306| 1847 839 2 862 146
3. Requisitos de fundos préprios por classe de risco
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais
Instituigdes 6197 5003 1363 12 563
Retalho 69 944 69 944
Qutros Elementos 146 464 146 464
Total posigcdes em risco deduzidas aos fundos préprios 6 1587 5003 69 944 147 827 228 972

6. Risco Operacional

Informacdo Qualitativa

Descrigdo da metodologia de célculo dos requisitos de fundos préprios

Por risco operacional entende-se o risco de perdas resultantes da inadequagdo ou deficiéncia de

procedimentos, do pessoal ou dos sistemas internos ou de acontecimentos externos, incluindo os riscos

juridicos.

O método de célculo dos requisitos de fundos proprios para efeitos de capital prudencial para cobertura de

risco operacional é o do Indicador Basico, previsto no artigo 3202 do Regulamento 575/2013 do Parlamento
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Europeu. Segundo este célculo, os requisitos de capital baseiam-se num indicador definido como relevante, o

qual é multiplicado por uma percentagem fixa (15%).

Indicagdo dos elementos contabilisticos considerados para o calculo do indicador relevante

Com base nas categorias contabilisticas respeitantes as contas de ganhos e perdas, relativa as contas anuais da

Sociedade, o indicador relevante é igual a soma dos elementos contidos no seguinte quadro:

+ Receitas de juros e proveitos equiparados

- Encargos com juros e custos equiparados

+ Receitas de acgdes e outros titulos de rendimento variavel / fixo

+ Comissodes recebidas

- Comissdes pagas

+ Outros Proveitos de exploragio

7. Andlise de Sensibilidade dos Requisitos de Capital

Na medida em que a Sociedade encontra-se atualmente e temporariamente com fundos préprios negativos,
quaisquer anadlises de sensibilidade com base em valores reais resultariam em resultados majorados da
situacdo atual e que ndo se prevé em periodos futuros.

Contudo a LMcapital tem desenhados testes de esforgo que serdo executados semestralmente e que visam
avaliar os efeitos potenciais, nas condigBes financeiras da Sociedade, resultantes de alteracdes nos fatores de
risco em fungdo de acontecimentos excecionais, mas plausiveis. O riscos considerados significativos e para os
quais sdo efetuados testes de esforgo sdo os seguintes : Risco operacional Risco de mercado e Risco de

concentragdo

O risco operacional da Sociedade ¢ calculado pelo Método do Indicador Basico, nos termos do artigo 3152 do
Regulamento (EU) n® 575/2013 do parlamento Europeu e do conselho. De acordo com este método, os
requisitos de fundos préprios para cobertura deste risco, correspondem a 15% da média dos Gltimos trés anos
do resultado da soma da margem liquida de juros com outras receitas liquidas, ou seja o produto bancério. O
indicador relevante elegido para calculo dos requisitos de fundos préprios para o risco operacional é o

resultado obtido pela soma da margem financeira com outros rendimentos liquidos.

No que diz respeito ao risco operacional o tipo de teste de esforco baseia-se em testes de cenérios de
redugdo/aumento das receitas. O cendrio subjacente corresponde & diminuigio/aumento nos proveitos em

comissBes recebidas em -20%,/20% no ano da ocorréncia e nos dois préximos anos.
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O risco de mercado de acordo com o aviso n.2 5/2008, define-se como a probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos nos resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no prego de mercado dos
instrumentos da carteira de negociagdo, provocados, nomeadamente, por flutuagdes em taxas de juro, taxas de

cdmbio, cotacdes de agdes ou precos de mercadorias.

A Sociedade ndo negoceia em carteira propria. Contudo e uma vez que a atividade principal é a gestdo de

carteiras de terceiros, serdo efetuados alguns testes de sensibilidade que consideram os seguintes choques:

e Variacdo positiva e negativa das taxas de cdmbio em 15%.

e Variacdo positiva e negativa de todos os indices acionistas em 30%.

O risco de concentracdo é analisado pela Sociedade na vertente de exposicdes significativas a uma contraparte
individual ou a um grupo de contrapartes relacionadas (single name concentration risk ou, na terminologia
usual, “grandes riscos”). No que diz respeito a este risco, a LMcapital efetua testes de esforco de cendrio
pessimista de saida de clientes. O cendrio subjacente implica a saida dos 5 maiores clientes e o respetivo

impacto na liguidez da Sociedade e consequente adequagdo de capitais.

Lisboa 30 de abril de 2019
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Mug Lfes Margues Silvia Brito Leal
(Pres;dente do Conselho de Administracdo) (Administradora)
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